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 ความเคลื่อนไหวของตลาดตราสารหนี้ไทย  

ประจำวันท่ี 1-31 สิงหาคม 2567 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวลดลง 
• ตลาดแรก 
มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ข้ึนทะเบียนใน ThaiBMA ณ วันที่ 30 สิงหาคม 2567 (ไม่รวมตราสารหนี้สกุลเงินต่างประเทศ) มีมูลค่า

คงค้างรวมทั้งสิ้น 17,192,384.18 ล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ภาครัฐ 12,524,699.44 ล้านบาท ตราสารหนี้ภาคเอกชน 
4,592,225.44 ล้านบาท และหุ้นกู้ต่างประเทศ (Foreign Bond) 75,459.30 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดแบ่งตามประเภทของตรา
สารหนี้ ดังนี ้

ตารางท่ี 1 รายละเอียดมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ข้ึนทะเบียนใน ThaiBMA 30 สิงหาคม 2567 

 
 
การข้ึนทะเบียนตราสารหนี้ในเดือนนี้ประกอบด้วยพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 356,040.00 ล้านบาท ตราสารหนี้

ภาคเอกชนระยะยาวจำนวน 63 รุ่น จากผู้ออก 31 บริษัท รวมมูลค่า 81,264.30 ล้านบาท มูลค่าตราสารหนี้เทียบเท่าสกุลเงินบาท
เพิ่มข้ึนจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน (YOY) 44,104.10 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 118.69 (เดือนสิงหาคม 2566 มีมูลค่าการข้ึน
ทะเบียนตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวเทียบเท่าสกุลเงินบาทรวม 37,160.20 ล้านบาท) 
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ตารางท่ี 2 ตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวท่ีข้ึนทะเบียนในเดือนสิงหาคม 2567 
- ตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวจำนวน 63 รุ่น จากผู้ออก 31 บริษัท รวมมูลค่า 81,264.30 ล้านบาท 
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รูปภาพที่ 1 มูลค่าตราสารหนี้ระยะยาวภาคเอกชนที่ออกในเดือนสิงหาคม 2567 และ Spread over Zero coupon bond 

 

 
 

ผู้ออกตราสารหนี้รายใหม่ (Newcomers )  
ในเดือนสิงหาคม 2567 มีผู้ออกตราสารหนี้รายใหม่ (Newcomers) 1 ราย 

 
รูปภาพท่ี 2  ต้นทุนการระดมทุนผ่านการออกตราสารหนี้ระยะยาว  (โดยเปรียบเทียบระหว่างอัตราดอกเงินให้สินเชื่อ 
อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชนอายุคงเหลือ 3 ปี และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 3 ปีโดยอ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออม
ทรัพย์ประเภทบุคคลธรรมดา อายุ 3 ปี ธนาคาร BBL KTB KBANK SCB และ BAY) 
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ตารางท่ี 3 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ วันท่ี 30 สิงหาคม 2567 
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ตารางที่ 4 ตราสารหนี้ภาคเอกชนที่คาดว่าจะออกในเดือนกนัยายน 2567 
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• ตลาดรอง 
ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ช่วงวันท่ี 1-31 สิงหาคม 2567 มีมูลค่ารวมท้ังสิ้น 1,789,981 ล้านบาท เฉลี่ยวันละ 

85,237 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน 6.1% จากช่วงเดียวกันของเดือนก่อน โดยกว่าร้อยละ 46 หรือ 826,268 ล้านบาท เป็นการ
ซื้อขายในพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย รองลงมาคือการซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลท่ีมีมูลค่าเท่ากับ 673,576 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 38 ส่วนตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว มีมูลค่าการซื้อขาย 105,212 ล้านบาท และตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะสั้น มีมูลค่าการซื้อขายเท่ากับ 46,194 ล้านบาท สำหรับตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ มีมูลค่าการซื้อขาย
เท่ากับ 126,292 และ 12,415 ล้านบาทตามลำดับ และซื้อขายพันธบัตรต่างประเทศ 24 ล้านบาท 

 
ตารางท่ี 2 มูลค่าคงค้าง และมูลค่าซ้ือขาย (ล้านบาท) 

 
 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวลดลง 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลงประมาณ 13-17 bps. โดยมีแรงซื้อจากนักลงทุนต่างชาติ
ค่อนข้างมาก ซึ่งมองว่ามีโอกาสท่ีคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) อาจจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเร็วข้ึน 
หลังจากท่ีมีความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีผ่านมา อาจส่งผลให้การใช้จ่ายของภาครัฐและ Supply พันธบัตรชะลอตัวลง 
ผนวกกับนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการกล่าวสุนทรพจน์
บนเวทีการประชุมประจำปีของเฟด ด้านปัจจัยในประเทศ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 6 ต่อ 1 เสียงให้คง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ท่ี 2.50% ต่อปี ขณะท่ีกระทรวงการคลัง โดยสำนักงานบริหารหนี้สาธารณะ (สบน.) ดำเนิน
ธุรกรรมแลกเปลี่ยนพันธบัตร (E-Switching) ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2567 ครั้งท่ี 4 ได้เต็มวงเงิน 20,000 ล้านบาท ด้าน
ปัจจัยต่างประเทศ ผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 5.00% 

1-31 ส.ค. 67 1-31 ก.ค. 67 เปลี'ยนแปลง (%)
ตั �วเงนิคลงั 510,000                         126,292              119,124                6.0%

พนัธบตัรรัฐบาล 8,613,138                     673,576              495,124                36.0%

พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย 2,322,675                     826,268              936,280                -11.7%

พนัธบตัรรัฐวสิาหกิจ 1,077,887                     12,415                4,132                    200.4%

พนัธบตัรหน่วยงานที�เกี�ยวขอ้งกับรัฐ 1,000                             -                       -                         -

     รวมตราสารหนี
ภาคร ัฐ 12,524,699                   1,638,551           1,554,661             5.4%

ตราสารหนี"ภาคเอกชนระยะยาว 4,347,945                     105,212              75,992                  38.5%

ตราสารหนี"ภาคเอกชนระยะสั "น 244,280                         46,194                55,831                  -17.3%

พนัธบตัรต่างประเทศ 75,459                           24                        -                         -

     มูลค ่ารวม 17,192,384                   1,789,981           1,686,484             6.1%

85,237                80,309                  6.1%

78,026                74,031                  5.4%

5,010                  3,619                    38.5%

2,200                  2,659                    -17.3%

1.14                     -                         -

                    - ตราสารหนี"ภาคเอกชนระยะสั "น

                    - พนัธบตัรต่างประเทศ

           มลูค่าซื"อขายต่อวนั
                    - ตราสารหนี"ภาครัฐ
                    - ตราสารหนี"ภาคเอกชนระยะยาว

ประเภทตราสาร
มูลค่าคงค้าง

30 ส.ค. 67

มูลค่าการซ ื �อขาย (Outright Trading)
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สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ ขณะท่ีผลการประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
นโยบายสู่ระดับ 0.25%  

 
ช่วงสัปดาห์ท่ีหนึ่ง (1-2 ส.ค.) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอ้างอิงอายุ 10 ปี ปรับลดลง -3 bps. มาอยู่ท่ี

ระดับ 2.56% โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากแรงซื้อพันธบัตรของนักลงทุนต่างชาติ ด้านปัจจัยต่างประเทศ ผลการประชุมธนาคาร
กลางอังกฤษ (BoE) เม่ือวันท่ี 1 ส.ค. มีมติด้วยคะแนนเสียง 5-4 ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 5.00% 
สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ ด้านผลการประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) เม่ือวันท่ี 30-31 ก.ค. มีมติปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายสู่ระดับ 0.25% จากปัจจุบันท่ีระดับ 0%-0.1% และส่งสัญญาณว่าอาจจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอีก โดยในสัปดาห์นี้มีเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดตราสารหนี้ไทยเป็นจำนวน +14,745 ล้านบาท 

 
ช่วงสัปดาห์ท่ีสอง (5-9 ส.ค.) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอ้างอิงอายุ 10 ปี ปรับเพ่ิมข้ึน +4 bps. มาอยู่ท่ี

ระดับ 2.60% และยังคงมีแรงซื้อจากนักลงทุนต่างชาติต่อเนื่อง ด้านปัจจัยต่างประเทศ รายงานตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการ
ว่างงานครั้งแรกของสหรัฐฯ ลดลง 17,000 ราย สู่ระดับ 233,000 ราย ต่ำกว่าคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 241,000 
ราย ขณะท่ีรายงานดัชนีราคาผู้บริโภคของจีน (CPI) ประจำเดือนก.ค. เพ่ิมข้ึน 0.5% (YoY) สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์ท่ีได้รับการ
สำรวจโดย Routers คาดไว้ว่าจะเพ่ิมข้ึน 0.3% โดยในสัปดาห์นี้มีเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดตราสารหนี้
ไทยเป็นจำนวน +34,445 ล้านบาท 

 
ช่วงสัปดาห์ท่ีสาม (13-16 ส.ค.) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอ้างอิงอายุ 10 ปี ปรับลดลง -5 bps. มาอยู่ท่ี

ระดับ 2.55% เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์ว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) อาจจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงเร็วข้ึน ประกอบกับมีความไม่แน่นอนทางการเมือง อาจส่งผลให้การใช้จ่ายของภาครัฐและ Supply พันธบัตร
ชะลอตัวลง ด้านปัจจัยในประเทศ กระทรวงการคลังโดยสำนักงานบริหารหนี้สาธารณะ (สบน.) ดำเนินธุรกรรมแลกเปลี่ยน
พันธบัตร (E-Switching) ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2567 ครั้งท่ี 4 เม่ือวันท่ี 14 ส.ค. รับแลกเต็มวงเงิน 20,000 ล้านบาท โดยมี 
Source bonds จำนวน 1 รุ่น ได้แก่ LB24DB ขณะท่ีมี Destination bonds จำนวน 6 รุ่น ได้แก่ LB29NA, LB346A, 
LB436A, LBA476A, LB556A, และ LB726A ด้านปัจจัยต่างประเทศ กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค
ท่ัวไปของสหรัฐฯ (Headline CPI) ประจำเดือนก.ค. ปรับตัวข้ึน 2.9% (YoY) ต่ำกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 3.0% 
โดยในสัปดาห์นี้มีเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนี้ไทยเป็นจำนวน -27,923 ล้านบาท 

 
ช่วงสัปดาห์ท่ีสี่ (19-23 ส.ค.) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอ้างอิงอายุ 10 ปี ปรับเพ่ิมข้ึน +2 bps. มาอยู่ท่ี

ระดับ 2.57% ด้านปัจจัยในประเทศ สำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) รายงานเศรษฐกิจไทย 
(GDP) ประจำไตรมาส 2/67 ขยายตัว 2.3% เพ่ิมข้ึนจาก 1.6% ในไตรมาส 1/67 โดยได้รับปัจจัยบวกจากการบริโภคเอกชน
ท่ีขยายตัว นอกจากนี้ยังคงคาดการณ์ GDP ขยายตัว 2.5% ด้านผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เม่ือ



    ฝ่ายกํากับดแูล 
   สมาคมตลาดตราสารหนี �ไทย 

 

 

The information and opinions in this report are those of Thai Bond Market Associations (ThaiBMA) research activity. ThaiBMA does not make any representation or warranty, express or implied, as to the fairness, accuracy, or completeness.  

While all  reasonable care has no  representation  as to its accuracy or completeness and  it  should not be relied  upon as such. ThaiBMAaccepts no   liability whatsoever for any loss arising from use of this report   or its contents.  This report 

is being  supplied  solely  for  informational purposes  and  may not be  reproduced, distributed or published by recipient for any purpose    

หน้า 10/12 
  

วันท่ี 21 ส.ค. มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ท่ี 2.50% ต่อปี สอดคล้องตามท่ีตลาดคาดการณ์ โดยมอง
ว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงกับท่ีประเมินไว้ และมีแรงขับเคลื่อนสำคัญจากการท่องเท่ียวและอุปสงค์ใน
ประเทศ ด้านปัจจัยต่างประเทศ เอสแอนด์พี โกลบอล รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาค
บริการเบื้องต้นของสหรัฐฯ ประจำเดือน ส.ค. ปรับตัวลงสู่ระดับ 54.1 จากระดับ 54.3 ในเดือน ก.ค. จากการขยายตัวของ
ภาคบริการ โดยในสัปดาห์นี้มีเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดตราสารหนี้ไทยเป็นจำนวน +3,971 ล้านบาท 

 
ช่วงสัปดาห์ท่ีห้า (26-30 ส.ค.) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลรุ่นอ้างอิงอายุ 10 ปี ปรับลดลง -1 bps. มาอยู่ท่ี

ระดับ 2.56% หลังจากท่ีนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) กล่าวสุนทรพจน์บนเวทีการประชุม
ประจำปีของเฟดท่ีเมืองแจ็กสัน โฮล รัฐไวโอมิง โดยส่งสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ เนื่องจากเงินเฟ้อได้ปรับตัวลง
อย่างมาก และตลาดแรงงานไม่ได้อยู่ในภาวะร้อนแรงมากเกินไป ขณะท่ีรายงานภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯ (GDP) ประจำ
ไตรมาส 2/2567 ขยายตัว 3.0% สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 2.8% จากการใช้จ่ายของผู้บริโภคและ
การลงทุนของภาคเอกชนเพ่ิมข้ึน ด้านปัจจัยในประเทศ นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) กล่าวถึงสถานการณ์เงินบาทท่ีปรับตัวแข็งค่าเร็วในช่วงนี้ว่า ปัจจัยหลักมาจากเฟดส่งสัญญาณท่ีค่อนข้างชัดเจนในการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยในสัปดาห์นี้มีเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติไหลออกตลาดตราสารหนี้ไทยเป็นจำนวน 
 -1,936 ล้านบาท 

 
ด้านค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าข้ึนจาก 31 ก.ค. 2567 ประมาณ 1.74 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ จาก 35.72 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐฯ มาอยู่ท่ี 33.98 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ (30 ส.ค. 2567) หรอืแข็งค่าประมาณ 4.89% (ข้อมูลอัตราแลกเปลี่ยน
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักระหว่างธนาคาร จากธนาคารแห่งประเทศไทย) 

 
ผลตอบแทน (Return) จากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลนับจากต้นปี (Year to date return) เม่ือวัดจากดัชนี

ผลตอบแทนพันธบัตรสุทธิ (Government Bond Total Return Index) ณ วันท่ี 30 ส.ค. 2567 อยู่ท่ี +3.48% ขณะท่ี
ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน (YTD) เม่ือวัดจาก MTM Corporate Bond Total Return Index  
อยู่ท่ี +2.87% 
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ตารางท่ี 3 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 

   
 

ตารางท่ี 4 ผลตอบแทนจากการลงทุน (เม่ือวัดจากดัชนีตราสารหนี้) 

 
*ดัชนตีราสารหนี้ภาคเอกชน (Corp Bond Gross Price Index) เปลี่ยนเป็น ดชันตีราสารหนี้ภาคเอกชน (MTM Corp Bond Gross Price Index) ตั้งแต ่ม.ค. 2565 

 

• ประเภทของผู้ซ้ือขายในตราสารหนี้อายุมากกว่า 1 ปี  
หากพิจารณาเฉพาะธุรกรรมแบบ Outright ในตราสารหนี้ท่ีมีอายุมากกว่า 1 ปี ของผู้ลงทุนในกลุ่มต่างๆ มีมูลค่า

รวม 376,687 ล้านบาท โดยแบ่งได้ดังนี้คือกลุ่มบริษัทจัดการลงทุน (AMC) ร้อยละ 34.16 (128,679 ล้านบาท) กลุ่มของนัก
ลงทุนต่างประเทศ (Non-Resident) ร้อยละ 43.94 (165,509 ล้านบาท) กลุ่มของนิติบุคคลในประเทศ (DCO) ร้อยละ 0.64 
(2,417 ล้านบาท) กลุ่มของบริษัทประกัน (INS) ร้อยละ 7.10 (26,730 ล้านบาท) กลุ่มของสถาบันการเงินท่ีไม่มีใบอนุญาตค้า
ตราสารหนี้ (NDL) ร้อยละ 0.26 (989 ล้านบาท) กลุ่มของนักลงทุนรายย่อย (IND) ร้อยละ 1.34 (5,060 ล้านบาท) และกลุ่ม
ของนักลงทุนประเภทอ่ืนๆ (OTH) ร้อยละ 12.56 (47,304 ล้านบาท) 

 

 

1 Mth. 2.21 2.33 -13 

3 Mth. 2.21 2.36 -14 

6 Mth. 2.27 2.37 -10 

1 Yr. 2.28 2.37 -9 

2 Yr. 2.19 2.32 -13 

3 Yr. 2.19 2.28 -8 

5 Yr. 2.28 2.34 -6 

7 Yr. 2.42 2.45 -2 

10 Yr. 2.56 2.59 -3 

12 Yr. 2.65 2.72 -7 

14 Yr. 2.74 2.82 -8 

18 Yr. 2.88 2.94 -7 

19 Yr. 2.98 3.05 -7 

20 Yr. 3.04 3.11 -7 

28 Yr. 3.22 3.36 -14 

30 Yr. 3.22 3.39 -17 

อายุของ

พันธบัตร

เปลี'ยนแปลง

(bp)

30-ส.ค.-67

(%)

31-ก.ค.-67

(%)

ขอ้มลู 30 ส.ค. 67

0.92% 2.80% 1.61% 3.48%

0.43% 1.48% 1.84% 2.87%

1 เดือน

พนัธบตัรรัฐบาล
ตราสารหนี"ภาคเอกชน*

3 เดือน 6 เดือน ตั �งแต่ต้นปีผลตอบแทนจากการลงท ุน
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กราฟท่ี 1 สัดส่วนการซ้ือขายของนักลงทุนแต่ละกลุ่ม (ตราสารหนี้ท่ีมีอายุ >1 ปี ) 

  
 

• ความเคลื่อนไหวของนักลงทุนต่างชาต ิ
ในช่วงวันท่ี 1-30 ส.ค. 2567 เงินลงทุนต่างชาติในตลาดตราสารหนี้ไทยปรับเพ่ิมข้ึนประมาณ +23,302 ล้านบาท 

โดยเป็นการขายสุทธิในตราสารหนี้ระยะสั้น (ST) -19,998 ล้านบาท และซื้อสทุธิในตราสารหนี้ระยะยาว (LT) (อายุ > 1 ปี) 
จำนวน +47,535 ล้านบาท โดยมีตราสารหนี้ครบกำหนดอาย ุ-4,234 ล้านบาท 


