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เอกสารรับฟงความเห็น 

เลขที่ 2/2569 

 

เรื่อง (ราง) คูมือการทำ Due diligence สำหรับ bond underwriter เพ่ือคัดเลือก วิเคราะหขอมูล 

และประเมินความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายตราสารหนี้ 

 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 1 ตุลาคม 2569 

 

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ไดจัดทำเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟงความเห็น 

จากสมาชิกและผูรวมตลาดตราสารหนี้ โดยสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก 
https://www.thaibma.or.th/EN/Rule/Hearing.aspx  

 

ทานสามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) 

ผาน Google form https://forms.gle/2M2udMaMeEHhxLbQ7 หรือ email : regulation@thaibma.or.th 

 

วันสุดทายของการแสดงความเห็น วันท่ี 15 ตุลาคม 2569 

 

กรณีตองการสอบถามขอมูลเพิ่มเติมโปรดติดตอ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) 

ฝายกฎระเบียบและตรวจสอบ โทร. 0 2655 6000 ตอ 553 หรือ 550  

 

 

 

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความเห็น 

และใหขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 

 

 

 

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) 

อาคารวัน ซิตี้ เซ็นเตอร ชั้น 27 หองเลขที่ 1-4 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(ราง) 

คูมอืการทำ Due diligence สำหรับ bond underwriter 

เพ่ือคัดเลือก วิเคราะหขอมูล และประเมินความเสี่ยงดานเครดิต   

ของบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายตราสารหนี ้
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(ราง) คูมอืการทำ Due diligence สำหรับ bond underwriter 

เพ่ือคัดเลือก วิเคราะหขอมูล และประเมินความเสี่ยงดานเครดิต 

ของบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายตราสารหน้ี 
 

 

 

ตามท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ไดมีประกาศแนวปฏิบัติวาดวยแนวทางปฏิบัตใินการทำหนาที่คัดเลือก วเิคราะหขอมูล 

และเปดเผยขอมูลของผูออกตราสารหนี้ (product screening) ของบริษัทหลักทรัพยที่ทำหนาที่นายหนา คา หรือจัด

จำหนายตราสารหนี ้โดยกำหนดใหบริษทัหลักทรัพยตองกำหนดนโยบายและระบบงานรองรับการทำ product screening 

ในดานตาง ๆ  ซึ่งรวมถึงการกำหนดนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงาน การรวบรวมและวิเคราะหขอมูล อาทิ มีกระบวนการ

ทำความรูจักผูออกตราสารหนี้ (“issuer”) อยางเหมาะสม มีกระบวนการศึกษาและวิเคราะหขอมูลอยางระมัดระวัง 

รัดกุม มกีารพิจารณาวา มกีารระดมทุนระยะส้ันเพื่อนำเงินไปใชในโครงการระยะยาวหรือไม เปนตน  

อยางไรก็ดี แนวปฏิบัติดังกลาวเปนการกำหนดหลักการอยางกวาง ทำใหพบวาในทางปฏิบตัิยังมีความแตกตาง 

ในกระบวนการปฏิบัติงาน โดยเฉพาะที่เกี่ยวของกับการทำ Due diligence ของบริษัทหลักทรัพยที่ทำหนาที่จัดจำหนาย

ตราสารหนี้ (“bond underwriter”) ซึ่งพบวาในบางกรณีอาจนำไปสูการเกิดปญหาในการชำระหนี้ของ issuer จน

สงผลกระทบอยางมากตอความเชื่อมั่นของผูลงทุน 

สำนักงาน ก.ล.ต. และสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) จึงไดรวมกันจัดทำคูมือการทำ Due diligence 

สำหรับ bond underwriter ฉบับนี้ขึ้น เพื่อยกระดับมาตรฐานการปฏิบัติงานในการคัดเลอืกและวิเคราะหขอมูล issuer 

(product screening) ใหมีความรัดกุม ครบถวน และสอดคลองกับหลักความระมัดระวังอันควร (duty of care)  

เย่ียงผูประกอบวิชาชีพตามมาตรฐานสากล 

คูมือฉบับนี้ มิไดมสีภาพบังคับตามกฎหมาย แตเปนเพียงแนวปฏิบัติที่ด ี(best practice) ของ bond underwriter 

ซึ่ง bond underwriter อาจประเมินความพรอมในการปฏิบัติที่ตรงตามนโยบายการปฏิบัติงานของ bond underwriter 

และหากมีวิธีปฏิบัติอื่นที่บรรลุเปาหมายเดียวกันก็สามารถนำมาปฏิบัติไดเชนกัน นอกจากนี้ หนาที่อื่นใดที่ประกาศ

กำหนดไวเปนการเฉพาะวาเปนหนาที่ bond underwriter ก็ตองปฏิบัติตามอยางเครงครดัดวย 
 

 
 

คูมือการทำ Due diligence สำหรับ bond underwriter ฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อให bond underwriter ใชเปน

แนวทางปฏิบัติงานในกระบวนการทำ Due diligence ตราสารหนี้ ซ่ึงประกอบดวยการพิจารณา วิเคราะหขอมูล และ

ประเมินความเส่ียงดานเครดิตของบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายตราสารหนีต้อผูลงทุน โดยมีวตัถุประสงคเพ่ือ 

o ยกระดับมาตรฐานการปฏิบัติงานของบริษัทหลักทรัพยที่ทำหนาที่จัดจำหนายตราสารหนี้ใหเทียบเคียง      

แนวปฏิบัติสากล อาทิ Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) และ National Association of 

Financial Market Institutional Investors (NAFMII) 

o ประเมินความสามารถในการชำระหนี้ของ issuer อยางรัดกุม 

o สรางความมั่นใจในขอมูลทางการเงินที่จะนำไปใชในการกำหนดเงื่อนไข covenant 

o ลดความเส่ียงของการผิดนัดชำระหนี้ หรือการขอขยายระยะเวลาชำระคืนหนี้ 

1. บทนำ 

2. วัตถุประสงค 
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 คูมือฉบับนี้ใชกับการเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท ยกเวนการเสนอขายตอผูลงทุนในวงจำกัดแบบ PP10 

โดยให bond underwriter พจิารณาการทำ Due diligence ตามระดับความเสี่ยงดานเครดิตของ issuer ไดแก  

1. กลุม Investment grade อาจพิจารณาทำ Due diligence ตามความเหมาะสม 

2. กลุม High Yield/Non-rated ควรพิจารณาทำ Due diligence ใหครบถวนตามคูมือฉบับนี้ 
 

คำศัพท คำนิยาม 

“ผูออกตราสารหนี้” (issuer) บริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท ยกเวนการออกและ

เสนอขายตอผูลงทุนในวงจำกดัแบบ PP10 

“ผูจัดจำหนายตราสารหนี”้  

(bond underwriter) 

บริษัทหลักทรัพยที่ทำหนาที่เปนผูจัดจำหนายตราสารหนี้ใหแกผูออกตราสารหนี้

ไปยังผูลงทุน 
 

 

 
 

bond underwriter ควรมีระบบการประเมินความเสี่ยงที่รัดกมุ มีประสิทธิภาพ และมีการบันทึกเปนลายลกัษณ

อักษร ตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ไดมีประกาศแนวปฏิบตัิวาดวยแนวทางปฏิบัติในการทำหนาที่คัดเลือก วิเคราะหขอมูล 

และเปดเผยขอมูลของผูออกตราสารหนี้ (product screening) ของบริษัทหลักทรัพยที่ทำหนาที่นายหนา คา หรือจัด

จำหนายตราสารหนี้ 

กรณีที่ภายในองคกรของ bond underwriter มีหนวยงานอื่นท่ีไดดำเนินการรวบรวมขอมูลหรือปฏิบัติตาม

ขั้นตอนที่เกี่ยวของตามคูมือฉบับนี้ไวแลว (เชน ฝายสินเชื่อ ฝายวิเคราะหหลักทรัพย) bond underwriter สามารถ    

นำขอมูลหรือผลการดำเนินการดังกลาวมาใชประกอบการทำ Due diligence ได โดยไมจำเปนตองจัดทำซ้ำ           

ทั้งนี้ ควรมีกระบวนการสอบทานเพื่อยืนยันความถูกตอง ความครบถวน และความเปนปจจุบันของขอมลูกอนนำมาใช

ประกอบการวิเคราะหและประเมนิความเส่ียง issuer 

 

 

ในกระบวนการทำ Due diligence สำหรับการออกและเสนอขายตราสารหนี้ bond underwriter ควรพิจารณา 

ในเร่ืองดังตอไปนี ้

  5.1 โครงสรางองคกรและการกำกับดูแล พิจารณาโครงสรางกลุมบริษัท ผูมีอำนาจควบคุม และระบบกำกับ

ดูแลกิจการของ issuer รวมถึงประเมินความเสี่ยงเชิงโครงสรางที่อาจกระทบตอฐานะทางการเงินของ issuer หรือสิทธิ

ของผูถือ   ตราสารหนี้อยางมีนัยสำคญั 

  5.2 การวิเคราะหขอมูลทางการเงิน พิจารณาและวิเคราะหงบการเงินยอนหลัง ความเห็นผูสอบบัญชี ฐานะ

ทางการเงนิ สภาพคลอง และภาระหนี้ของ issuer พรอมทั้งสอบทานขอมูลกับเอกสารและแหลงขอมลูที่เก่ียวของเพื่อให

มั่นใจในความถูกตองและความนาเชื่อถือ 

3. ขอบเขตและคำนิยาม 

4. การกำกับดูแลและขอกำหนดดานระบบงาน 

5. หลักการทั่วไปในการทำ Due diligence 



 

4 
 

  5.3 การประเมินความสามารถในการชำระหน้ี  ประเมินความสามารถของ issuer ในการชำระดอกเบี้ยและ

เงินตนจากกระแสเงินสดและแหลงเงนิทุนที่มีอยู รวมถึงวิเคราะหฐานะทางการเงินของ issuer ภายใตภาวะเศรษฐกิจ

หรือเหตุการณที่อาจสงผลกระทบอยางมนีัยสำคัญ 

  5.4 การประเมินขอกำหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออกตราสารหนี้และผูถือตราสารหนี้ (“ขอกำหนด

สิทธิ”) ประเมินขอกำหนดสิทธิ โดยวิเคราะหผลกระทบที่อาจเกิดขึ ้นตอการคุมครองสิทธิของผูถือตราสารหนี้และ

ขอจำกัดทางการเงินของ issuer ใหสอดคลองกับระดับความเสี่ยงของ issuer  
 

ทั้งนี้ bond underwriter อาจพิจารณารูปแบบและความถี่ในการทำ Due diligence ตามความเหมาะสม เชน 

ดำเนินการตรวจสอบอยางละเอียดในการออกและเสนอขายตราสารหนี้ครั้งแรก และพิจารณาสอบทานเฉพาะประเด็นที่มี

การเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญในรอบการออกและเสนอขายตราสารหนี้ครั้งถัดไป  นอกจากนี ้ ตองติดตามและ

ทบทวนขอมูลที่มีนัยสำคัญของ issuer อยางตอเนื่องทุกรอบการออกและเสนอขายตราสารหนี ้

 

 

 

6.1 การรวบรวมเอกสารและการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน bond underwriter ควรรวบรวมเอกสารดังตอไปนี้

จาก issuer และดำเนินการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน 

1) เอกสารจดทะเบียนบริษัท ไดแก หนังสือบริคณหสนธิ บัญชีรายชื ่อผูถือหุ น (แบบ บอจ. 5) 

ขอบังคับบริษัท และหนังสือรับรองการจดทะเบียนบริษัท รวมถึงใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ หรือใบรับรอง หรือ

สิทธิบัตร หรือสัมปทานที่เก่ียวของกับการประกอบธุรกจิของ issuer 

2)  โครงสรางการบริหารงานของ issuer ไดแก แผนผังโครงสรางองคกร รายชื่อกรรมการและผูบริหาร 

รวมถึงประวัติการเปล่ียนแปลงกรรมการหรือผูบริหาร 

3)  งบการเงินที่ผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชียอนหลังอยางนอย 3 รอบระยะเวลาบัญชี (หรือ

ยอนหลังตั้งแตจัดต้ังบริษทั หากดำเนินกิจการไมครบ 3 รอบระยะเวลาบัญชี)  

4)  ขอมูลเก่ียวกับการเปนบุคคลลมละลาย การถูกพิทกัษทรัพย (เชน ขอมูลจากกรมบังคับคด)ี การถูก

ฟองรองหรือถูกดำเนินคดี หรือประวัติการกระทำความผิดของ issuer กรรมการ และผูบริหาร รวมถึงขอมูลการผิดนัด 

ชำระหนี้ และการผิดเงื่อนไขการดำรงอัตราสวนทางการเงินตามขอกำหนดสิทธิหรือสัญญาเงินกู ทั้งนี้ หากไมสามารถ

เขาถึงแหลงขอมูลทางการอื่น (เชน กรมบังคับคดี เครดิตบูโร เปนตน) สามารถใชขอมูลจากแหลงสาธารณะ (public) 

โดยไดรับคำรับรองเพิ่มเติมจาก issuer หรือกรณีเปนบุคลากรที่อยูในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารบริษัท   

จดทะเบียนและบริษัทที่ออกหลักทรัพย (E-Approval) ของสำนักงาน ก.ล.ต. อาจพิจารณายกเวนการตรวจสอบ  

5) นโยบายการบริหารความเสี่ยง (เชน ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย สินคาโภคภัณฑ อัตราแลกเปลี่ยน 

เปนตน) 

6) รายงานการประเมินมูลคาของทรัพยสินที่นำมาเปนหลักประกนัซึ่งมีอายุไมเกิน 1 ป หรือขอมูล   

ทางการเงนิของผูคำ้ประกัน (กรณีตราสารหนีม้ีประกัน) 

 

 

6. ข้ันตอนในการทำ Due diligence  
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6.2 การวิเคราะหขอมูลสำหรับการทำ Due diligence  

6.2.1 โครงสรางองคกรและการกำกับดูแล  

1) โครงสรางองคกรและความเปนเจาของ พิจารณาดำเนินการเทาที่สามารถทำไดตามขอมูลท่ีไดรบัจาก 

issuer โดยสามารถใชขอมูลที่ไดจากการรับรองจากผูบริหาร/ที่ปรึกษากฎหมายของ issuer หรือแหลงขอมูลสาธารณะ 

หรือการอางอิงขอมูลจากบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ (credit rating agency) 

-  วิเคราะหโครงสรางกลุมบริษัทของ issuer ผูถือหุน ผูมีอำนาจควบคุม และระบบกำกับดูแลกิจการ 

รายการระหวางกันที่มีนัยสำคัญ ทั้งนี้ ใหพิจารณาความเสี่ยงเชิงโครงสราง เชน การพึ่งพาบริษัท holding เปนหลัก

ในการสรางรายได หรือรายการระหวางกันกับบุคคลที่เกี่ยวของที่ไมมีเหตุผลทางธุรกิจอันสมควร (Non-arm's length 

transactions)  

-  ประเมินและวิเคราะหแผนผังโครงสรางการถือหุนของ issuer เพื่อระบุผูมีอำนาจควบคุม  

-  พิจารณาคดีความ การถูกกลาวหา การอยูระหวางการพิจารณาคดี การถูกสอบสวนหรือถูกลงโทษ 

โดยหนวยงานกำกับดูแล ตลอดจนประเด็นดานชื่อเสียง (เชน ดูประวัติการกระทำผิดดานหลักทรัพย) ของ issuer และ

บุคคลที่เก่ียวของ (เชน กรรมการ ผูบริหาร และผูถือหุนใหญ) ทั้งในอดีตและปจจุบัน โดยพิจารณาความมีนัยสำคัญและ

ผลกระทบตอฐานะการเงิน ความสามารถในการชำระหน้ี และความเชื่อมั่นของผูลงทุน โดยการพิจารณาดังกลาว

ไมควรอาศัยเพียงขอมูลสาธารณะ ซึ่งอาจขอคำรับรองจากผูบริหาร และ/หรือที่ปรึกษากฎหมายของ issuer รวมถึง

ติดตามขอมูลอยางตอเนื่องจนถึงวันที่เสนอขายตราสารหนี้ 

-  พิจารณาประวัติการผิดนัดชำระหนี้ หรือมีหนี้คางชำระที ่มีนัยสำคัญ ซึ่งอาจพบจากขอมูล

เครดิตบูโรหรือมีประวัติการผิดนัดชำระหนี้ในการออกและเสนอขายตราสารหนี้ โดยอาจให issuer รับรองขอมูล  

-  พิจารณาประวัติการใชเงินที่ไมเปนไปตามวัตถุประสงคที่เคยเปดเผยในแบบ Filing การดำรง

อัตราสวนทางการเงนิกับสถาบันการเงิน รวมถึงประวัติการผิดเงื่อนไขการดำรงอัตราสวนทางการเงินตามขอกำหนดสิทธิ

ของตราสารหนีรุ้นกอนๆ ที่ยังคงคางอยู  

-  พิจารณาประวัติการไมจัดทำและสงงบการเงินประจำป หรือสงงบการเงินไมครบตามหลักเกณฑ 

ที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด  

-  พิจารณาและประเมินนโยบายการบริหารความเสี่ยง เชน ดานการเงิน อัตราดอกเบี้ย และราคา

สินคาโภคภัณฑ โดยพิจารณานโยบายการบริหารความเสี่ยงที่เปนลายลักษณอักษร และประเมินความเหมาะสมของ

นโยบายท่ี issuer นำมาใชจริง 

2) พิจารณาประวัติของกรรมการ ผูบริหารระดับสูง เพื่อประเมินคุณภาพและความมั่นคงของฝายบรหิาร 

ไดแก ประวัติการทำงาน และระยะเวลาดำรงตำแหนงของกรรมการและผูบริหารระดับสูง 

-  การเปลี่ยนแปลงโครงสรางและบุคลากรของ issuer ซึ่งมีนัยสำคัญตอการประกอบธุรกิจในรอบ  

12 เดือนที่ผานมา เชน มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางบริษัท กรรมการ ผูบริหาร หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท 

-  การเปลี่ยนแปลงโครงสรางธุรกิจ กลุมผูถือหุน กรรมการและผูบริหารของ issuer ที่มีผลกระทบ

ตอธุรกิจ ท้ังนี้ ในกรณีที่ issuer มีแผนธุรกิจ ควรพิจารณาให issuer ระบุแผนธุรกิจและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึน 

3) การวิเคราะหโครงสรางธุรกิจของ issuer ควรพิจารณาขอมูลดังตอไปนี้  

-  ลักษณะการประกอบธุรกิจ เปาหมายในการดำเนินธุรกิจของ issuer ในอนาคต และแผนธุรกิจ

ในอีก 2-3 ปขางหนา นอกจากนี้ ควรประเมินความเสี่ยงจากการถูก disruption ทางธุรกิจ ตลอดจนความเสี่ยงดาน
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สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) ที่อาจสงผลกระทบตอ

การดำเนินงานหรือความสามารถในการชำระหนี้ของ issuer ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว  

-  ประเภทอุตสาหกรรมและกฎเกณฑที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจของ issuer  

-  ระยะเวลาการดำเนินธุรกิจและวงจรธุรกิจของ issuer 

-  ภาวะการแขงขัน แนวโนมสวนแบงการตลาด และความเปนวัฏจักรของอุตสาหกรรม 

-  จุดแข็งและจุดออนของ issuer ในการประกอบธุรกิจ 

-  ความเสี่ยงดานมหภาคที่อาจสงผลตอการดำเนินธุรกิจของ issuer เชน ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย 

ความเสี่ยงดาน supply chain ของธุรกิจ ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน 

-  การไดรบัอนุญาตตามกฎหมายท่ีเก่ียวของให issuer ประกอบกิจการทีต่นดำเนินการทัง้ภายในประเทศ 

และในตางประเทศ (ถามี)  

-  ผลกระทบของสภาวะเศรษฐกิจตอการประกอบธุรกิจของ issuer 
 

นอกจากนี้ กรณีที่มีการจัดทำอันดับความนาเชื่อถือ bond underwriter อาจมีดุลยพินิจที่จะพิจารณาใช

ขอมูลอางอิงจากบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ (credit rating agency) ที่ประเมินความเสี่ยงดังกลาวขางตนที่จะสงผล

ตอความสามารถในการชำระหนี้ 

6.2.2 การวิเคราะหขอมูลทางการเงินของ issuer 

1) การวิเคราะหงบการเงินของ issuer ที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจาก

สำนักงาน ก.ล.ต. อยางนอย 3 รอบระยะเวลาบัญชี หรอืตามหลักเกณฑที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดดังนี้ 

- แนวโนมรายได อัตรากำไรขั้นตน ความตอเนื่องของกำไรสุทธิ  

- ประมาณการกระแสเงินสด (cashflow projection) ของ issuer ในปปจจุบัน พรอมสมมติฐาน 

ในการจัดทำ  

- รายการที่ไมเกิดขึ้นประจำ (non-recurring items) หรือรายการพิเศษที่มีผลกระทบอยางมี

นัยสำคัญตองบการเงินรวมของกลุมบริษัท 

- การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินที่สำคัญกับเกณฑมาตรฐานอุตสาหกรรมหรือ ratio อื่น

ของบริษัทประกอบกัน 

- การวิเคราะหผลการดำเนินงานของบริษัทยอย/บริษัทรวม ที่สรางผลกำไรหรือผลขาดทุนอยางมี

นัยสำคัญตองบการเงินรวมของกลุมบริษัท 

- ผูสอบบัญชีแสดงความเห็นแบบมีเงื่อนไข หรือมีวรรคเนนเกี่ยวกับความไมแนนอนที่มีสาระสำคัญ 

(เชน การดำเนนิงานตอเนื่อง / going concern) ในรายงานของผูสอบบัญชี หรือไมอยางไร  

- ขอบงชี้ถึงความออนแอของฐานะทางการเงิน ซึ่งสะทอนภาพในงบการเงินของ Issuer เชน สวนของ

ผูถือหุนติดลบ มีผลขาดทนุสุทธิตอเนื่อง มีการขาดสภาพคลอง กระแสเงนิสดจากการดำเนนิงานไมเพียงพอ เปนตน 

รวมถึงประเมินสภาพคลองและภาระหนี้ระยะสั้นของ issuer  

- มีการกอหนี้สินในอัตราที่สูงในระดับที่อาจกระทบความสามารถในการชำระหนี้ที่กำหนด เชน   

มีอัตราสวน D/E หรืออัตราสวนเงินใหกูยืมแกกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวของเกินกวาเกณฑที่กำหนดในขอบังคับบริษัท

หรือมติที่ประชุมผูถือหุน มีหนี้ที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ป ขางหนาที่สัดสวนสูง เชน 50% เปนตน 



 

7 
 

- สอบถามเกี่ยวกับรายการบญัชีที่ผิดปกติ 

นอกจากนี้ กรณีที่มีการจัดทำอันดับความนาเชื่อถือ (credit rating) bond underwriter อาจมีดุลยพินิจที่จะ

พิจารณาใชขอมูลอางอิงจากบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ (credit rating agency) ประกอบการวิเคราะหขอมูลทาง

การเงนิและการประเมนิความเสี่ยงของ issuer ได 

2) การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่มีนัยสำคัญ (key financial ratio) โดยวิเคราะหอัตราสวนทาง 

การเงินตามประเภทธุรกิจของ issuer ไดแก กลุมอุตสาหกรรมและบริการทั่วไป กลุมธนาคารพาณิชย กลุมบริษัท

หลักทรัพย กลุมธุรกิจประกันชีวิต กลุมธุรกิจลีสซิ่ง กลุมสินเชื่อสวนบุคคล และกลุมบริษัทบริหารสินทรัพย (ตามแนบทาย

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะ

การเงนิและผลการดำเนนิงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย และที่แกไขเพ่ิมเติม) 

3) การพิจารณาสินทรัพยและหนี้สิน 

- ใหระบวุาเงินสดในบรษิัทยอย (โดยเฉพาะในตางประเทศ) มีขอจำกัดการโอนหรือถูกนำไปค้ำประกัน 

หรือไม 

- ใหระบุจำนวนสินทรัพยท่ีมีภาระท้ังหมดของ issuer และบริษัทยอยที่มีภาระค้ำประกันหนี้สินหรือ

เงินกู เชน จำนอง จำนำ หรือทรัพยสินที่อยูภายใตสิทธ์ิในการชำระกอน เปนตน 

- ใหระบุวาเงินใหกูยืมแกกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวของกันมีจำนวนเทาใด 

- ใหระบุวามรีายการที่เปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคญั เชน มีการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยหรือหนี้สิน  

> 10% หรือรายการทางบัญชีอื่นที่มีการเปลี่ยนแปลง > 30% เมื่อเทียบกับรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือรอบระยะ   

เวลาบัญชีปกอนหรอืไม  

6.2.3 การประเมินความสามารถในการชำระหนี้ของ issuer 

1)  วิเคราะหความสามารถในการชำระหนี้หลักของ issuer โดยอาจกำหนดมาตรฐานขั้นต่ำของอัตราสวน

ความสามารถในการชำระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) เชน ตองไมต่ำกวา 1 เทา ภายใตสถานการณปกติ 

หาก DSCR ต่ำกวา 1 เทา issuer ควรจัดทำมาตรการรองรับที่ชัดเจนกอนการออกและเสนอขายตราสารหนี้ เชน วงเงิน

สินเชื่อที่ไดรับการยืนยัน แผนการเพิ่มทุน เปนตน  

2)  วิเคราะหวัตถุประสงคการใชเงิน หรอืการนำเงินที่ระดมทุนไปใช โดย 

- ประเมินความสอดคลองระหวางวัตถุประสงคการใชเงนิกับอายุของตราสารหนี้ 

- ให issuer ยืนยันวาเงินที่ไดจะถูกนำไปใชในกิจกรรมทางธุรกิจของ issuer โดยตรง หากการใช

เงินที่ไดจากการออกและเสนอขายตราสารหนี้เพื่อโครงการใหมที่มีขนาดใหญ ควรวิเคราะหการศึกษาความเปนไปได

ของโครงการ และความเสี่ยงที่อาจกระทบตอกระแสรายไดหรือความสามารถในการชำระหนี้ตราสารหนี้  ทั้งนี้ หาก

โครงการยังมีความไมแนนอนจนยังไมสามารถสรางรายไดจากการลงทุนดังกลาว หรือจำเปนตองพึ่งพาแหลงเงินทุน

เพิ่มเติมอยางตอเนื่องจากหลายแหลง ควรพิจารณาความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตอความสามารถในการชำระหนี้    

ตราสารหนี้ประกอบดวย 

- ใหระบุแหลงเงินทุนที่ใชในการชำระดอกเบี้ยและไถถอนตราสารหนี้ที่ออกในครั้งนี้  ทั้งนี้ กรณีที่

นำเงินที่ไดจากการออกตราสารหนี้ไปใหกูยืมแกบริษัทแมหรือบริษัทยอย ซึ่งแหลงเงินสำหรับชำระดอกเบี้ยและไถถอน
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ตราสารหนี้จะมาจากผลการดำเนินงานของบริษัทผูกู เปนหลักนั้น ใหเปดเผยขอมูลของบริษัทผูกู  รวมถึงวิเคราะห

ความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัทดังกลาวดวย 

- ใหระบุแหลงเงินทุนสำรองของ issuer กรณีที่ issuer ไมสามารถออกตราสารหนี้ในครั้งนี้ได หรอื

ออกตราสารหนี้ไดไมครบตามที่ issuer ตั้งเปาไว 

- ใหระบุแผนในการออกและเสนอขายตราสารหนี้เพ่ิมเติมในอีก 3 ปขางหนาหรือไม อยางไร (ถามี) 

3)  แผนสำรองในการชำระหนี้ โดยประเมิน rollover risk และแผนรองรับ กรณีที่ issuer ไมสามารถ

ออกตราสารหนี้ชุดใหมเพ่ือชำระหนี้ชุดเดิมได เนื่องจากภาวะตลาดตราสารหนี้ไมเอื้ออำนวย 

4)  การประเมินหลักประกัน (กรณีตราสารหนี้มีหลักประกนั) 

- หลักประกันตองสามารถบังคับไดตามกฎหมาย และมีมูลคาหลักประกันที่เหมาะสมกับประเภท

สินทรัพยและสภาพคลองตลาด 

- ดำเนินการให issuer ระบุบุริมสิทธิ ภาระติดพัน หรือการใชหลักประกันรวมกันของสินทรัพยที่

นำมาเปนหลักประกัน และวิเคราะหความเสี่ยงเก่ียวกับหลักประกันแตละประเภท พิจารณาวิธีการประเมินหลักประกัน

วามีความสมเหตุสมผล หรือหากไมไดใชวิธีการทั่วไปตามประเภทหลักประกัน ควรพิจารณาถึงเหตุผลความจำเปนนั้น 

6.2.4 การประเมินขอกำหนดวาดวยสทิธิและหนาที่ของผูออกตราสารหน้ีและผูถอืตราสารหนี้ (“ขอกำหนดสิทธ”ิ) 

1)  issuer ควรทำตามขอกำหนดสิทธิมาตรฐาน ซึ่งกรณีรายการที่มีความแตกตางกับขอกำหนดสิทธิมาตรฐาน 

ควรประเมินผลกระทบตอสิทธิของผูถือตราสารหนี้วาดอยลงหรือไม โดยทบทวนขอกำหนดสิทธิและจัดให issuer มีการ

กำหนดเกณฑการรักษาอัตราสวนทางการเงิน (financial covenants) ไวในขอกำหนดสิทธิอยางเหมาะสมและติดตามได 

รวมถึงมีเงื่อนไข negative pledge (ขอหามนำสินทรัพยไปเปนหลักประกันแกเจาหนี้รายอื่นโดยไมไดรับความยินยอม

จากผูถือตราสารหนี้) และ cross-default (การผิดนัดในหนี้อื่นถือเปนการผิดนัดในตราสารหนี้ฉบับนี้ดวย) ท่ีครอบคลุมถึง

ทรัพยสินและหนี้สินที่มีสาระสำคัญของ issuer และบริษัทยอย 

2)  การกำหนดขอจำกัดการจายเงินปนผล โดยกำหนดใหไมจายเงินปนผลและไมโอนเงินใหบุคคลที่

เกี่ยวของ หากทำใหเกิดการละเมิด covenant หรือเกิดข้ึนภายในระยะเวลาที่กำหนด หรือกอนตราสารหนี้ครบกำหนดอายุ 

3)  Incurrence covenants กรณีตราสารหนี้ High Yield* โดยกำหนด 

3.1) ขอจำกัดในการกอหนี้เพิ่มเติม เพื่อควบคุมการกอหนี้เพิ่มของ issuer ที่อาจสงผลกระทบตอ

ความสามารถในการชำระหนี้ 

3.2) ขอจำกัดในการจายเงินออกจากกิจการ เพ่ือรักษาเงินสดหรือทรัพยสินจากการดำเนินงานของ 

issuer ไมใหรั่วไหลออกจากกิจการ เพ่ือรักษาสภาพคลองและเสถียรภาพทางการเงินของ issuer 
 

* หมายเหตุ ตราสารหนี้ High Yield หมายถึง ตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือหรือไดรับการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือต่ำกวาระดับที่ลงทุนได 

 

6.3 การตรวจสอบในพื้นที่จริง (physical verification) 

1)  การเยี่ยมชมสถานที่ - เยี่ยมชมสถานที่ดำเนินงานหลัก โรงงาน และสินทรัพยสำคัญ เพ่ือยืนยันการมีอยูจริง

ของสินทรัพยที่บันทึกในงบฐานะการเงิน โดย bond underwriter สามารถพิจารณาการเขาเยี ่ยมชมสถานที่ไดตาม

ความเหมาะสม หรือการพิจารณาขอมูลจากผูเชี่ยวชาญที่เก่ียวของ 
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2)  การสัมภาษณฝายบริหาร - สัมภาษณกรรมการ ผูบริหารระดับสูง และบุคลากรหลักเพื่อประเมินความรู

ธุรกิจ กลยุทธ และความเสี่ยงของธุรกิจ 

6.4 การสอบทานขอมูลในการยื่นคำขออนญุาตออกและเสนอขายตราสารหนี้ 

 มีการสอบทานความครบถวนของขอมูล issuer ในการจัดเตรียมและย่ืนแบบคำขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี้

และแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ และรางหนังสือชี้ชวน รวมทั้งเอกสารตางๆ ตอสำนักงาน ก.ล.ต. 

กอนการเสนอขายตราสารหนี้ เพื่อใหการเสนอขายตราสารหนี้เปนไปอยางถูกตองเหมาะสม โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑ

ที่กำหนดอยางนอยในเรื่องดังตอไปนี้ 

1)  งบการเงินของ issuer ตองถูกตรวจสอบ หรือสอบทานโดยผูสอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ใหความเห็นชอบ 

2)  แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ และรางหนังสือชี้ชวนมีการเปดเผยหัวขอและขอมูล

ตามรายการที่ระบุไวในมาตรา 69 และมาตรา 70 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 

หรือแบบแสดงรายการขอมูลอื่นที่กำหนดในประกาศที่เก่ียวของ  

 

 

--------------------------------------------------------------------- 
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ชื่อผูออกตราสารหน้ี (issuer) : ........................................................................................................................................................... 

วนัที่ทำ Due diligence : ................................................................................................................................................................... 

ผูทำการสอบทาน (bond underwriter) : ...................................................................................................................................... 

คำชี้แจง: ใหทำเครื่องหมาย ✓ ในชองที่ตรงกับการพิจารณา/ประเมิน หรือไมมีการเปลี่ยนแปลงขอมูลอยางมีนัยสำคัญ หากพบประเด็น

ความเสี่ยง (Red flags) ใหระบุแหลงที่มาและมาตรการลดความเส่ียงใหชัดเจน 

หัวขอการพิจารณา/ประเมิน ทำแลว 

ไมมีการ

เปลี่ยนแปลง

ขอมูลอยาง 

มีนัยสำคัญ 

คำอธบิายเพิ่มเติมกรณีพบประเดน็

ความเส่ียง (Red flags) หรือ 

ไมมีการเปลี่ยนแปลงขอมูล 

อยางมีนัยสำคัญ 

สวนที่ 1 : โครงสรางองคกรและการกำกับดูแล 

1.1  พิจารณาการจดัทำแผนผังซ่ึงระบุผูถือหุน ผูมีอำนาจควบคุมครบถวนตามขอมูลที่

เปดเผยใน Filing หรือจากคำรับรองของผูบริหาร/ที่ปรึกษากฎหมายของ issuer 

แหลงขอมูลสาธารณะ หรือบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถอื (credit rating agency) 

   

1.2  ประเมินความเสี่ยงดานโครงสรางธุรกิจ โดยไมพบประเด็นที่มีนัยสำคัญ (เชน การ

พึ่งพาบริษัท holding หรือรายการระหวางกันกับบุคคลที่เกี่ยวของที่ไมมีเหตุผล

ทางธุรกิจ) ที่สอดคลองกับขอบเขตการเปดเผยขอมูลใน Filing หรือจากคำรับรอง

ของผูบริหาร/ที่ปรึกษากฎหมายของ issuer แหลงขอมูลสาธารณะ หรือบริษัทจัด

อันดบัความนาเชื่อถือ (credit rating agency) 

   

1.3  พิจารณาประวัติคดีความ การถูกลงโทษโดยหนวยงานกำกับดูแล หรือประเด็นดาน

ชื่อเสียง โดยไมพบประเด็นที่มีนัยสำคัญ ทั้งนี้ อาจขอคำรับรองจากผูบริหารและ/

หรือที่ปรึกษากฎหมายของ issuer และติดตามขอมูลอยางตอเนื่องจนถึงวันที่ออก

และเสนอขายตราสารหนี้ 

   

1.4 พจิารณาขอมูลเกี่ยวกับการเปนบุคคลลมละลาย การถูกพิทักษทรัพย (เชน 

ขอมูลจากกรมบังคับคดี) การถูกฟองรอง หรอืถูกดำเนินคดี หรือประวัติการกระทำ

ความผิดของ issuer กรรมการ ผูบริหาร รวมถึงขอมูลการผิดนัดชำระหนี้ และ

การผิดเง่ือนไขการดำรงอัตราสวนทางการเงนิตามขอกำหนดสิทธิหรือสัญญาเงินกู 

ทั้งนี้ หากไมสามารถเขาถึงแหลงขอมูลทางการ (เชน กรมบังคับคดี เครดิตบูโร) 

สามารถใชขอมูลสาธารณะพรอมคำรับรองเพ่ิมเตมิจาก issuer และบุคลากรที่อยูใน

ระบบ E-Approval ของสำนักงาน ก.ล.ต. อาจพิจารณายกเวนการตรวจสอบ 

   

1.5  พิจารณาประวัติการผิดนัดชำระหนี้หรือหนี้คางชำระ โดยไมพบประวัติการผิดนัด

ชำระหนี้หรือหนี้คางชำระที่มีนัยสำคัญ 

   

1.6 พิจารณาการจัดทำและการนำสงงบการเงินประจำป ซึ่งมีการปฏิบตัิตามหลักเกณฑ

ที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด 

   

1.7 ประเมนิประเภทอตุสาหกรรม รวมถึงความเส่ียงดานมหภาค ราคาสินคาโภคภณัฑ 

และอัตราแลกเปลี่ยนทีม่ีนัยสำคัญตอธุรกิจของ issuer อยางครบถวน โดยสามารถ

ใชขอมูลอางอิงจากบริษัทจัดอันดับความนาเช่ือถือ (credit rating agency) ได 

   

ภาคผนวก 1 แบบสอบทานการทำ Due diligence สำหรับ bond underwriter  
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หัวขอการพิจารณา/ประเมิน ทำแลว 
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คำอธิบายเพ่ิมเติมกรณีพบประเด็น

ความเสี่ยง (Red flags) หรือ 

ไมมีการเปลี่ยนแปลงขอมูล 

อยางมีนัยสำคัญ 

1.8 ประเมินความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี (disruption) และปจจัย

ดาน ESG โดยไมพบประเด็นท่ีอาจสงผลกระทบอยางมีนยัสำคัญตอการดำเนินงาน

หรือความสามารถในการชำระหนี้ของ issuer โดยสามารถใชขอมูลอางอิงจาก 

บริษัทจัดอันดับความนาเช่ือถือ (credit rating agency) ได 

   

1.9 พิจารณาระยะเวลาการดำเนินธุรกิจและวงจรของธุรกิจ (business life cycle) ได

อยางเหมาะสม โดยสามารถใชขอมูลอางอิงจากบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

(credit rating agency) ได 

   

1.10 ประเมินภาวะการแขงขัน แนวโนมสวนแบงการตลาด และผลกระทบจากความ

เปนวัฏจักรของอุตสาหกรรม (industry cyclicality) 

   

1.11 พิจารณาผลกระทบของสภาวะเศรษฐกิจ (economic conditions) ทั้งในปจจุบัน

และอนาคตที่มีตอธุรกิจของ issuer 

   

1.12 พิจารณาประวัติการทำงานและระยะเวลาดำรงตำแหนงของกรรมการและ

ผูบริหารระดับสูง รวมถึงประวัติการเปลี่ยนแปลงผูบริหารระดับสูง ซึ่งไมพบการ

เปลี่ยนแปลงอยางกะทันหัน โดยไมมีคำอธิบายที่สมเหตุสมผล 

   

1.13 ประเมินความตอเนื่องของโครงสรางธุรกิจ กลุมผูถือหุน และคณะผูบริหาร โดย

หากมีแผนการเปลี่ยนแปลง ใหระบุแผนและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนตอธุรกิจของ 

issuer 

   

1.14 ประเมินนโยบายการบริหารความเสี่ยง (เชน ดานการเงนิ อัตราดอกเบี้ย และราคา

สินคาโภคภัณฑ) โดยพิจารณานโยบายการบริหารความเสี่ยงที่เปนลายลักษณอักษร

และความเหมาะสมของนโยบายที่ issuer นำมาใชจริง 

   

1.15 พิจารณาประวัติการใชเงินที่ไมเปนไปตามวัตถุประสงคที่เคยเปดเผยใน Filing 

การดำรงอัตราสวนทางการเงินกับสถาบันการเงิน และประวัติการผิดเงื่อนไข  

การดำรงอัตราสวนทางการเงินตามขอกำหนดสิทธิของตราสารหนี้รุนกอนที่ยัง 

คงคางอยู 

   

1.16 วิเคราะหลักษณะการประกอบธุรกิจของ issuer เปาหมายและแผนธุรกิจในอีก 

2-3 ปขางหนา จุดแข็งและจุดออน รวมถึงกฎเกณฑที่เกี่ยวของกับอุตสาหกรรม 

และการไดรับอนุญาตตามกฎหมายที่เกี่ยวของ ทั้งในประเทศและตางประเทศ 

(ถามี) 

   

สวนที่ 2 : การวิเคราะหขอมูลทางการเงินของ issuer 

2.1 การวิเคราะหงบการเงนิ และอัตราสวนทางการเงนิที่มีนัยสำคัญ (key financial ratio) 

1) พิจารณางบการเงินรวม (หากมี) และงบการเงินเฉพาะกิจการที่ผานการตรวจสอบ 

โดยผูสอบบัญชี ยอนหลังอยางนอย 3 ป หรือยอนหลังตั้งแตจัดตั้งบริษัท หาก

ดำเนินกิจการไมครบ 3 รอบระยะเวลาบัญชี 

   

2)  พิจารณาความเห็นของผูสอบบัญชี โดยเปนความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข และ    

ไมปรากฏประเด็นที่อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอฐานะการเงิน ความ

ตอเนื่องในการดำเนินธุรกิจ หรือความสามารถในการชำระหนี้ของ issuer 
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หัวขอการพิจารณา/ประเมิน ทำแลว 
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อยางมีนัยสำคัญ 

3)  พิจารณาคุณภาพของกำไร (quality of earnings) และความสอดคลองระหวาง

กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน (cash flow from operations: CFO) กับ

กำไรสุทธิ โดยอาจใชขอมูลอางอิงจากบริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ (credit 

rating agency) และขอมูลที่เปดเผยตอสาธารณะ 

   

4)  พิจารณารายการที่ไมเกิดขึ้นประจำ (non-recurring items) หรือรายการ

พิเศษที ่มีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญ รวมถึงคำอธิบายประกอบ (หากมี) เพ่ือ

วิเคราะหความสมเหตุสมผลของรายการดังกลาว โดยอาจใชขอมูลอางอิงจาก

บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ (credit rating agency) และขอมูลที่เปดเผย

ตอสาธารณะ  

   

5)  วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่มีนัยสำคัญตามประเภทธุรกิจของ issuer โดย

เปรียบเทียบกับบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกัน (industry peer comparison) 

และไมพบประเด็นที่มีนัยสำคัญ หากมี credit rating อาจใชขอมูลอางอิงจาก 

บริษัทจัดอันดับความนาเช่ือถือ (credit rating agency) ประกอบการพิจารณา 

   

6)  ประเมินฐานะการเงนิของ issuer และไมพบขอบงชี้ที่อาจสะทอนความออนแอ

ของฐานะการเงินหรือสงผลกระทบตอความสามารถในการชำระหนี้อยาง      

มีนัยสำคัญ (เชน สวนของผูถือหุนติดลบ มีผลขาดทุนสุทธิตอเนื่อง การขาด

สภาพคลอง) 

   

7) วิเคราะหโครงสรางเงินทุนและระดับการกอหนี้ โดยไมพบการกอหนี ้หรือ

รายการที่อาจสงผลกระทบตอฐานะการเงินอยางมีนัยสำคัญ (เชน อัตราสวน 

D/E หรือเงินใหกูยืมแกกรรมการ) หรือสัดสวนหนี้ที่ถึงกำหนดชำระภายใน 1 ป

ขางหนาอยูในระดับสูง เชน 50% 

   

8) วิเคราะหแนวโนมรายได อัตรากำไรข้ันตน และความตอเนื่องของกำไรสุทธิ    

9) พิจารณาประมาณการกระแสเงินสด (cashflow projection) ของ issuer ใน  

ปปจจุบัน พรอมสมมติฐานในการจัดทำ 

   

 10) วิเคราะหผลการดำเนินงานของบริษัทยอย/บริษัทรวมที่สรางผลกำไรหรือ    

ผลขาดทุนอยางมีนัยสำคัญตองบการเงินรวมของกลุมบริษัท 

   

11) สอบถามเกี่ยวกับรายการบัญชีท่ีผิดปกติ    

2.2 การพิจารณาสินทรัพยและหนี้สิน 

1)  พิจารณาขอจำกัดในการโอนเงินสดของบริษัทยอยหรือการนำเงินสดไปค้ำประกัน 

โดยไมพบขอจำกัดท่ีมีนัยสำคัญ 

   

2)  พิจารณาสินทรัพยที่มีภาระผูกพันอยางครบถวน (เชน การจำนอง จำนำ หรือ

ภาระสิทธิของเจาหนี้) ทั้งน้ีสำหรับบริษัทจดทะเบียน (listed company) อาจ

พิจารณาตามขอมูลที่เปดเผยในแบบแสดงรายการขอมูลประจำป /รายงาน

ประจำป (แบบ 56-1 One report) หรืองบการเงินของบริษัท 
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3)  พิจารณาเงินใหกูยืมแกกรรมการหรือบุคคลที่เก่ียวของซึ่งมีจำนวนท่ีมีนัยสำคัญ

และไมพบรายการที่อาจสงผลกระทบตอฐานะการเงินหรือกอใหเกิดความ

ขัดแยงทางผลประโยชน 

   

4)  วิเคราะหการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญของสินทรัพย หนี้สิน หรือรายการทางบัญชี 

(เชน สินทรัพยหรือหนี้สินเปลี่ยนแปลงเกิน 10% หรือรายการทางบัญชีอื่น

เปลี ่ยนแปลงเกิน 30%) เมื่อเทียบกับงวดบัญชีกอน พรอมพิจารณาความ

สมเหตุสมผลของการเปลี่ยนแปลงดังกลาว 

   

สวนที่ 3 : การประเมินความสามารถในการชำระหนี้ 

3.1 วิเคราะหอัตราสวนความสามารถในการชำระหนี้ (DSCR) ภายใตสถานการณปกติ 

เชน DSCR มีคาไมต่ำกวา 1 เทา เปนตน หาก DSCR ต่ำกวา 1 เทา ใหพิจารณาวา 

issuer จัดทำมาตรการรองรับที่ชัดเจนกอนดำเนินการออกและเสนอขายตราสารหนี้ 

(เชน วงเงนิสินเชื่อที่ไดรับการยืนยัน แผนการเพิ่มทุน)  

   

3.2 ประเมินความสอดคลองระหวางวัตถุประสงคการใชเงินกับอายุตราสารหนี้ โดยไม

กอใหเกิดความเสี่ยงจากการไมสอดคลองของอายุสินทรัพยและหนี้สิน (maturity 

mismatch) 

   

3.3 ประเมินสภาพคลองและความสามารถในการรองรับภาระหนี้     

3.4 วิเคราะหโครงสรางหนี้ที่จะครบกำหนดในอนาคต (maturity profile) และ

ประเมินความเพียงพอของแผนรองรับความเสีย่งกรณเีกิด rollover risk 

   

3.5 พิจารณาขอมูลวงเงินสินเชื่อสำรอง (credit line) จากสถาบันการเงินภายนอก 

กรณีม ีcredit rating ใหขอความเห็นยืนยัน (confirm) จากบริษัทจัดอันอับความ

นาเชื่อถือ (credit rating agency 

   

3.6 กรณีตราสารหนี้มีหลักประกัน หลักประกันตองสามารถบังคับไดตามกฎหมาย และ

มีมูลคาหลักประกันที่เหมาะสมกับประเภทสินทรัพยและสภาพคลองตลาด รวมถึง

ประเมินบุริมสิทธิ ภาระติดพัน หรือการใชหลักประกันรวมของสินทรัพย และความ

สมเหตุสมผลของวิธีการประเมินมูลคาหลักประกัน 

   

3.7 ให issuer ยืนยันวาเงินท่ีไดจะถูกนำไปใชในกิจกรรมทางธุรกิจของ issuer โดยตรง 

และกรณีใชเงินเพื่อโครงการใหมขนาดใหญ ใหวิเคราะหการศึกษาความเปนไปได

ของโครงการและความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตอกระแสรายไดหรือความสามารถ

ในการชำระหนี้ของ issuer 

   

3.8 ระบุแหลงเงินทุนที่ใชในการชำระดอกเบี้ยและไถถอนตราสารหนี้ที ่ออกในครั้งน้ี 

ทั้งนี้ กรณีนำเงินไปใหกูยืมแกบริษัทแมหรือบริษัทยอย ใหเปดเผยขอมูลและ

วิเคราะหความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัทผูกูดวย 

   

3.9 ระบุแหลงเงินทุนสำรองกรณีออกตราสารหนี้ไมไดหรือไดไมครบตามเปาหมาย และ

แผนการออกและเสนอขายตราสารหนี้เพิ่มเติมในอีก 3 ปขางหนา (ถามี) 
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หัวขอการพิจารณา/ประเมิน ทำแลว 

ไมมีการ

เปลี่ยนแปลง

ขอมูลอยาง 

มีนัยสำคญั 

คำอธิบายเพ่ิมเติมกรณีพบประเด็น

ความเสี่ยง (Red flags) หรือ 

ไมมีการเปลี่ยนแปลงขอมูล 

อยางมีนัยสำคัญ 

สวนที่ 4 : การประเมินขอกำหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออกตราสารหนี้และผูถอืตราสารหนี ้(“ขอกำหนดสิทธิ”) 

4.1 พิจารณาการกำหนดเกณฑการดำรงอัตราสวนทางการเงินในขอกำหนดสิทธิ    

4.2 ประเมินความเหมาะสมของเงื่อนไข negative pledge และ cross-default ที่

ครอบคลุมถึงทรพัยสินและหนี้สินท่ีมีสาระสำคัญ 

   

4.3 ประเมินความเพียงพอของขอจำกัดการจายเงินปนผลหรือการโอนเงินใหบุคคล

ที่เกี่ยวของ เพ่ือคุมครองความสามารถในการชำระหนี้ 

   

4.4 กรณีตราสารหนี้ High Yield ประเมิน Incurrence covenants ไดแก ขอจำกัด

การกอหนี้เพ่ิมเติม และขอจำกัดในการจายเงินออกจากกิจการ 

   

4.5 พิจารณาวาขอกำหนดสิทธิสอดคลองกับขอกำหนดสิทธิมาตรฐานหรอืไม และกรณี

มีความแตกตาง ใหประเมินผลกระทบวาจะทำใหสิทธิของผูถือตราสารหนี้ดอยลง

หรือไม 

   

สวนท่ี 5 : การตรวจสอบในพื้นท่ีจริง และการสอบทานขอมูลในการย่ืนคำขออนุญาต 

ออกและเสนอขายตราสารหนี ้

   

5.1 เยี่ยมชมสถานที่ดำเนินงานหลัก โรงงาน และสินทรัพยสำคัญ เพื่อยืนยันการมีอยู

จริงของสินทรัพยที ่บันทึกในงบฐานะการเงิน (หรือใชขอมูลจากผู เชี ่ยวชาญที่

เก่ียวของตามความเหมาะสม) 

   

5.2 สัมภาษณกรรมการ ผูบริหารระดับสูง และบุคลากรหลัก เพื่อประเมินความรูดาน

ธุรกิจ กลยุทธ และความเสี่ยงของธุรกิจ 

   

5.3 สอบทานความครบถวนของขอมูล issuer ในแบบคำขออนุญาตเสนอขายตราสาร

หนี้ แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ และรางหนังสือชี้ชวน รวม

รวมทั้งเอกสารตางๆ กอนย่ืนตอสำนักงาน ก.ล.ต. 

   

5.4 งบการเงนิของ issuer ไดรับการตรวจสอบ หรือสอบทานโดยผูสอบบัญชีที่สำนักงาน 

ก.ล.ต. ใหความเห็นชอบ 

   

5.5 แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้และรางหนังสือชี ้ชวนมีการ

เปดเผยหัวขอและขอมูลตามมาตรา 69 และมาตรา 70 แหงพระราชบัญญัติ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 หรือตามแบบแสดงรายการขอมูลอ่ืนที่

กำหนดในประกาศที่เก่ียวของ 
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รายการเอกสาร / เอกสารหลักฐานที่ใชประกอบการสอบทาน ม ี

ไมมีการ

เปลี่ยนแปลง

ขอมูลอยาง

มีนัยสำคัญ 

คำอธบิายเพิ่มเติมกรณี

พบประเด็นความเสี่ยง 

(Red flags) หรือไมมี

การเปลี่ยนแปลงขอมูล

อยางมีนัยสำคัญ 

1. เอกสารจดทะเบียนบริษัท (หนังสือบริคณหสนธิ บัญชีรายชื ่อผู ถือหุ น (แบบ บอจ. 5) 

ขอบังคับบริษัท และหนังสือรับรองการจดทะเบียนบริษัท ใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ

หรือใบรับรอง สิทธิบตัร หรือสัมปทานที่เก่ียวของกับการประกอบธุรกิจของ issuer 

   

2. โครงสรางการบริหาร (แผนผังโครงสรางองคกร รายชื่อกรรมการและผูบริหาร) และประวัติ

การเปล่ียนแปลงกรรมการ/ผูบริหาร 

   

3. งบการเงินที่ผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี ยอนหลังอยางนอย 3 รอบระยะเวลาบัญชี 

(หรือยอนหลงัตั้งแตจัดต้ังบริษัท หากดำเนินกจิการไมครบ 3 รอบระยะเวลาบัญชี) 

   

4. ขอมูลเกี่ยวกับการเปนบุคคลลมละลาย การถูกพิทักษทรัพย (เชน ขอมูลจากกรมบังคับคดี) 

การถูกฟองรองหรือถูกดำเนินคดี หรือประวัติการกระทำความผิดของ issuer กรรมการ 

และผูบริหาร รวมถึงขอมูลการผิดนัดชำระหนี ้และการผิดเงื่อนไขการดำรงอัตราสวนทาง

การเงินตามขอกำหนดสิทธิหรือสัญญาเงินกู ทั้งนี้ หากไมสามารถเขาถึงแหลงขอมูลทางการ 

(เชน กรมบังคับคดี เครดิตบูโร) สามารถใชขอมูลสาธารณะพรอมคำรับรองเพิ่มเติมจาก 

issuer และบุคลากรที่อยูในระบบ E-Approval ของสำนักงาน ก.ล.ต. อาจพิจารณายกเวน

การตรวจสอบ 

   

5. นโยบายการบริหารความเส่ียงท่ีเปนลายลักษณอักษร    

6. รายงานการประเมินมูลคาของทรัพยสินที่นำมาเปนหลักประกันซึ่งมีอายุไมเกิน 1 ป หรือ

ขอมูลทางการเงินของผูคำ้ประกัน (กรณตีราสารหนี้มีประกัน) 

   

7. บนัทึกหรือรายงานผลการเขาตรวจสอบสถานที่ดำเนินงานหลัก โรงงาน และสินทรัพยสำคัญ 

และ/หรือบันทึกการสัมภาษณกรรมการ ผูบริหารระดับสูงและบุคลากรหลัก (หรือขอมูล

จากผูเชี่ยวชาญที่เกี่ยวของ กรณีไมสามารถเขาเยี่ยมสถานท่ีได) 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก 2 เอกสารประกอบการพิจารณาประเมินความเสี่ยง 
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หลักเกณฑ 

1. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556 เรื่อง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสรางการบริหารงาน 

ระบบงาน และการใหบริการของผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพย และผู ประกอบธุรกิจสัญญาซื ้อขายลวงหนา ลงวันท่ี         

6 กันยายน 2556 (และฉบับที่แกไขเพิ่มเติม) 

2. ประกาศแนวปฏิบัติ ที่ นป. 1/2563 เรื่อง แนวทางปฏิบัติในการทำหนาที่คัดเลือก วิเคราะหขอมูล และเปดเผยขอมูล

ของผูออกตราสารหนี้ (product screening) ของบริษัทหลักทรัพยที่ทำหนาที่นายหนา คา หรือจดัจำหนายตราสารหนี้ 

(ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18 มีนาคม 2563  

3. ประกาศแนวปฏิบัติ ที่ นป. 2/2567 เรื่อง แนวปฏิบัติเกี่ยวกับการทำหนาที่ของผูใหบริการระบบคราวดฟนดิง 

ในสวนการประเมินความนาเชื่อถือและระดับความเสี่ยง (creditworthiness) ของบริษัทที่เสนอขายหุนกูคราวดฟนดิง 

(แนบทาย นป. 2/2567) ลงวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 

FINRA 

4.   Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) Rule 2111 – Suitability 

5.   Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) Rule 3110 – Supervision 

6. Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) Regulatory Notice 10-22 – Obligation of Broker-Dealers 

in Regulation D Offerings 

IOSCO 

7.   International Organization of Securities Commissions (IOSCO), Objectives and Principles of Securities 

Regulation โดยเฉพาะ Principle 16 และ Principle 31  

NAFMII / ICMA 

8.   National Association of Financial Market Institutional Investors (NAFMII), Guidelines on Debt Financing 

Instruments of Overseas Non-Financial Enterprises (2023) 

9.  International Capital Market Association (ICMA) and National Association of Financial Market 

Institutional Investors (NAFMII), Practices and Procedures in the Chinese and International Primary 

Debt Capital Markets (2015) 

ABMF / ADB 

10. Asian Development Bank (ADB), The Bond Market in Thailand: An ASEAN+3 Bond Market Guide 

Update (2021) 

  

เอกสารอางอิง 
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แบบสำรวจความเห็น 

เรื่อง (ราง) คูมอืการทำ Due diligence สำหรับ bond underwriter เพ่ือคัดเลือก วิเคราะหขอมูล 

และประเมินความเสี่ยงดานเครดติของบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายตราสารหนี้ 

 

ขอมูลท่ัวไป สถานะ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ)  

  ธนาคารพาณิชย    บริษัทหลักทรัพย    ผูลงทุน  

  อ่ืน ๆ (ระบ)ุ ____________________________________________________  

ชื่อ - นามสกุล_____________________________________________________________________________

บรษิทั/องคกร___________________________________ตำแหนง____________________________________

โทรศัพท_________________________________ email___________________________________________ 

 

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) มีการเก็บ รวบรวม และประมวลผลขอมูลสวนบุคคลของทาน โดยมี

วัตถุประสงคเพื่อใชประกอบการรับฟงความเห็นและประโยชนในการติดตอกลับเพื่อขอขอมูลการรับฟงความเห็นของทาน

เพิม่เติม โดย ThaiBMA คำนึงถึงความสำคัญของขอมลูและเคารพสิทธิความเปนสวนตัวของทาน จึงขอใหทานอานและทำ

ความเขาใจนโยบายการคุ มครองขอมูลสวนบุคคล (Privacy policy) ที่ website ThaiBMA (thaibma.or.th) แลวจึง

พิจารณาใหความยินยอมแก ThaiBMA ในการเก็บ รวบรวม และประมวลผลขอมูลสวนบุคคลของทาน 

 ยินยอม               ไมยนิยอม 

กรณีตองการยกเลิกความยนิยอมหรือขอใชสิทธิ โปรดติดตอไปที่ email: CP@thaibma.or.th 

 

กรณุาสงแบบสำรวจความเหน็มาที่ ฝายฎระเบียบและตรวจสอบ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA)  
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แบบสำรวจความคิดเห็น 

ทานมขีอเสนอแนะหรือมีขอสังเกตเพ่ิมเติมตอคูมือการทำ Due diligence ดังตอไปนี้ หรอืไม 

1. ขอบเขตและคำนิยาม 

ใชกับการเสนอขายตราสารหน้ีทุกประเภท ยกเวนการเสนอขายตอผูลงทุน

ในวงจำกัดแบบ PP10 

เห็นดวย ไมเหน็ดวย 

  

ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

2. การกำกับดูแลและขอกำหนดดานระบบงาน เห็นดวย ไมเหน็ดวย 

  
ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

3. หลักการท่ัวไปในการทำ Due diligence เห็นดวย ไมเหน็ดวย 

  
ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

4. ข้ันตอนในการทำ Due diligence 

4.1 การรวบรวมเอกสารและการวเิคราะหขอมูลเบื้องตน เห็นดวย ไมเห็นดวย 
  

ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

4.2 การวิเคราะหขอมูลสำหรับการทำ Due diligence 

4.2.1 โครงสรางองคกรและการกำกับดูแล เห็นดวย ไมเห็นดวย 
  

ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 
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4.2.2 การวิเคราะหขอมูลทางการเงินของ issuer เห็นดวย ไมเห็นดวย 

  
ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

4.2.3 การประเมินความสามารถในการชำระหนี้ของ issuer เห็นดวย ไมเห็นดวย 

  
ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

4.2.4 การประเมินขอกำหนดวาดวยสทิธิและหนาที่ของผูออกตราสารหน้ี

และผูถือตราสารหนี้ 

เห็นดวย ไมเห็นดวย 

  

ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

4.3 การตรวจสอบในพ้ืนที่จริง (physical verification) เห็นดวย ไมเห็นดวย 
  

ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

4.4 การสอบทานขอมูลในการย่ืนคำขออนุญาตออกและเสนอขาย

ตราสารหน้ี 

เห็นดวย ไมเห็นดวย 

  

ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 

5. ขอเสนอแนะอ่ืนๆ (ถามี) 
ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม 

 

 


