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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย ปี 2568 

7 มกราคม 2569                    

เศรษฐกิจไทยปี 2568 ขยายตัวต า่กว่าคาดจากปัจจัยภายนอกเรือ่งความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจโลกและสงครามการค้า รวมถึงปัจจัยภายในเรือ่งระดับหน้ีครัวเรือนและการลงทุน
ภาคเอกชนทีย่งัไม่แขง็แกร่ง ส่งผลให้การออกหุ้นกู้ภาคเอกชนในปี 2568 ลดลง 3.51% เมือ่เทียบกบัปี
ก่อนหน้า ในขณะทีต่ลาดตราสารหน้ีไทยโดยรวมขยายตัว 4.67% จากการเพิม่ข้ึนของตราสารหน้ี
ภาครฐัเป็นหลกั ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) 
กล่าวสรปุประเดน็ส าคญั ดงัน้ี 

• มูลค่าตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวั 4.67% จากสิน้ปี 2567: โดย ณ สิน้ปี 2568 มลูค่าคงคา้ง
ตลาดตราสารหนี้ไทยเท่ากบั 17.91 ลา้นลา้นบาท (คดิเป็น 96% ของ GDP) เพิม่ขึน้ 4.67% จาก 
ปีก่อนหน้า เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของตราสารหนี้ภาครฐัเป็นหลกั ในขณะทีม่ลูค่าคงคา้งตราสารหนี้
ภาคเอกชนลดลงเลก็น้อยเป็นปีทีส่องนับจากปี 2566 

• การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวลดลง 3.51% จากปีที่แล้ว: ในปี 2568 มูลค่าการ
ออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (หุน้กู้ระยะยาว) เท่ากบั 881,083 ลา้นบาท ลดลง 3.51%  
เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา จากการออกลดลงของผู้ออกทัง้ในกลุ่ม Investment grade (IG) และ 
High yield (HY) แต่ทัง้นี้  กลุ่ม IG สามารถออกหุ้นกู้ได้มากกว่าที่ครบก าหนดในอายุเฉลี่ย 
การออกที่ยาวขึ้นและมูลค่าเฉลี่ยการออกสูงขึ้น ในขณะที่กลุ่ม HY ออกหุ้นกู้ได้น้อยกว่าที ่
ครบก าหนดในอายุเฉลี่ยการออกที่ส ัน้ลงและมูลค่าเฉลี่ยการออกต ่าลง กลุ่มอุตสาหกรรมที่มี 
ยอดการออกสูงสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ ENERGY, FINANCE, และ PROPERTY ตามล าดับ  
หุ้นกู้ระยะยาวที่ออกทัง้หมดในปี 2568 เสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป (PO) ในจ านวนที่เพิม่ขึน้
จากปีก่อนหน้า  

• การออกตราสารหน้ีกลุ่มความยัง่ยืน (ESG bond) เพ่ิมข้ึน 18.18% จากปี 2567: การออก 
ESG bond ในปี 2568 เท่ากบั 208,404 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 18.18% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้าจาก
การออกเพิม่ขึ้นของรฐับาลที่ยงัคงเป็นผู้น าการออก ESG bond  โดยในปี 2568 ได้หนัมาออก 
Sustainability-linked Bond (SLB) เป็นหลกัแทนการออก Sustainability bond ส่วนภาคเอกชนมี
มูลค่าการออก SLB เพิม่ขึ้นเช่นกนั  โดย ณ สิ้นปี 2568 ESG bond มีมูลค่าคงค้างรวมเท่ากับ 
978,425 ลา้นบาท คดิเป็น 5.46% ของมลูค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทย  

• นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิตราสารหน้ีไทย 72,396 ล้านบาท ในปี 2568: โดยเป็นการซื้อสุทธิ
ตราสารหนี้ไทยในไตรมาส 1 ไตรมาส 2 และไตรมาส 4 รวม 75,666 ลา้นบาท รวมกบัการขาย
สุทธ ิ3,270 ลา้นบาทในไตรมาส 3 ท าให ้ณ สิน้ปี 2568 นักลงทุนต่างชาตมิกีารถอืครองตราสารหนี้
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ไทยเท่ากบั 9.18 แสนล้านบาท คดิเป็นสดัส่วน 5.12% ของมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย  
โดยตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองมอีายุคงเหลอืเฉลีย่ 8.09 ปี ลดลงจาก 8.66 ปีเมื่อสิน้ปี 2567 

• เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตัวลดลง: ในปี 2568 อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลไทย (Bond yield) ปรบัตวัลดลงทัง้เส้น โดย Bond yield ระยะสัน้ลดลงเรว็กว่า
ระยะยาวในลกัษณะ Bull steepening ที ่Bond yield ระยะสัน้ปรบัลดตามอตัราดอกเบี้ยนโยบาย
ของไทย ส่วน Bond yield ระยะยาวปรับลดลงน้อยกว่าซึ่งน่าจะสะท้อนความกังวลเรื่องหนี้
สาธารณะหรือ Bond supply ในระดบัสูง ส่งผลให้ Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี 5 ปี และ10 ปี 
ปรบัตวัลดลง 89, 81 และ 65 bps. จากสิ้นปี 2567 มาอยู่ที่ระดบั 1.13%, 1.28% และ 1.66% 
ตามล าดบั ณ สิน้ปี 2568 

• เส้นอัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกับอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล : ในปี 2568 อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้ AAA รุ่นอายุ 5 ปี 
ปรบัตวัลดลง 100 bps. มากกว่าพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูก้ลุ่ม AA  A และ BBB+  ทีป่รบัตวัลดลง 
75-89 bps. ท าให้ ณ สิ้นปี 2568 อตัราผลตอบแทนของหุ้นกู้อายุ 5 ปี กลุ่ม AAA AA  A และ 
BBB+  ลงมาอยู่ทีร่ะดบั 1.81%  2.10%  2.53% และ  3.78% ตามล าดบั 

• อตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2569 มีแนวโน้มปรบัลดลงประมาณ 1 ครัง้: ผลส ารวจจากผูร้่วม
ตลาดสว่นใหญ่คาดว่า กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายราว 1 ครัง้ 0.25% ในช่วงไตรมาสที ่2  
ล งมาอยู่ ที่  1 . 00% จ าก ปั จจุ บันที่  1 . 25% ส าหรับการคาดการ ณ์  Bond yield ไทย  
ผู้ ต อ บ แ บ บ ส อบ ถ า ม ค า ด ว่ า  ปี  2 5 6 9  Bond yield ไ ท ย รุ่ น อ า ยุ  5 ปี  แ ล ะ  10 ปี   
จะขยบัตวัต ่าลงเฉลีย่ราว 5-10 bps. จากสิน้ปี 2568 โดยมปัีจจยัหลกัจากแผนการระดมทุนของ
รฐับาล การขยายตวัทางเศรษฐกจิของไทย ทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทย และกระแส
เงนิลงทุนจากต่างประเทศ 

ส าหรับแผนงานสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ในปี 2569 ได้ก าหนดกรอบแผนการ
ด าเนินงานโดยมีเป้าหมายเพื่อสร้างความเชื่อมัน่ในตลาดตราสารหนี้  (Trust) การขับเคลื่อนนวัตกรรม 
(Innovation) และ สง่เสรมิความยัง่ยนื (Sustainability) ซึง่ประกอบดว้ยแผนงานหลกั 4 ดา้น ดงันี้ 

▪ Strengthen SRO Roles: สง่เสรมิบทบาทดา้น SRO ทัง้ในตลาดแรกและตลาดรอง 
▪ Expand Products & Info Services: พัฒนา ขยายและเพิ่มประสิทธิภาพระบบข้อมูลหรือ

บรกิารต่างๆ เช่น BHR Portal และ Bond valuation  
▪ Promote Bond Literacy & Market Education: ส่งเสรมิความรู้และงานวจิยัด้านตราสารหนี้

รวมถงึ ESG Bond  
▪ Enhance Supportive Infrastructure: ปรบัปรุงระบบงานขึ้นทะเบียนตราสารหนี้  ระบบงาน

ภายใน และ Human capital  
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