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7 ตุลาคม 2569 
 

ความขดัแย้งทางภมิูรฐัศาสตร์ทีย่งัไม่คลีค่ลายได้สร้างแรงกดดนัต่อราคาน ้ ามนัและอตัราเงินเฟ้อ 
ประกอบกบัภาวะเศรษฐกิจไทยทีย่งัคงขยายตวัในระดบัต า่ ส่งผลให้การออกหุ้นกู้ภาคเอกชนลดลงเลก็น้อย
เมือ่เทียบกับปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ผู้ออกอันดับเครดิตสูงยงัคงสามารถระดมทุนได้ตามเป้าหมาย  
ขณะทีภ่าพรวมตลาดตราสารหน้ีไทยยงัคงขยายตัวได้ทีร่ะดบั 2.9% โดยมีปัจจยัหลกัจากการเพิม่ขึ้นของ
พนัธบตัรรฐับาล  

นางสาวอรยิา ตริณะประกจิ กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวสรุปประเดน็
ส าคญั ดงันี้ 

• มูลค่าตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวั 2.9%: ณ สิ้นไตรมาส 3/2569 มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย
เท่ากบั 18.4 ล้านล้านบาท (คดิเป็น 97% ของ GDP) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 2.9% จากสิ้นปี 2568 โดยเป็นการเพิม่ขึน้ของ
พนัธบตัรรฐับาลเป็นส าคญั 

• มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนลดลงเลก็น้อย: ณ สิ้นไตรมาส 3/2569 มูลค่าคงค้างตราสารหนี้
ภาคเอกชนเท่ากับ 4.5 ล้านล้านบาท ลดลง 0.7% จากสิ้นปี 2568 โดยกลุ่มที่ลดลงมากที่สุดได้แก่ PROPERTY  
BANK และ ICT จากความตอ้งการระดมทุนลดลง และบางรายหนัไประดมทุนจากต่างประเทศแทน  

• การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวเท่ากบั 629,662 ล้านบาท: ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2569 
การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (หุน้กู้) มมีูลค่ารวม 629,662 ล้านบาท ต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 1.6% 
ทัง้นี้ผูอ้อกทีม่อีนัดบัเครดติสูงยงัสามารถเสนอขายไดต้ามจ านวนทีต่อ้งการ กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสูงสุด 3 
อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ENERGY  FINANCE  และ PROPERTY ตามล าดบั 

• เงินทุนต่างชาติไหลออกสุทธิ 9,210 ล้านบาท: จากความกังวลต่อสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่าง 
สหรฐั-อิสราเอลกบัอิหร่าน ท าให้ในไตรมาส 3/2569 เงนิทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดตราสารหนี้สุทธ ิ39,309 ล้านบาท 
ส่งผลใหใ้นช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2569 เงนิทุนต่างชาตไิหลออกสุทธ ิ9,210 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากพนัธบตัรระยะสัน้ 
โดยยงัมกีารซื้อสุทธใินพนัธบตัรระยะยาว 2.5 หมื่นล้านบาท ส่งผลใหย้อดการถือครองสะสม ณ สิน้ไตรมาส 3/2569  
อยู่ที ่9.1 แสนลา้นบาท คดิเป็น 5% ของมลูค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทย โดยตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองมอีายุ
คงเหลอืเฉลีย่ 8.4 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.1 ปี เมื่อสิน้ปีทีผ่่านมา 

• เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัสูงขึ้นและมีความชนัเพ่ิมขึ้น: ในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2569 เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Government Bond Yield Curve) ปรบัตวัสูงขึน้และมคีวาม
ชนัมากขึน้ในลกัษณะ Bear Steepening ทีอ่ตัราผลตอบแทนระยะยาวปรบัเพิม่ขึน้มากกว่าระยะสัน้จากความกงัวลเรื่อง 
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อตัราเงนิเฟ้อและเป็นการปรบัตวัสูงขึน้ตาม Bond yield สหรฐัฯ ท าให ้ณ สิน้ไตรมาส 3/2569 Bond yield ไทยรุ่นอายุ  

2 ปี 5 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 26 bps  52 bps และ  71 bps. จากสิ้นปี 2568 มาอยู่ที่ระดบั 1.39%  1.80% และ 

2.37% ตามล าดบั 

• เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนปรบัตัวสูงขึ้นในทิศทางเดียวกบัอัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาล: ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2569 อตัราผลตอบแทนของหุน้กูทุ้กอนัดบัเครดติปรบัตวัสงูขึน้ 18-41 bps. 
ในทศิทางเดยีวกบัพนัธบตัรรฐับาล ท าให ้ณ สิน้ไตรมาส 3/2569 อตัราผลตอบแทนของหุน้กู้รุ่นอายุ 5 ปี อนัดบัเครดติ 
AAA  AA  A และ BBB+ ขยบัขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 2.06% 2.45% 2.71% และ 4.19% ตามล าดบั 

• คาดการณ์อตัราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงท่ีเหลือของปี 2569 คงท่ีท่ีระดบั 1.00%: ผลส ารวจจากผูร้่วม
ตลาดส่วนใหญ่คาดว่า ในช่วงทีเ่หลอืของปี 2569 กนง. จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 1.00% ส่วน Bond yield ไทย
รุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี คาดว่า ณ สิ้นไตรมาส 4/2569 จะทรงตวัในระดบัใกล้เคยีงกบัสิ้นไตรมาส 3 โดย Bond yield  
รุ่นอายุ 5 ปี เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1.77 - 1.86% และ Bond yield รุ่นอายุ 10 ปี อยู่ในกรอบ 2.33% - 2.47%  
โดยปัจจยัชี้น าทีส่ าคญัคอื ทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ทศิทางอตัราดอกเบี้ยของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า 
และแผนการระดมทุนของภาครฐั  
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