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สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย ไตรมาส 1 ปี 2569 

3 เมษายน 2569 
 

จากความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าของสหรฐัฯ ในปีทีแ่ล้ว ต่อเนือ่งมาถึงสงครามสหรฐั-
อิสราเอลต่ออิหร่านทีก่ าลงัเกิดข้ึน ส่งผลให้ตลาดการเงินผนัผวนและเกิดแรงกดดนัต่อการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจของประเทศ ซึง่รวมถึงบรรยากาศการลงทุนในตลาดตราสารหน้ี โดยในไตรมาส 1/2569 ตลาด
ตราสารหน้ีไทยขยายตัว 1.7% มาอยู่ที ่18.2 ล้านล้านบาท จากการเพิม่ข้ึนของตราสารหน้ีภาครฐั 
เป็นส าคัญ ขณะที ่ตราสารหน้ีภาคเอกชนมีมูลค่าคงค้างใกล้ เคียงเดิมที ่ 4 .5 ล้านล้านบาท  
ส่วนนักลงทุนต่างชาติมียอดการซ้ือสุทธิ 19,589 ล้านบาท ส าหรับผลส ารวจการคาดการณ์ 
อัตราดอกเบี้ ยนโยบายของไทยคาดว่า  กนง.  จะคงอัตราดอกเบี้ ยนโยบายตลอดทั ้ง ปี น้ี    
โดย ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) กล่าวสรุป
ประเดน็ส าคญั ดงัน้ี 

• มูลค่าตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตัว 1.7 % จากสิ้นปี 2568: โดย ณ สิ้นไตรมาส 1/2569 
มูลค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทยเท่ากบั 18.2 ลา้นลา้นบาท (คดิเป็น 96% ของ GDP) เพิม่ขึน้ 
1.7% จากสิน้ปีทีผ่่านมา เป็นการเพิม่ขึน้ของตราสารหนี้ภาครฐัเป็นหลกั 

• การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวเท่ากบั 171,889 ล้านบาท: ในไตรมาส 1/2569 
มูลค่าการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (หุน้กู้) เท่ากบั 171,889 ลา้นบาท โดยผูอ้อกใน
กลุ่ม Investment grade (IG) สามารถออกได้ใกล้เคียงหรอืมากกว่าที่ครบก าหนดในอายุเฉลี่ย
การออกและมูลค่าเฉลีย่การออกทีใ่กลเ้คยีงกบัปีทีแ่ลว้ ขณะที่กลุ่ม HY ออกหุน้กู้โดยรวมไดน้้อย
กว่าทีค่รบก าหนดในอายุเฉลีย่การออกและมลูค่าเฉลีย่การออกเพิม่ขึน้เลก็น้อย กลุ่มอุตสาหกรรม
ทีม่ยีอดการออกสงูสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ENERGY  PROPERTY  และ FOOD and BEVERAGE 
ตามล าดบั 

• นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิตราสารหน้ีไทย 19,589 ล้านบาท ในไตรมาส 1/2569: โดยเป็นการ
ซื้อสุทธใินเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธร์วม 56,061 ลา้นบาท ก่อนพลกิเป็นการขายสุทธใินเดอืน
มีนาคม 36,472 ล้านบาทหลังเกิดสงครามสหรฐั-อิสราเอลกับอิหร่าน ท าให้ ณ สิ้นไตรมาส  
1/2569 นักลงทุนต่างชาติมกีารซื้อสุทธติราสารหนี้ไทย 19,589 ลา้นบาท และมยีอดการถือครอง
เท่ากับ 9.37 แสนล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 5.1% ของมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ ไทย  
โดยตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองมอีายุคงเหลอืเฉลีย่ 8.3 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.1 ปี เมื่อสิน้ปีทีผ่่านมา 

• เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย ปรับตัวเ พ่ิม ข้ึน : ในไตรมาส 1 /2569  
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Bond yield) ขยบัตวัสูงขึ้นทุกรุ่นอายุในลกัษณะ Bear 
Steepening โดย Bond yield ระยะยาวปรบัตวัสูงขึ้นมากกว่าระยะสัน้ สบืเนื่องจากความกงัวล
อตัราเงนิเฟ้อจากสถานการณ์การสูร้บในตะวนัออกกลาง โดย Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี 5 ปี  
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และ10 ปี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 25, 42 และ 55 bps. จากสิน้ปี 2568 มาอยู่ทีร่ะดบั 1.38%, 1.70% และ 
2.21% ตามล าดบั ณ สิน้ไตรมาส 1/2569 

• เส้นอัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนปรบัตัวสูงขึ้นในทิศทางเดียวกับอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล: ในไตรมาส 1/2569 อตัราผลตอบแทนของหุน้กู้ทุกอนัดบัเครดติ
ปรบัตวัสูงขึ้น 28-59 bps. ใกล้เคียงกบัการปรบัขึ้นของพนัธบตัรรฐับาล ท าให้ ณ สิ้นไตรมาส 
1/2569 อตัราผลตอบแทนของหุน้กูรุ้่นอายุ 5 ปี อนัดบัเครดติ AAA  AA  A และ BBB+ ขยบัขึน้มา
อยู่ทีร่ะดบั 2.09%  2.35%  2.82% และ  4.37% ตามล าดบั 

• อตัราดอกเบี้ยนโยบายในช่วง 3 ไตรมาสท่ีเหลือของปี 2569 มีแนวโน้มคงตวั: ผลส ารวจ
จากผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่คาดว่า ในช่วง 9 เดอืนที่เหลอืของปี 2569 กนง. จะคงอตัราดอกเบี้ย
นโยบายที่ 1.00% ส่วนการคาดการณ์ Bond yield ไทย ผู้ตอบแบบสอบถามคาดว่า ในปี 2569 
Bond yield ไทยรุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี จะขยบัตัวสูงขึ้นเฉลี่ยราว 5 bps. จากสิ้นไตรมาส 1  
โดยมปัีจจยัหลกัจากทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทย อตัราเงนิเฟ้อและความขดัแยง้ทาง
ภูมริฐัศาสตร ์
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