
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ร่วมกบั สภาธุรกจิตลาดทุนไทย (FETCO) จดังานสมัมนา FETCO x ThaiBMA 
Investment Forum 2026 ภายใตห้วัขอ้ "Investment in the Storm: ลงทุนให้มัน่คง เมื่อโลกก ำลงัสัน่ไหว"  
เมื่อวนัจนัทรท์ี ่17 สงิหาคม 2569 เวลา 14.00-16.15 น. ณ หอประชุมศุกรยี ์แกว้เจรญิ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 ช่วงแรกเป็นกำรบรรยำยพิเศษ โดย ดร.ศภุวฒิุ สำยเชือ้ ประธานสภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิและ
ทีป่รกึษากลุ่มธุรกจิการเงนิเกยีรตนิาคนิภทัร ในหวัข้อ “ทิศทำงเศรษฐกิจไทยท่ำมกลำงควำมแปรปรวน”  
สรุปประเดน็ส าคญัไดด้งันี้: 

• เศรษฐกิจไทยยงัขยำยตวัต ำ่และกำรเติบโตยงักระจำยตวัไม่ทัว่ถึง: GDP ไทยไตรมาส 2 ขยายตวั 1.9% 
(YoY) แตห่ดตวั -0.2% (QoQ) ขณะทีก่ารส่งออกยงัแขง็แรงแตก่ารน าเขา้โตเรว็จนท าใหต้อ้งจบัตาดุลบญัชี
เดนิสะพดั 

• ปัญหำเชิงโครงสร้ำงยงัเป็นขอ้จ ำกดัส ำคญั ไดแ้ก่ ประชากรลดลงและสงัคมสงูวยัเรว็ขึน้ การเตบิโตของสนิเชื่อ 
SME ตดิลบต่อเนื่องและ NPL สงู และการลงทุนภาครฐัทีย่งัไม่สามารถเป็นเครื่องยนตห์ลกัไดเ้ตม็ที ่

• ไทยควรปรบัโครงสร้ำงจากการแขง่ขนัดา้น manufacturing ทีเ่ผชญิแรงกดดนัจากจนี ไปสู่จดุแขง็ด้ำนอำหำร 
กำรแปรรปู และภำคบริกำร โดยใช้ New Economy เป็นเคร่ืองยนต์ใหม ่

• AI เป็นทัง้โอกำสและควำมเส่ียง: ไทยเริม่ไดร้บัประโยชน์จากการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานของ AI แตย่งัตอ้ง
ตดิตามว่า AI จะสรา้งการใชง้านจรงิและผลตอบแทนทางเศรษฐกจิไดม้ากเพยีงใด 

• วินัยกำรคลงัของรฐับำลไทยต้องได้รบัควำมส ำคญัมำกขึ้น เพราะระดบัหนี้สาธารณะและภาระดอกเบีย้ที่
สงูขึน้จะลดพืน้ทีใ่นการใชน้โยบายการคลงั และอาจกดดนัตน้ทนุการกูย้มืในอนาคต 

• ควำมเส่ียงใหญ่ของเศรษฐกิจโลกคือหน้ีสำธำรณะสหรฐัฯ และภาระดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ หาก Treasury bond 
yields สงูต่อเนื่องจะส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนสนิทรพัยท์ัว่โลก 

      ช่วงท่ี 2 เป็นกำรเสวนำ ในหวัข้อ "Investment in the Storm"  ลงทุนให้มัน่คง เมื่อโลกก ำลงัสัน่ไหว  
เป็นการร่วมแลกเปลีย่นมุมมองการลงทุนหุน้สามญั ตราสารหนี้และกองทุนรวม โดยคุณไพบูลย ์นลนิทรางกูร ประธาน
กรรมการ FETCO  คุณอรยิา ตริณะประกจิ กรรมการผูจ้ดัการ ThaiBMA  คุณชยนนท ์รกักาญจนันท ์CEO บลน. ฟินโนมี
นา ด าเนินรายการโดย คุณเนาวรตัน์ เจรญิประพณิ (Money Chat)  
ซึง่มปีระเดน็ส าคญัดงัต่อไปนี้ 

    หุ้นสำมญั  โดยคณุไพบลูย ์นลินทรำงกรู ประธานกรรมการ FETCO 

• ก ำไร บจ. และ Valuation: ก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนทัว่โลกและตลาดเกดิใหม่ (EM) ขยายตวัโดดเด่น ส าหรบั 
บจ. ไทย ก าไรเริม่กลบัเขา้สู่รอบการฟ้ืนตวัและนักวเิคราะหเ์ริม่ทยอยปรบัประมาณการ EPS ขึน้เป็นครัง้แรกใน
รอบหลายปี ดา้น Valuation ปัจจุบนั SET Index ซื้อขายที ่P/E ราว 15 เท่า (หากตดัหุน้ DELTA จะอยูท่ี่
ประมาณ 12–13 เท่า) และยงัมหีุน้กว่า 61% ในตลาดทีเ่ทรดต ่ากว่ามลูค่าทางบญัช ี(P/BV < 1) 



• กำรจดัพอรต์หุ้นไทยเพือ่ควำมมัน่คง: แนะน าใหเ้น้นหุน้ปันผลและหุน้กลุ่มทีม่กี าไรทีจ่บัตอ้งไดจ้รงิ (Old 
Economy) และหุน้ทีจ่ะไดร้บัอานิสงสจ์ากการเตบิโตของโครงสรา้งพืน้ฐาน AI/ Data Center เชน่ กลุ่มสื่อสาร
โทรคมนาคม (Telecom) กลุ่มโรงไฟฟ้า รวมถงึกลุม่ธนาคารพาณิชย ์ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากวงจรการลงทุนรอบใหม่ 
(Investment Cycle) นอกจากนี้ โครงการ "Jump Plus" ทีผ่ลกัดนัใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเพิม่มลูค่าหุน้ของตวัเอง จะ
ช่วยปลดลอ็กมลูค่าหุน้ไทยทีต่ ่ากว่ามลูค่าทางบญัชไีดด้ ี

• กำรลงทุนลดหย่อนภำษีชนิดใหม่ (TISA): มวีตัถุประสงคเ์พือ่ส่งเสรมิการออมเป็นส าคญั และถอืเป็นมาตรการ
ถาวรทีจ่ะชว่ยเตมิสภาพคล่องเขา้สู่ตลาดหุน้ในระยะยาวไดอ้ย่างยัง่ยนื ดา้นเงือ่นไขการลงทุนไดร้บัการออกแบบ
ใหม้คีวามเรยีบงา่ยและไม่ซบัซอ้น โดยผูล้งทุนสามารถน ายอดเงนิลงทุนไปหกัลดหย่อนภาษไีดเ้ตม็จ านวนตาม
วงเงนิทีก่ระทรวงการคลงัก าหนด จุดเด่นทีส่ าคญัทีสุ่ดคอื ความยดืหยุ่นทีเ่ปิดโอกาสใหน้ักลงทุนสามารถจดัพอรต์
สนิทรพัยไ์ดอ้ย่างอสิระ โดยสามารถเลอืกลงทุนทัง้หุน้ไทยโดยตรง ตราสารหนี้ และกองทุนรวม น ามาผสมผสาน
กนัในบญัช ีTISA ไดต้ามความตอ้งการ 

• ควำมเส่ียงส ำคญั: เสถยีรภาพทางการเมอืงในประเทศ หากเกดิความไม่แน่นอนอาจกระทบต่อความเชื่อมัน่และ
กระแสเงนิทุนต่างชาต ิ

    ตรำสำรหน้ี  โดยคณุอริยำ ติรณะประกิจ กรรมการผูจ้ดัการ ThaiBMA 

• ทิศทำงบอนดย์ีลด:์ แมใ้นอดตียลีดไ์ทยจะเคลื่อนไหวตามสหรฐัฯ แต่ปัจจบุนัเริม่แยกทศิทางชดัเจนเนื่องจากแรง
กดดนัเงนิเฟ้อของไทยอยู่ในระดบัต ่า หากสถานการณ์สงครามไม่ลุกลาม คาดว่ายลีดไ์ทยในปีนี้จะเคลื่อนไหวใน
กรอบแคบ โดย ณ สิน้เดอืน ก.ค. บอนดย์ลีดไ์ทยอายุ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบัราว 2.08% และ กนง. มแีนวโน้มคง
ดอกเบีย้ในปีนี้ 

• สถำนกำรณ์ตลำดหุ้นกู้: ยอดออกหุน้กู ้7 เดอืนแรก กลุ่ม Investment Grade เพิม่ขึน้ 3% ขณะทีก่ลุ่ม High 
Yield ลดลง 18% สะทอ้นความระมดัระวงัของนักลงทุน และ Credit Spread กลุ่มเรตติง้สงูแคบสุดในรอบ 6 ปี 
(ปรากฏการณ์ Fight to Quality)  

• กลยุทธ:์ ใชต้ราสารหนี้เป็น "สมอเรอื" ยดึพอรต์ใหม้ัน่คง ทัง้นี้ ตอ้งค านึงถงึความเสีย่งดา้นราคา (หากตอ้งขาย
ก่อนครบก าหนดในช่วงดอกเบีย้ขาขึน้) แนะน าตดิตามพอรต์และสทิธปิระโยชน์หุน้กูผ้่านแอปพลเิคชนั MeBond 
by ThaiBMA 

  



   กองทุนรวมและกำรจดัพอรต์ โดยคณุชยนนท์ รกักำญจนันท์ CEO บลน. ฟินโนมนีา  

• กลยุทธ ์AI และ หุ้นต่ำงประเทศ: ธมี AI ยงัอยูใ่นชว่งตน้ของวฏัจกัร แนะน าใหล้งทุนแบบกระจายกลุ่มแทนการ
กระจุกตวัใน Big Tech เพื่อรบัประโยชน์จากการกระจายงบลงทนุของกลุ่ม Hyperscaler ไปยงักลุ่มฮารด์แวร ์
Smart Grid ระบบระบายความรอ้น และ Industrial Reshoring  

• Theme เด่น Healthcare & Longevity: ไดร้บัประโยชน์จากการน า AI มาเร่งความเรว็การพฒันายา และโอกาส 
M&A ในช่วง Patent Cliff ท าหน้าทีเ่ป็นสนิทรพัย ์Growth กึง่ Defensive 

• สดัส่วนพอรต์แนะน ำเพื่อรบัมอืควำมผนัผวน: 

o ตรำสำรหน้ีไทยและโลก 30–40% (เน้นตราสารหนี้ไทยเพื่อลดความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นและ 
Hedging Cost) 

o ทองค ำ 10% ป้องกนัความเสีย่งเงนิเฟ้อและภูมริฐัศาสตร ์

o หุ้น (Global Tech / Healthcare / หุ้นไทยปันผลสูง Set HD) 50% 

o ส าหรบักองทุนลดหย่อนภาษ ีเชน่ Thai ESG แนะน าผสมผสาน หุน้ 70% : ตราสารหนี้ 30% 

 

สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ขอขอบพระคุณวทิยากรทุกท่านและผูเ้ขา้รว่มสมัมนาทุกท่านทีม่าร่วมแลกเปลีย่น
มุมมองในครัง้นี้ 

     สามารถตดิตามขา่วสาร ขอ้มลูผลตอบแทน และเครื่องมอืบรหิารพอรต์ตราสารหนี้ไดท้ี:่ 

• ThaiBMA: www.thaibma.or.th หรอืดาวน์โหลดแอปพลเิคชนั MeBond by ThaiBMA 

• FETCO: www.fetco.or.th 

• รบัชมวดิโีอยอ้นหลงั: https://www.youtube.com/watch?v=7HEzJyzT85A 

 

https://www.thaibma.or.th/
https://www.fetco.or.th/
https://www.youtube.com/watch?v=7HEzJyzT85A

