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Bond Market in Summary
ภาพรวมตลาดตราสารหนีไ้ทย  9 เดอืนแรก  ปี 2026

มูลค่าคงคา้งรวม

18.4
ลา้นลา้นบาท

97% ขขข GDP

เพิม่ขึน้จากสิน้ปี  2025

+2.9%

ขขขขขขขขขขขขขขขขข

มูลค่าคงคา้ง

ตราสารหนีภ้าคเอกชน

4.5
ลา้นลา้นบาท

ขขขขขขขขขขขขขขขขขขขขข 2025

ต่างชาติ ขายสทุธิ

-9,210 
ลา้นบาท

ขขขขขขขขขขขขขขขขข 4.9%

ขขขขขขขขขขขขขขขขขข

Key Highlights

▸ ตลาดตราสารหนี้ ไทยขยายตวัจากพนัธบตัรรฐับาลทีเ่พิม่ขึน้  0.69 ลลบ .

▸ การออกหุน้กู้ * 629,662 ลบ .  |  ต่างชาตขิายสทุธิ  9,210  ลบ . |  TH10Y ปรบัตวัสงูขึน้ 71 bps.

ThaiBMA  |  Thai Bond Market Q3 2026

TH 10Y Yield

2.37%

+0.71 % ขขข 1.66% 

ขขขขขขขขขขข 2025
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Remark : * ไม่รวมหุน้กูท้ีม่อีายุการออกต ่ากว่า 270 วนั



Funding 

Sources

มลูคา่คงคา้ง
(THB Trillion )

% of 

financial 

market

% of 

GDP

Bond 18.4 32.6 97.2

Equity 19.7 34.8 103.7

Bank Loan 18.4 32.6 97.2

Total 56.5 100.0 298.1

(GDP ขข 2025 ขขขขขขข 18.97 ขขข.)

www.thaibma.or.th

มูลคา่คงคา้งตราสารหนีเ้ทา่กบั 18.4 ลลบ. 
คดิเป็น 97% ของ GDP
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ณ สิน้ไตรมาส 3/2026 ตลาดตราสารหนีไ้ทยมมีลูคา่คงคา้งเทา่กบั 18.4 ลลบ. เพิม่ขึน้ 2.9%

จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาล

Q3/2026 Composition

Gov. Bond 56% 10.35 T

Corporate 24% 4.43 T

BOT Bond 14% 2.53 T

SOE Bond 6% ~1.0T

Baht Bond 1% ~0.04 T

4

Sep 2026
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Remark :  * รวมหุน้กู้  Baht Bonds

มลูคา่คงคา้งตราสารหนีภ้าคเอกชนเทา่กบั 4.5 ลลบ. ณ สิน้ไตรมาส 3/2026

Long term

Short term

มูลค่าคงคา้ง ตราสารหนีภ้าคเอกชน *

4.5 ลา้นลา้นบาท

ขขขขขขขขขขขขขขขขขขขขข 2025

ตราสารหนีภ้าคเอกชนระยะยาว

4.19 ลลบ. (คดิเป็น 93%)

ตราสารหนีภ้าคเอกชนระยะสัน้

0.30 ลลบ. (คดิเป็น 7%)

TH
B

 T
ri

lli
o

n

ขขขข 2.78% ขขขขขขขขข 2025 ขขขขขขขขข 50% ขขขขขขขขข 2025

0.30T0.20T

Sep 2026
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ลา้นบาท

เมื่อเทยีบกบัปี 2023  กลุ่มอตุสาหกรรมทีม่มูีลค่าคงคา้งหุน้กูล้ดลงมากทีส่ดุ คอื PROP, BANK, ICT , FIN และ PETRO

ขณะทีก่ลุ่ม ENERGY มมูีลค่าคงคา้งหุน้กูเ้พิม่ขึน้มากทีส่ดุ

Largest declines (THB mn )

PROP    −90,958

BANK    −78,552

ICT    −51,154

FIN    −49,085

Largest increases (THB mn )

ENERG    +57,303

CONMAT   +20,613

6
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Change in corporate bond outstanding: 2023 vs. Q3 2026

การลดลงของมูลคา่คงคา้งหุน้กู*้ในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา

Remark : - * ไม่รวมหุน้กูท้ีม่อีายุการออกต ่ากว่า 270 วนั



72,718
43,839

88,455

14,611
35,486

51,384

18,844

18,432

14,234

14,795
3,498

48,242

43,744
39,058 31,208

139,803

106,015

88,455

28,845

89,339 86,090

2021 2022 2023 2024 2025 2026

BANK FIN Non-Financial Sector

Offshore bond issuance by sector: 2021–Q3 2026 (THB mn) Q3 2026 Offshore bond issuance

86,090 THB mn

51,384  BANK

KBANK 26,700 · BBL 24,683

31,208  Non-Financial

ADVANC 31,208

3,498  FIN

TIDLOR 3,498

All issuers in 2021–Q3 2026

BANK: BAY, BBL, BOCT, CIMBT, EXIM, KBANK, KTB, TTB

FIN: AEONTS, MTC, SMFL, TIDLOR, TLT

Non-Financial: ADVANC, GCTC, MINT, TRUE

Total by currency: 2021–Q3 2026 (THB mn)

USD   479,705 JPY   47,213 MYR   8,339 SGD   3,290

7
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หลายบรษิทัมกีารออกหุน้กูใ้นตา่งประเทศ

Sep 2026

3 ไตรมาสแรก ปี 2026 บรษิทัเอกชนไทย 4 แหง่ มกีารออกหุน้กูใ้นต่างประเทศรวม 

86,090 ลบ .
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Remark : - ไม่รวมหุน้กูท้ีม่อีายุการออกต ่ากว่า 270 วนั

- การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจบุนัของ Issue rating, Issuer rating และ  Guarantor rating ตามล าดบั

มลูคา่การออกหุน้กู้* ในช่วง 3 ไตรมาสแรก ปี 2026 เทา่กบั 629,662 ลา้นบาท

เทยีบ กบัช่วงเดยีวกนัปีทีแ่ลว้ (YOY)

629,662 ลบ.

ลดลง 1.61% YOY

Investment Grade

593,418 ลบ.

High Yield

36,244 ลบ.

8

มูลค่าการออกหุน้กู้ *

ลดลง 1.15% YOY  |  Jan – Sep 2025 = 600,327 ลบ .

ลดลง 8.65% YOY  |  Jan – Sep 2025 = 39,675 ลบ .

• 3 ไตรมาสแรก ปี 2026 มกีารออกหุน้กู ้ 629,662 ลบ . ลดลง 1.61% YOY

• เป็นการลดลงจากทัง้หุน้กูก้ลุ่ม Investment grade (-1.15%) และกลุ่ม High yield ( -8.65 %) เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน 

มูลค่าการออกตราสารหนีภ้าคเอกชนระยะยาว (ลบ .) 

Investment grade

High yield

รายปี 2020-2025

Jan- Sep 

2025

Jan- Sep 

2026
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจบุนัของ Issue rating, Issuer rating และ  Guarantor rating ตามล าดบั

มูลคา่การออกหุน้กูเ้ทยีบกบัการครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดติ

3 ไตรมาสแรก ปี 2026 หุน้กูเ้กอืบทกุกลุ่มอนัดบัเครดติมมูีลค่าการออกน้อยกว่าทีค่รบก าหนด

9

Investment Grade

628,450 593,418
ยอดครบก าหนด  ยอดการออก

High Yield

58,311 36,244
ยอดครบก าหนด  ยอดการออก

68,046 

101,800 

297,094 

126,480 

36,247 

88,206 

134,617 

303,006 

102,620 

58,311 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

AAA AA A BBB BB+ and below

การออกหุน้กูเ้ทยีบกบัการครบก าหนด (ลา้นบาท)

3 ไตรมาสแรก ปี 2026

Issuance Maturity
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มูลคา่การออกหุน้กูเ้ทยีบกบัการครบก าหนด แบง่ตาม  Sector

3 ไตรมาสแรก ปี 2026 หลาย sector มมูีลค่าการออกหุน้กูน้้อยกว่าทีค่รบก าหนด
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Investment Grade

628,450 593,418
ยอดครบก าหนด  ยอดการออก

High Yield

58,311 36,244
ยอดครบก าหนด  ยอดการออก

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

การออกหุน้กูเ้ทยีบกบัการครบก าหนด (ลา้นบาท)

3 ไตรมาสแรก ปี 2026

Issuance maturity



หุน้กูอ้นัดบัเครดติสูงยงัขายไดเ้ต็มจ านวน

อนัดบั
Jul
25

Aug
25

Sep
25

Oct
25

Nov
25

Dec
25

Jan
26

Feb
26

Mar
26

Apr
26

May
26

Jun
26

Jul
26

Aug
26

Sep
26

AAA 100% 100% 100% – 100% – – 100% 100% – 100% – – 100% 100%

AA 100% 100% 100% 100% – 100% 100% – 100% 100% 100% 100% – 100% 100%

A 100% 100% 100% 100% 94% 100% 99% 100% 98% 99% 97% 97% 100% 100% 100%

BBB 97% 100% 100% 98% 89% 96% 98% 92% 100% 100% 98% 96% 100% 100% 99%

BB 81% 84% 100% 98% 93% 89% 64% 100% 100% 76% 92% 100% 84% 89% 95%

B – – – – – – – 100% 100% – 100% – – 100%

Non-rated 86% 88% 100% 83% 92% 69% 75% – 92% 86% 50% 73% 58% 74% 75%

www.thaibma.or.th 11

สดัส่วนหุน้กูท้ีข่ายไดต่้อมูลค่าทีเ่สนอขาย



อายแุละมูลคา่เฉลีย่การออกหุน้กู้: IG vs HY

www.thaibma.or.th

Investment Grade High Yield

หุน้กูก้ลุ่ม IG มอีายุเฉลีย่การออก และ มูลค่าเฉลีย่การออก

ใกลเ้คยีงเดมิ

หุน้กูก้ลุ่ม HY มอีายุเฉลีย่การออกและมูลค่าเฉลีย่การออก

เพิม่ขึน้เล็กน้อย

12

2,147 
2,414 

2,253 
1,958 

2,122 
2,433 2,355

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Avg. Size (ลบ .) 

5.19 4.94 5.10 

4.20 4.44 4.54 4.64

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

W Avg. Term ( ปี)

503 

635 
700 

480 444 

328 
371

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Avg. Size (ลบ .) 

3.01 

2.36 
2.75 2.88 2.69 

2.41 2.52 

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

W Avg. Term ( ปี)

Sep 2026 Sep 2026



มลูคา่การออกหุน้กู ้แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

www.thaibma.or.th

มูลค่าการออกหุน้กูร้ายอตุสาหกรรม (ลบ .)

3 ไตรมาสแรก ปี  2025 และ  ปี 2026

3 ไตรมาสแรก ปี 2026 กลุ่มอตุสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่  ENERGY, FINANCE และ  

PROPERTY ตามล าดบั

13

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000
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 140,000

9M 2025 9M 2026ลา้นบาท



หุน้กูผ้ดินัดช าระ(DP) ช่วง 3 ไตรมาสแรกปี 2026

ม.ค.–ม.ิย. 2026  |  หน่วย: ลบ.

รวม 15,923.5 ลบ. ผูอ้อกจ านวน 9 ราย

ม.ค.

3,459.2

A* (NR, SET) 6 รุน่ 3,102.7 ลบ .

ECF (NR, mai ) 5 รุน่ 356.5 ลบ .

ก.พ.

1,521.8
A* (NR, SET) 8 รุน่ 1,521.8 ลบ .

ม.ีค.

3,841.9

ECF (NR, mai ) 1 รุน่ 389 ลบ .

GRAND* (D, SET) 3 รุน่ 1,801.7 ลบ .

SABUY (NR, SET) 2 รุน่ 1,651.2 ลบ .

ก.ค.– ก.ย. 2026  |  หน่วย: ลบ.

เม.ย.

1,909.2

SABUY (NR, SET) 1 รุน่ 1,000 ลบ .

GRAND* (D, SET) 1 รุน่ 668.7 ลบ .

ECF (NR, mai ) 1 รุน่ 240.5 ลบ .

พ.ค.

2,095.8

PF* (B-, SET) 5 รุน่ 1,847.2 ลบ .

GRAND* (D, SET) 2 รุน่ 248.6 ลบ .

ม.ิย.

2,156.4

NWR (B-, SET) 2 รุน่ 912 ลบ .

GRAND* (D, SET) 3 รุน่ 316.6 ลบ .

JCK* (NR, SET) 1 รุน่ 927.7 ลบ .

ก.ค.

495.9

TPOLY * (B-, SET) 1 รุน่ 313.2 ลบ .

GRAND* (D, SET) 2 รุน่ 182.7 ลบ .

ส.ค.

283.3
TPOLY (B -, SET) 1 รุน่ 283.3 ลบ .

ก.ย.

160.0
–

Remark:   ในปี 2023 มหีุน้กูผ้ดินัดช าระจากผูอ้อก 5 ราย มูลค่ารวม 16,363 ลบ . 

  ในปี 2024 มหีุน้กูผ้ดินัดช าระจากผูอ้อก 5 ราย มูลค่ารวม 3,172 ลบ .

                  ในปี 2025 มหีุน้กูผ้ดินัดช าระจากผูอ้อก 8 ราย มูลค่ารวม 8,319 ลบ . 

* A, PF, GRAND , JCK, TPOLY, SNW ผดินัดช าระ และต่อมาสามารถปรบัโครงสรา้งหนีไ้ดท้ัง้จ านวน

หุน้กูผ้ดินัดช าระสทุธ ิณ 30 ก.ย. = 4,833 ลบ.

SNW* (NR, Non -listed ) 1 รุน่ 160.0 ลบ .
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หุน้กูป้รบัโครงสรา้งหนี้ (RS) ช่วง 3 ไตรมาสแรก ปี 2026

ม.ค.–ม.ิย. 2026  |  หน่วย: ลบ. ก.ค.–ก.ย. 2026  |  หน่วย: ลบ.

ม.ค.

977.9
A* (NR, SET) 2 รุน่ 977.9 ลบ .

ก.พ.

3,766.6

PPS (NR, mai ) 1 รุน่ 120 ลบ .

A* (NR, SET) 12 รุน่ 3,646.6 ลบ .

ม.ีค.

691.3

EP (B, SET) 1 รุน่ 302.3 ลบ .

ECF* (NR, mai ) 1 รุน่ 389 ลบ .

เม.ย.

766.1
CMC (NR, SET) 3 รุน่ 766.1 ลบ .

พ.ค.

4,361.6

PF* (B-, SET) 5 รุน่ 1,847.2 ลบ .

GRAND* (D, SET) 4 รุน่ 2,514.4 ลบ .

ม.ิย.

1,290.8

GRAND* (D, SET) 3 รุน่ 363 ลบ .

JCK* (NR, SET) 1 รุน่ 927.7 ลบ .

ก.ค.

368.7

GRAND* (D, SET) 1 รุน่ 155.8 ลบ .

JTS (NR, SET) 2 รุน่ 212.9 ลบ .

ส.ค.

542.4

TPOLY* (B-, SET) 1 รุน่ 313.2 ลบ .

GRAND* (D, SET) 3 รุน่ 229.2 ลบ .

ก.ย.

385.0

รวม 13,150 ลบ. ผูอ้อกจ านวน 12 ราย

หุน้กูป้รบัโครงสรา้งหนีส้ทุธ ิณ 30 ก.ย. = 1,786 ลบ.*

Remark:  ในปี 2023 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 14 ราย มูลค่ารวม 12,443 ลบ .

   ในปี 2024 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 17 ราย มูลค่า 37,963 ลบ .

   ในปี 2025 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 21 ราย มูลค่า 59,804 ลบ . 

* JCK, A, PF , GRAND , ECF และ TPOLY เคยยดือายุมาก่อนหน้าที ่ทัง้นี้ กลบัมายดือายุอกีคร ัง้ในปี  2026  จงึไม่นับรวมในมูลค่ารวม ในปีนี้

TWZ (NR, SET ) 1 รุน่ 225.0 ลบ .

SNW (NR, Non -listed ) 1 รุน่ 160.0 ลบ .
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ไตรมาส 4 ปี 2026 มหีุน้กู*้จะครบก าหนด 172,751 ลบ.

Remark : - การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจบุนัของ  Issue rating, Issuer rating และ  Guarantor rating ตามล าดบั   

                 - มูลค่าครบก าหนด รวมหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนด จากการยดือายุหุน้กู้  แต่ไม่รวมหุน้กู้  Perpetual และ  Basel III ทีม่สีทิธิ  First call ในปี 2026

- * ไม่รวมหุน้กูท้ีม่อีายุการออกต ่ากว่า 270 วนั

www.thaibma.or.th 16

เครดติ ลา้นบาท %

AAA 17,075 10%

AA group 32,630 19%

A+ 41,081 23%

A 35,205 20%

A- 11,160 6%

BBB group 22,905 13%

BB+ and Below 5,023 3%

Non-rated 7,672 4%

รวม 172,751

ตามกลุ่มอนัดบัเครดติ

ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

Investment grade

93%

High yield

7%

65,373 
50,018 

66,069 

90,429 
97,287 

77,611 75,173 

90,250 
77,276 

50,626

99,028

25,812

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

รายเดอืน ปี 2026 (ลบ.)

Investment grade High yield

33,469 

25,111 23,578 
20,497 

17,533 
15,736 

8,700 
5,750 5,000 4,772 3,530 2,658 2,300 1,372 1,210 937 500 100 

FIN PROP ENERG ICT CONMAT FOOD COMM PETRO PKG TRANS BANK AGRI TOURISM MOF CONS HOME PFREIT HELTH
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ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2026 กลุ่มอสงัหาฯ มมูีลคา่คงคา้ง 4.38 แสนลา้นบาทลดลง 17% จากปี 2023

17

มูลค่าคงคา้งหุน้กูก้ลุ่มอสงัหาฯ แยกตามกลุ่มอนัดบัเครดติ

• HY ลดลง 54 พนัลา้นบาท(145 → 91) 
ขณะที ่IG ลดลง 37 พนัลา้นบาท 

(385 → 348)

• สดัส่วนหุน้กูอ้สงัหาฯตอ่หุน้กูท้ัง้ตลาด

ลดจาก 11.1% เหลอื 9.8%

145 128 105 91

385 372 356 348

530 bn 500 bn
462 bn 438 bn

2023 2024 2025 2026

HY IG

2023 2024 2025 Sep 2026

หุน้กู ้IG (ลา้นลา้นบาท) 4.45 4.28 4.24 4.23

หุน้กู ้HY (ลา้นลา้นบาท) 0.33 0.31 0.27 0.25

หุน้กูอ้สงัหาฯ ตอ่ตลาดรวม 11.1% 10.9% 10.2% 9.8%

หุน้กู ้HY อสงัหาฯ ตอ่ HY ทัง้ตลาด 43.9% 41.3% 38.9% 36.3%

Sep 2026



ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2026 Bond yield รุน่ 2 ปี ไทยและสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ โดยทีส่หรฐัฯ ปรบัตวัขึน้สูงมาก

การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ และไทย

• 2026 : สหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัขึน้ 1 คร ัง้ (Sep) 0.25 % มาอยูท่ี ่3.75 -4.00 % จากการประชุม 6 คร ัง้  (28 Jan, 18 Mar, 29 Apr, 17 Jun, 28 Jul, 16 Sep) ส่วนไทย อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลด 1 คร ัง้ (Feb) 0.25 % มาอยูท่ีร่ะดบั 1.00 % จากการ

ประชุม 4 คร ัง้ (25 Feb, 29 Apr, 24 jun , 26 Aug)

• 2025 : สหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลด 3 คร ัง้ (Sep, Oct, Dec ) จากการประชุม 9 คร ัง้ รวม 0.75 % มาอยูท่ีร่ะดบั 3.50 -3.75 % ส่วนไทย อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลด 4 คร ัง้ (Feb, Apr, Aug, Dec) จากการประชุม 6 คร ัง้ รวม 1.00 % มาอยูท่ีร่ะดบั 1.25% 

• 2024 : สหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลด 3 คร ัง้ รวม 1.00 % (Sep, Nov และ Dec) ส่วนไทย อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลง 1 คร ัง้ 0.25 % (Oct)

• 2023 : สหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัขึน้ 4 คร ัง้ จากการประชุม 8 คร ัง้ (Feb, Mar, May, Jul ) รวม 1.0% ส่วนไทย อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัขึน้ 5 คร ัง้ จากการประชุม 6 คร ัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep ) รวม 1.25 %

• 2022 : สหรฐัฯ อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัขึน้ 7 คร ัง้ จากการประชุม 8 คร ัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec ) รวม 4.25 % ส่วนไทย อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัขึน้ 3 คร ัง้ จากการประชุม 6 คร ัง้ (Aug, Nov, Dec ) รวม 0.75 %

www.thaibma.or.th 18

4.76
(18Sep26)

YTD 

+1.31%

1.32
(18Sep26)

YTD 

+0.19%

2022

4.88
(30Sep26)

YTD 

+1.43%

1.39
(30Sep26)

YTD 

+0.26%

TH 2Y

US 2Y

3.45
(Dec25)

1.13
(Dec25)

5.19 

(17Oct23)

4.41
(Dec22)

1.63
(Dec22)

4.26
(Dec23)

2.34
(Dec23)

4.24
(Dec24)

2.02
(Dec24)

25Feb26:

MPC cut 

rate 

0.25%  to 

1.00%

28Feb26: 

US/Israel -Iran war

15Jun26:

US/Israel -Iran announce an 

initial deal to end the war

July26:

US/Israel -Iran are back to all -

out war once again

17Sep26:

FED raised rate 0.25% to 3.75%

19Aug26: 

US debt topped $40 trillion for the first time, as the 

US 30Y hit 5.34%, its highest level in almost 20 years.

30Sep26:

- US 10Y hit 5.29% (Highest since Jun 2007)

- US 30Y hit 5.62% (Highest since Jun 2002)

Policy rate 1.00%
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Headline

Inflation rate 

2024  (%YoY) 2025  (%YoY) 2026 (%YoY)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

US 3.10 3.20 3.50 3.40 3.30 3.00 2.90 2.50 2.40 2.60 2.70 2.90 3.00 2.80 2.40 2.30 2.40 2.70 2.70 2.90 3.00 - 2.70 2.70 2.40 2.40 3.30 3.80 4.20 3.50 3.40 3.40

TH -1.11 -0.77 -0.47 0.19 1.54 0.62 0.83 0.35 0.61 0.83 0.95 1.23 1.32 1.08 0.84 -0.22 -0.57 -0.25 -0.70 -0.79 -0.72 -0.76 -0.49 -0.28 -0.66 -0.88 -0.08 2.89 2.79 2.42 1.95 2.53

www.thaibma.or.th

ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2026 Bond yield รุน่ 10 ปี ไทยและสหรฐัฯ ปรบัตวัสูงขึน้

TH 10Y

US 10Y

2022

4.14
(Dec25)

1.66
(Dec25)

3.88
(Dec22)

2.64
(Dec22)

3.84
(Dec23)

2.70
(Dec23)

4.55
(Dec24)

2.30
(Dec24)

5.29
(30Sep26)

YTD 

+1.15%

2.37
(30Sep26)

YTD 

+0.71%

4.98 

(19Oct23)

2.30
(18Sep26)

YTD 

+0.64%

5.01
(18Sep26)

YTD 

+0.87%

25Feb26:

MPC cut rate 0.25%  

to 1.00%

28Feb26: 

US/Israel -Iran war

15Jun26:

US/Israel -Iran announce an 

initial deal to end the war

July26:

US/Israel -Iran are back to all -

out war once again

17Sep26:

FED raised rate 0.25% to 3.75%

19Aug26: 

US debt topped $40 trillion for the first time, as the 

US 30Y hit 5.34%, its highest level in almost 20 years.

30Sep26:

- US 10Y hit 5.29% (Highest since Jun 2007)

- US 30Y hit 5.64% (Highest since Jun 2002)

Policy rate 1.00%



30Dec2024

30Dec2025

30Sep2026

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 13Y 14Y 15Y

Y
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%
)

เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2026 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี, 5 ปี และ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 1.39 %, 1.80 % และ 2.37 % ตามล าดบั 

ปรบัตวัสงูขึน้ +26 bps., +52 bps. และ +71 bps. จากสิน้ปี 2025

www.thaibma.or.th 20

ณ 18 ก.ย . 2026 Bond 

yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี, อายุ 

5 ปี และอายุ 10 ปี อยูท่ี่

ระดบั 1.32 %, 1.73 % และ 

2.30 % ตามล าดบั 

ปรบัตวัสงูขึน้ +19 bps., 

+45 bps. และ +64 bps. 

จากสิน้ปี 2025

เสน้ Bond yield ไทยปรบัตวัสูงขึน้ในช่วง 3 ไตรมาสแรกปี 2026

2Y,
+26 bps.

5Y,
+52 bps.

10Y, 
+71 bps.



1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26

Y
ie

ld
 (

%
)

Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22 Chg in 23 Chg in 24 Chg in 25 Chg in 26

BBB+ +84 -8 +10 +21 +15 -89 +41

A +37 -12 +63 +31 -29 -75 +18

AA -49 +38 +97 +25 -33 -89 +35

AAA -36 +33 +87 +40 -30 -100 +25

Gov -65 +68 +67 +49 -36 -81 +52
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A

AA

AAA

Gov

BBB+4.19

2.71

2.45

2.06

1.80

3.78

2.53

1.81

2.10

1.28

30Sep2026

ผูอ้อกทกุเรทติง้มตีน้ทนุการกูย้มืสูงขึน้ ในทศิทางเดยีวกบัพนัธบตัรรฐับาล 

A

AA

AAA

Gov

BBB+4.05

2.68

2.35

2.05

1.73

18Sep2026

Chg in 26

+27

+15

+25

+24

+45

A

AA

AAA

Gov

BBB+

30Sep2026

Chg in 26

+41

+18

+35

+52

+52

4.19

2.71

2.45

2.33

1.80

5Yr Bond Yield



17 Sep 25

FED cut rate 

0.25% to 4.25%

10 Dec 25

FED cut rate 

0.25% to 3.75%

29 Oct 25

FED cut rate 

0.25 % to 4.00 %

Q3 2025

NR net sell  THB 3,270 mn. 

Q4 2025

NR net buy  THB 43,338 mn. 

Q1 2026 

NR net buy  THB 19,590 mn. 

28 Feb 26

US-Iran War

Breakdown (THB million)

Month ST Trading Expired Net ST LT Trading Net NR Flow

Q1/2026 5,736 -5,033 703 18,887 19,590

Q2/2026 1,194 -17,976 -16,781 27,291 10,509

July 2,586 -2,022 564 -11,344 -10,780

August 1,836 -3,915 -2,079 -4,663 -6,742

September -16,093 -526 -16,620 -5,168 -21,788

Q3/2026 -11,671 -6,463 -18,134 -21,175 -39,309

Total -4,741 -29,472 -34,212 25,003 -9,210

Foreign Fund flow

(THB million)

46,961

'22

-143,968

'23

-67,392

'24

72,396

'25

-9,210

Jan – Sep 26

Q2 2026 

NR net buy  THB 10,509 mn. 

Q3 2026 

NR net sell  THB 39,309 mn. 

22

เงนิทนุตา่งชาตไิหลออกสทุธจิากตราสารหนีไ้ทย9,210 ลบ. ใน 9 เดอืนแรกปี 2026
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Total Holdings

907K
THB Million

% of Market

4.92%
ของมูลค่าคงคา้ง ตราสารหนีร้วม

W.Avg TTM

8.35 ปี

จาก 8.09 ปี ใน 2025

0.13T0.23 T

0-1 Y 1-3 Y 3-5 Y 5-10 Y >10 Y

W.Avg TTM Trend (Yr.)

8.53

Jan 25

8.06

Jun 25

8.09

Dec 25

8.47

Jun 26

23

8.35

Sep 26

สิน้ไตรมาส 3 ปี 2026 ตา่งชาตถิอืครองตราสารหนีไ้ทย 9.07 แสนลา้นบาท 



คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2026

1.75 %

1.50%

1.25% 4%

1.00%* 100% 96%

0.75 %

0.50 %

0.25 %

w w w . t h a i b m a . o r . t h

ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

Remark: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (23 ก.ย .26)

28 ต.ค. 23 ธ.ค.

การประชุม กนง . ปี 2026

ดอกเบีย้นโยบาย

ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญค่าดว่า ในปี 2026

กนง . จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตลอดทัง้ปี

24



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ในปี 2026

TH 5Y Yield Estimate

w w w . t h a i b m a . o r . t h 25

ช่วง 

Yield

ต ่ากวา่ 

1.47%

1.47%

–

1.56%

1.57% 

–

1.66%

1.67% 

–

1.76%

1.77% 

–

1.86%

1.87% 

–

1.96%

1.97% 

–

2.06%

2.07%

–

2.16%

2.17% 

ขึน้ไป

Q4/2026 13.0 % 30.5% 43.5% 13.0%

• ตลาดคาดการณ์  Bond yield 5 ปี และ 10 ปี ณ สิน้ไตรมาส 4 ปี 2026 จะทรงตวัในระดบัใกลเ้คยีงกบัสิน้ ไตรมาส 3 หรอื

มแีนวโน้มปรบัขึน้เล็กน้อยเมื่อเทยีบกบัระดบั  ณ วนัทีท่ าการส ารวจ  (23 ก.ย . 2026 )

• ปัจจยัทีม่นี ้าหนักสงูสดุต่อการคาดการณ์  Bond yield คอื ทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย ทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า 

(เช่น FED, ECB, BOJ) และแผนการระดมทนุของภาครฐั

TH 10Y Yield Estimate

ช่วง 

Yield

ต ่ากวา่

 1.88%

1.88% 

–

2.02%

2.03% 

–

2.17%

2.18% 

–

2.32%

2.33% 

–

2.47%

2.48% 

–

2.62%

2.63% 

–

2.77%

2.78% 

–

2.92%

2.93% 

ขึน้ไป

Q4/2026 8.7% 34.8% 43.5% 8.7% 4.3%

Remark: สิน้ไตรมาส 3 2026 Bond yield 5 ปี เทา่กบั 1.80%

ณ วนัทีท่ าการส ารวจ 23 ก.ย . 2026 Bond yield เทา่กบั 1.72 %

Remark: สิน้ไตรมาส 3 2026 Bond yield 10 ปี เทา่กบั 2.37 %

ณ วนัทีท่ าการส ารวจ 23 ก.ย . 2026 Bond yield เทา่กบั 2.25 %



ตดิตามขอ้มูล/ขา่วสารตราสารหนี้ 

www.thaibma.or.th FBThaibma MeBond by ThaiBMA
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