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Bond Market in Summary
เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเ 1/2026

เเเเเเเเเเเเเเเ

18.2
เเเเเเเเเเเ

96% ขขข  GDP

เเเเเเเเเเเเเเเเเเ 2025

+1.67%

ขขขขขขขขขขขขขขขขขขข

เเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเเเเเเ

4.5
เเเเเเเเเเเ

ขขขขขขขขข 0.44 % ขขขขขขขขข 2025

เเเเเเเเเเเเเเเเเ

19,589 
เเเเเเเ

ขขขขขขขขขข ขขขขขขข 5.1%

ขขขขขขขขขขขขขขขขขข

Key Highlights

▸ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 0.25 เเเ . เเเเเเเเเเเ เเเ . เเเเเเเเเ 0.07 เเเ .

▸ เเเเเเเเเเเเเ* 171,889 เเ .  |  เเเเเเเเเเเเเเเเเ 19,589 เเ . |  TH 10Y เเเเเเเเเเเเเเ55 bps.

ThaiBMA  |  Thai Bond Market Q1 2026

TH 10Y Yield

2.21%

+0.55 % ขขข 1.66% 

ขขขขขขขขขขข 2025

2

Remark : * เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 270 เเเ



Funding 

Sources

สสสสสสสสสสสส
(THB Trillion )

% of 

financial 

market

% of 

GDP

Bond 18.2 33.3 96.0

Equity 18.3 33.5 96.5

Bank Loan 18.1 33.2 95.4

Total 54.6 100.0 294

(GDP ขข 2025 ขขขขขขข 18.97 ขขข .)

www.thaibma.or.th

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 18.2 สสส . 
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Outstanding of Thai Financial Market

Bank loan Equity

เเเเเเเ 96 % เเเ GDP
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ส สสสสสสสสสส 1/2026 สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 18.2 สสส . สสสสสสสสส 1.67%

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

Q1 2026

Q1/2026 Composition

Gov. Bond 54% 9.91 T

Corporate 25% 4.48 T

BOT Bond 15% 2.72 T

SOE Bond 5% ~1.0T

Baht Bond 1% ~0.05T
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สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 9.9 สสส . ส สสสสสสสสสส 1/2026

เเเเเเเเเ 0.25 เเเ . เเเเเเเเเเเเเเเเ

Q1 2026

เเเเเเเเเเเเ เ เเเเเเเเเเ 1/2026

9.9
เเเเเเเเเเเ

Weighted Avg. TTM

10.94  เเ

ขขขขขขขขขขขข 10.90 ขข (ขขขขขข 2025 )

>10Y dominates at 38.5%

1-3Y: 19.1 %  |  5-10Y: 20.4 %

W.Avg TTM Trend (Yr.)

11.19
'20

10.74
'21

10.22
'22

10.20
'23

10.64
'24

10.90
'25

10.94
Q1'26

0-1 Y 1-3 Y 3-5 Y 5-10 Y >10 Y
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สสสสสสสสสสสสสสสสสสสส สสส. สสสสสสส 2.7 สสส . ส สสสสสสสสสส 1/2026 

เเเเเเเเเ 0.07 เเเ . เเเเเเเเเเเเเเเเ

6

2.7
เเเเเเเเเเเ

Weighted Avg. TTM

4.8  เเเเเ

ขขขขขขขขขขขขขขข 5.1 ขขขขข (ขขขขขข 2025 )

W.Avg TTM Trend (months.)

7.8
'20

6.7
'21

5.2
'22

5.6
'23

5.1
'24

5.1
'25

4.8
Q1'26

เเเเเเเเเเเเ เ เเเเเเเเเเ 1/2026

Q1 2026

0-1 Y 1-3 Y

0.16 T
0.15 T

0.17T
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Remark :  * เเเเเเเเเเ Baht Bonds

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 4.5 สสส . ส สสสสสสสสสส 1/2026 

Long term

Short term

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ*

4.5 สสสสสสสสสสส

ขขขขขขขขข 0.44 % ขขขขขขขขข 2025

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

4.3 สสส . (สสสสสสส 95%)

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

0.24 สสส . (สสสสสสส 5%)
TH

B
 T

ri
lli

o
n

ขขขขขขขขขขขขขขขขขข 2025 ขขขขขขขขข 20% ขขขขขขขขข 2025

0.24T0.20T
Q1 2026
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Remark : - เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 270 เเเ
- เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Issue rating, Issuer rating เเเ Guarantor rating เเเเเเเเ

สสสสสสสสสสสสสสสสสสส*สสสสสสสส 1/2026 สสสสสสส 171,889 สสสสสสส

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ (เเ .) 

เเเเเเ 1 เเเเเ 2020-2026

Investment grade

High yield

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ (YOY)

171,889 สส .

เเเเ 15.5 % YOY

Investment Grade

162,219 สส .

High Yield

9,670 สส .

8

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเ*

เเเเ 13.0 % YOY  |  Q1/2025 = 186,367 เเ .

เเเเ 43.5 % YOY  |  Q1/2025 = 17,121 เเ .

• Q1/2026 เเเเเเเเเเเเเเเ 171,889 เเ . เเเเ 15.5% YOY

• เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Investment grade ( -13.0 %) เเเเเเเเ High yield ( -43.5 %)



www.thaibma.or.th

Remark : เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Issue rating, Issuer rating เเเ Guarantor rating เเเเเเเเ

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส  สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส

• เเเเเเเเเเเเ IG เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 
• เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ HY เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 

9

22,768 
28,594 

75,520 

27,967 

17,705 

8,685 
12,000 

51,000 

68,955 

30,264 

3,610 6,059 

AAA AA A BBB Below BBB- Nonrated

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ (เเเเเเเ)

เเเเเเ 1/2026

Maturity Issuance Investment Grade

154,849 162,219
เเเเเเเเเเเ  เเเเเเเเเ

High Yield

26,610 9,669
เเเเเเเเเเเ  เเเเเเเเเ



สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส: IG vs HY

www.thaibma.or.th

Investment Grade

2,234
2,579

2,352
2,015

2,202
2,452 2,386

2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1/2026

Avg. Size ( เเ .)

5.3 5.0 5.1

4.1 4.5 4.5 4.5

2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1/2026

W Avg. Term ( เเ)

524

685
789

585

437
318 320

2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1/2026

Avg. Size ( เเ .)

2.7 2.6
3.4

4.0

2.7
2.3 2.6

2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1/2026

W Avg. Term ( เเ)

High Yield

▪ เเเเเเเเเเเเ IG เเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเ

▪ เเเเเเเเเเเเ HY เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเเเเเ

10



สสสสสสสสสสสสสสสสสสส สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส

www.thaibma.or.th

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ (เเเเเเเ)
เเเเเเ 1/2025 เเเ 1/2026

▪ เเเเเเเเ 1/2026 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 3 เเเเเเเเเ เเเเเเ ENERGY, PROPERTY, เเเ 
FOOD and BEVERAGE เเเเเเเเ

11
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ENERG PROP FOOD ICT FIN TRANS COMM PFREIT AGRI BANK CONS FASHION CONMAT PROF TOURISM

เเเเเเเ

2025 2026



สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส

www.thaibma.or.th

Remark : เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Issue rating, 

Issuer rating เเเ Guarantor rating เเเเเเเเ

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

▪ เ เเเเเเเเเเ 1/2026 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 4.3 เเเ . 

▪ เเเเเ ENERGY เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเ 
FINANCE , COMMERCE, PROPERTY , เเเ FOOD เเเเเเเเ

▪ 5 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 61% เเเ 10 เเเเเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเเเเเเ 90% เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

▪ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ A เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ
▪ เเเเเเเเเเเเ IG เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 94% เเเเเเเเเเเเเเเ

เเเเเเเเเเเเเเ  

12

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

AAA AA A BBB Below BBB- Non-Rated

เเเเเเเ

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

2024

2025

31-Mar-26



สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 1/2026

13w w w . t h a i b m a . o r . t h

สสสสสสสสสสสสสสสสส (Default)

เเเเเเเเเ 4 เเเ

ส .ส .
A*  (NR, SET) 6 เเเเ 3,102 เเ .

ECF (NR, mai) 5 เเเเ 357 เเ .

ส .ส . A*  (NR, SET) 8 เเเเ 1,522 เเ .

สส.ส .
ECF (NR, mai ) 1 เเเเ 409 เเ .

GRAND (D, SET) 3 เเเเ  1,890  เเ .

SABUY (NR, SET) 2 เเเเ 1,696 เเ .

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส (Restructure)

➢ สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 
ส สสสสสสสสสส 1/2026 = 422 สส .

เเเเเเเเเ 3 เเเ

ส .ส . A*  (NR, SET) 2 เเเเ 978 เเ .

ส .ส .
A*  (NR, SET) 12 เเเเ 3,647 เเ .

PPS (NR, mai) 1 เเเเ 120 เเ .

สส.ส . EP (B, SET) 1 เเเเ 302 เเ .

Note: เเเเ 2023 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 5 เเเ เเเเเเเเเ 16,363 เเ . 

เเเเ 2024 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 5 เเเ เเเเเเเเเ 3,172 เเ .

          เเเเ 2025 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 8 เเเ เเเเเเเเเ 8,319 เเ . 

* A เเเเเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

Note: เเเเ 2023 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 14 เเเ เเเเเเเเเ 12,443 เเ .

เเเเ 2024 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 17 เเเ เเเเเเ 37,963 เเ .

เเเเ 2025 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 21 เเเ เเเเเเ 59,804 เเ . 

* A เเเเเเเเเเเเเเเเเเ 2024 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 2026 เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ = 5,046 เเ .เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ = 8,976 เเ .

➢ สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 
ส สสสสสสสสสส 1/2026 = 4,352 สส .



สสสส 3 สสสสสสสสสสสสสสสสสสส 2026 สสสสสสสสส*สสสสสสสสสส  686,533 สส .

Note: - เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Issue rating, Issuer rating เเเ Guarantor rating เเเเเเเเ  
           - เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเ Perpetual เเเ Basel III เเเเเเเเเเ First call เเเเ 2026

- * เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 270 เเเ

www.thaibma.or.th 14

Investment Grade

92%

High Yield

8%

สสสสสส สสสสสสส %

AAA 82,513 12%

AA group 138,653 20%

A+ 94,073 14%

A 136,538 20%

A- 94,116 14%

BBB group 87,404 13%

BB+ and Below 25,339 4%

Non-rated 27,898 4%

สสส 686,533 

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส

136,354
121,254

98,222

62,296 61,602
45,700 41,903

28,033 23,316 21,130
11,393 10,255 6,505 5,858 5,000 3,100 1,676 1,000 1,000 937

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส

154,849 

255,866 
216,968 

160,462 

26,610 

9,734 

27,918 

15,585 

181,459 

265,600 
244,886 

176,047 

Qtr 1 Qtr 2 Qtr 3 Qtr 4

สสสสสสสสส สส 2026 Investment grade

High yield



ส สสสสสสสสสส 1/2026 Bond yield สสสส 2 สสสสสสสสสสสสสสสสส สสสสสสสสสสสสสส

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส สสสสสส

• 2026 : เเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เ เเเเเ 3.50 -3.75 % (เเเเเเ 2 เเเเเ; 28 Jan, 18 Mar) เเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 1 เเเเเ 0.25 % เเเเเเเเเเเเเเ 1.00 % (25 Feb)

• 2025 : เเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 3 เเเเเ (Sep, Oct, Dec ) เเเเเเเเเเเเ 9 เเเเเ เเเ 0.75 % เเเเเเเเเเเเเเ 3.50 -3.75 % เเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 4 เเเเเ (Feb, Apr, Aug, Dec) เเเเเเเเเเเเ 6 เเเเเ เเเ 1.00 % เเเเเเเเเเเเเเ 1.25% 

• 2024 : เเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 3 เเเเเ เเเ 1.00 % (Sep, Nov เเเ Dec) เเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 1 เเเเเ 0.25 % (Oct)

• 2023 : เเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 4 เเเเเ เเเเเเเเเเเเ 8 เเเเเ (Feb, Mar, May, Jul ) เเเ 1.0% เเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 5 เเเเเ เเเเเเเเเเเเ 6 เเเเเ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep ) เเเ 1.25 %

• 2022 : เเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 7 เเเเเ เเเเเเเเเเเเ 8 เเเเเ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec ) เเเ 4.25 % เเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 3 เเเเเ เเเเเเเเเเเเ 6 เเเเเ (Aug, Nov, Dec ) เเเ 0.75 %

3.79
(31Mar26)

YTD 

+0.34%

3.45
(Dec25)

1.38
(31Mar26)

1.13
(Dec25)

TH 2Y

US 2Y

28Feb: 

US/Israel -Iran war

4.24
(Dec24)

4.26
(Dec23)

4.41
(Dec22)

2.34
(Dec23) 2.02

(Dec24)

1.63
(Dec22)

YTD 

+0.25%

www.thaibma.or.th 15

20 ม.ีค. 26 
ไทย 2 ปี 1.25% +12 bps., 
เมกา 2 ปี 3.90% +45 bps.

MPC cut rate 0.25 % 

to 2.00 % (26Feb25)

2022

MPC cut rate 0.25% 

to 1.75% (30Apr25)

MPC cut rate 0.25 % 

to 1.50 % (13Aug25)

MPC cut rate 0.25 % 

to 1.25 % (17Dec25)

MPC cut rate 0.25 %

 to 1.00 % (25Feb26)

FED cut rate 0.25 % 

to 4.25 %  (17Sep25) 

FED cut rate 0.25 % 

to 4.00 %  (29Oct25) 

FED cut rate 0.25 % 

to 3.75 %  (10Dec25) 
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Headline

Inflation rate 

2024  (%YoY) 2025  (%YoY) 2026 (%YoY)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb

US 3.10 3.20 3.50 3.40 3.30 3.00 2.90 2.50 2.40 2.60 2.70 2.90 3.00 2.80 2.40 2.30 2.40 2.70 2.70 2.90 3.00 - 2.70 2.70 2.40 2.40

TH -1.11 -0.77 -0.47 0.19 1.54 0.62 0.83 0.35 0.61 0.83 0.95 1.23 1.32 1.08 0.84 -0.22 -0.57 -0.25 -0.70 -0.79 -0.72 -0.76 -0.49 -0.28 -0.66 -0.88

4.30
(31Mar26)

4.14
(Dec25)

2.21
(31Mar26)

1.66
(Dec25)

TH 10Y

US 10Y

4.55
(Dec24)

3.84
(Dec23)

3.88
(Dec22)

2.70
(Dec23)

2.30
(Dec24)

2.64
(Dec22)

YTD 

+0.16%

YTD 

+0.55%

28Feb: 

US/Israel -Iran war

www.thaibma.or.th

20 ม.ีค. 26 
ไทย 10 ปี 2.10% +44 bps., 
เมกา 10 ปี 4.39% +25 bps.

2022

MPC cut rate 0.25 % 

to 2.00 % (26Feb25)

MPC cut rate 0.25 % 

to 1.75 % (30Apr25)

MPC cut rate 0.25 % 

to 1.50 % (13Aug25)

MPC cut rate 0.25 % 

to 1.25 % (17Dec25)

MPC cut rate 0.25 %

 to 1.00 % (25Feb26)

29 Apr

Moody's changes 

Thailand's outlook 

to negative

24 Sep

Fitch changes 

Thailand's Outlook 

to Negative

29 Aug

Court 

removes PM 

Paetongtarn
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สสสส Bond yield สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 1/2026

เ เเเเเเเเเเ 1/2026 Bond yield เเเ เเเเเเเเ 2 เเ, เเเเ 5 เเ เเเเเเเ 10 เเ เเเเเเเเเเเเ 1.38 %, 1.70 % เเเ 2.21 % เเเเเเเเ 
เเเเเเเเเเเเเเ +25 bps., +42 bps. เเเ +55 bps. เเเเเเเเเ 2025

2Y,
+25 bps.

5Y,
+42 bps.

10Y, 
+55 bps.

www.thaibma.or.th 17

20 ม.ีค. 26 Bond yield ไทย 
รุ่นอายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และ
อายุ 10 ปี อยู่ทีร่ะดบั
1.25%, 1.54% และ 2.10% 
ตามล าดบั  ปรบัเพิม่ขึน้ +12 
bps., +25 bps. และ +44 
bps. จากสิน้ปี 2025
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สสสส Bond yield สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส ส สสสสสสสสสส 1/2026

As of 30Dec2025
US 2Y: 3.45% (YTD -79bps.)
US 5Y: 3.68%  (YTD -69bps.)
US 10Y: 4.14% (YTD -41bps.)
As of 20 mar 2026
รุ่นอายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และอายุ 
10 ปี อยู่ทีร่ะดบั 3.90%, 4.01% 
และ 4.39% ตามล าดบั 
ปรบัเพิม่ขึน้ +45 bps., +33 bps. 
และ +25 bps. จากสิน้ปี 2025

เ เเเเเเเเเเ 1/2026 Bond yield เเเเเเ เเเเเเเเ 2 เเ, เเเเ 5 เเ เเเเเเเ 10 เเ เเเเเเเเเเเเ 3.79 %, 3.92 % เเเ 4.30 % เเเเเเเเ 
เเเเเเเเเเเเเเ +34 bps., +24 bps. เเเ +16 bps. เเเเเเเเเ 2025

2Y,
+34 bps.

5Y,
+24 bps.

10Y, 
+16 bps.

www.thaibma.or.th 18



Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22 Chg in 23 Chg in 24 Chg in 25 Chg in 26

BBB+ +84 -8 +10 +21 +15 -89 +59

A +37 -12 +63 +31 -29 -75 +29

AA -49 +38 +97 +25 -33 -89 +25

AAA -36 +33 +87 +40 -30 -100 +28

Gov -65 +68 +67 +49 -36 -81 +42

สสสสสสสสสสสสสสส 5 สส

www.thaibma.or.th 19

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 

20Mar Chg in 26

BBB+ 4.23/ +46

A 2.67/ +14

AA 2.23/ +13

AAA 1.96/ +15

Gov 1.54 / +25

A

AA

AAA

Gov

BBB+4.37

2.82

2.35

2.09

1.70

3.78

2.53

1.81

2.10

1.28



สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 19,589 สส . สสสสสสสส 1/2026

2 Apr 25

Announces a 10% 

universal tariff on nearly 

all imports

12-13 June 25

Israel conducted the 

first strikes on Iran

17 Sep 25

FED cut rate 

0.25 % to 4.25 %

10 Dec 25

FED cut rate 

0.25 % to 3.75 %

29 Oct 25

FED cut rate 

0.25 % to 4.00 %

Q1 2025

NR net buy  THB 9,952 mn. 

Q2 2025

NR net buy  THB 22,377 mn. 

Q3 2025

NR net sell  THB 3,270 mn. 

Q4 2025

NR net buy  THB 43,338 mn. 

Q1 2026 

NR net buy  THB 19,589 mn. 

28 Feb 26

US-Iran War

Q1/2026 Monthly Breakdown (THB million)

Month ST Trading Expired Net ST LT Trading Net NR Flow

January 9,029 -782 8,247 35,084 43,331

February 6,079 -2,098 3,981 8,749 12,730

March -9,372 -2,153 -11,525 -24,947 -36,472

Q1/2026 Total 5,736 -5,033 703 18,887 19,589

www.thaibma.or.th 20

Foreign Fund flow

(THB million)

46,961

'22

-143,968

'23

-67,392

'24

72,396

'25

19,589

Q1'26



www.thaibma.or.th

Total Holdings

937K
THB Million

% of Market

5.14%
เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

W.Avg TTM

8.32 เเ

เเเ 8.09 เเ เเ 2025

0.13 T0.23 T

0-1 Y 1-3 Y 3-5 Y 5-10 Y >10 Y

ส สสสสสสสสสส 1/2026 สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 9.37 สสสสสสสสสส 

W.Avg TTM Trend (Yr.)

8.53

Jan 25

8.06

Jun 25

8.09

Dec 25

8.32

Mar 26

21



สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส 2026

1.75 %

1.50% 5% 5% 10%

1.25% 10% 10% 10% 10% 

1.00%* 100% 90% 76% 76% 67%

0.75 % 10% 10% 14%

0.50 %

0.25 %

w w w . t h a i b m a . o r . t h

เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ

Note: * เเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เ เเเเเเเเเเเเเเเเ (18 เเ.เ . 26)

26 เ.เ . 28 เ .เ . 23 เ.เ .24 เเ.เ .29 เเ.เ .

เเเเเเเเเ เเเ. เเ 2026

เเเเเเเเเเเเเเ

▪ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเ
เเเเ 2026 เเเ . เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเ

22



สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส

สสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสสส  (FOMC)
(Dot plot เเเเเเ เเเเเเ 18 เเ.เ . 2026 ) 

CME FEDWATCH TOOL
(เ 31 เเ.เ . 2026 )

w w w . t h a i b m a . o r . t h

• Fed Watch Tool เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 
Fed เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 3.50 -3.75 % เเเเ 2026

• เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Fed (Dot Plot) เเเเเเ เเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเ 1 เเเเเ เเเเ 2026 

เเเเเ 3.25-3.50% เเเเเเเเเเเเเเ 3.50-3.75 %

23



สสสสสสสส Bond yield สสส 5 สส สสส 10 สส สสสส 2026

Note: * Bond yield 5 เเ เเเ 1.49 % เเเ Bond yield 10 เเ เเเ 2.06 % เ เเเเเเเเเเเเเเเเ (18 เเ.เ . 26)

24w w w . t h a i b m a . o r . t h

• เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ  Bond Yield เเเเเเเเเเเ 5 เเ เเเ 10 เเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ 2026 เเเเเเเเเ 5 bps. เเเเเเเเเเเเเ 1

• เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ Bond yield เเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ เเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเเ
เเเเเเเเเเเเเ

TH 5Y Yield Estimate TH 10Y Yield Estimate

1.16 %

1.70 %

2.00 %

2.25 %

2.50 %

1.53 % 1.40 %
1.28 %

1.72% 1.73% 1.75%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

เ .เ .-26 เเ.เ .-26 เเ.เ .-26 เ .เ .-26 เ.เ .-26

Est -High

Est -low

Est -Mean

1.71 %

2.21 %

2.50 %

2.75 %

3.00 %

2.05 %

1.88 %
1.70 %

2.24%
2.24% 2.25%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

เ .เ .-26 เเ.เ .-26 เเ.เ .-26 เ .เ .-26 เ.เ .-26

Est -High

Est -low

Est -Mean
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