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ณ ส้ินปี 2023 มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีอยู่ท่ี 16.5 ลลบ. 
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Outstanding of Thailand's Financial Market

Bank loan Equity Bond Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 16.5 32.0 95

Equity 17.0 32.7 98

Bank Loan 18.3 35.3 105

Total 51.8 100.0 298

• ณ สิน้ปี 2023 ตลาดตราสารหนี้ไทยมมีลูคา่รวม 16.5 ลลบ. คดิเป็น 95% ของ GDP

(GDP ปี 2022 เท่ากบั 17.37 ลลบ.)
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• ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัเพิม่ขึน้ในปี 2023 จากการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูภ้าคเอกชนเป็นส าคญั

ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 5.4% ในปี 2023

(51%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(29%)

(13%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาล

• ณ สิน้ปี 2023 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 628,241 ลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.3 ปี ใกลเ้คยีงกบั 10.2 ปี เมือ่ปี 2022

W.Avg TTM (ปี) 10.8 11.8 11.8 12.6 11.2 10.7 10.2 10.3
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. 

W.Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.1 8.0 7.9 7.8 6.7 5.2 5.7

• ณ สิน้ปี 2023 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่คงคา้งลดลง 172,656 ลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 5.7 เดอืน เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 5.2 เดอืน เมือ่ปี 2022 5

0-1 Y

1-3 Y



Long term (94%)

Short term (6%)

+8.8%

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชน (ลลบ.)

0.31T0.24T0.13T0.23T 0.23T
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▪ ณ สิน้ปี 2023 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนเพิม่ขึน้ 8.8% จากปี 2022 โดยเป็นการเพิม่ขึน้จาก
ตราสารหนี้ระยะสัน้และตราสารหนี้ระยะยาว

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ 8.8% ในปี 2023

0.29T



0.17T0.27T

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว จ าแนกตามกลุ่มอตุสาหกรรม และอนัดบัเครดิต

มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ณ สิน้ปี 2023 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.5 ลลบ. 
▪ กลุ่ม ENERGY มมีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีสุ่ด รองลงมาเป็น

กลุ่ม FIN, PROP, COMM และ ICT ตามล าดบั
▪ 5 กลุ่มอุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 60% ของ

มลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุ่มอนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีสุ่ด
▪ หุน้กูก้ลุ่ม IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 92% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(19.7%)

(11.5%)

(11.0%)

(9.7%)

(8.2%)

(8.2%)

(4.7%)

(4.3%)

(7.3%) (5.4%)

(2.7%)

(2.2%)
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400,075 

724,816 

2,578,657 

464,729 
166,625 

10,444 
182,819 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

AAA AA A BBB BB B Non-Rated

ลา้นบาท

มูลค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
แบ่งตามอนัดบัเครดิต 

2021 2022 2023



มลูค่าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
ปี 2016 – 2023 (ลบ.)

ในปี 2023 มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวเท่ากบั 1,018,690 ลบ. 

Investment grade

High yield

▪ ปี 2023 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 1.0 ลา้นลา้นบาท โดย 91% เป็นหุน้กู ้Investment grade
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวแบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต

Note: การจดัหมวดอนัดบัเครดติพจิารณาจาก Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

▪ การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวปี 2023 ลดลงหรอืใกลเ้คยีงเดมิในทุกกลุ่มอนัดบัเครดติ

2021  2022 2023 

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

177,468

61,378 68,888
97,160
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวแบ่งตามกลุ่มอตุสาหกรรม

▪ ปี 2023 กลุ่ม FINANCE มยีอดการออกสงูทีสุ่ด รองลงมาเป็นกลุ่ม ENERGY PROPERTY และ BANK ตามล าดบั

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวปี 2023
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หุ้นกู้ระยะยาวท่ีออกในปี 2023 เสนอขาย PO ในสดัส่วนท่ีสงูขึน้

การเสนอขายตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.) ผูอ้อกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว
ท่ีเสนอขาย PO ในปี 2023 (ลบ.)

▪ ผูอ้อกหุน้กูร้ะยะยาวในปี 2023 ทีเ่สนอขาย PO สงูสุด 
5 อนัดบัแรกคอื TRUE LOTUSS CPALL SCB และ SCC
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0.32T0.25T0.17T0.27T 0.26T

มลูค่าการออก ESG Bond ในปี 2023 เท่ากบั  179,866 ล้านบาท 
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SLB
Sustainability bond
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No. of issuer

Government sector 0 3 2 4 3
Private sector 2 4 9 12 8

Total No. of Issuer
6

23

Note: Government sector includes Thai government and state enterprises (SOEs)



0.32T0.25T0.17T0.27T 0.26T

ESG bond มีมลูค่าคงค้างคิดเป็น 4.0% ของตลาดตราสารหน้ีไทย

• มลูคา่คงคา้ง ESG Bond ณ สิน้ปี 2023 เทา่กบั 658,795 ลบ. คดิเป็น 4.0% ของตลาดตราสารหนี้ไทย
• ESG Bond ภาคเอกชนมมีลูคา่คงคา้งเทา่กบั 197,895 ลบ. คดิเป็น 4.4% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว

SLB, 53,000 (8%)

Sustainability bond, 442,484 (67%)

Social bond, 26,200 (4%)

Green bond, 137,111 (21%)
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ในปี 2023 Bond yield รุ่น 2 ปี ไทยปรบัตวัสงูขึน้ ขณะท่ีสหรฐัปรบัลดลง

Jan 2022

(as of 28 Dec 2023)

4.26

2.34

0.66
0.73

Dec 2023

1.63

4.41

1 Feb: FED 
raised rate 
0.25% to 4.75%

22 Mar: FED 
raised rate 
0.25% to 5.00%

3 May: FED 
raised rate 
0.25% to 5.25%

14Jun: FED 
maintained 
rate 5.25% 26Jul: FED 

raised rate 
0.25% to 5.50%

20Sep: FED 
maintained rate 
5.50%

1Nov: FED 
maintained rate 
5.50%

31 May: MPC 
raised rate 
0.25% to 2.00%25 Jan: MPC 

raised rate 
0.25% to 1.50%

29 Mar 23: MPC 
raised rate 
0.25% to 1.75%

2 Aug: MPC 
raised rate 
0.25% to 2.25%

27 Sep: MPC 
raised rate 0.25% 
to 2.50%

29 Nov: MPC 
maintained rate 
2.50%

TH 2Y

US 2Y

14

13Dec: FED 
maintained rate 
5.50%

US 2Y      YTD -0.15%
TH 2Y      YTD +0.71% 

Note: ในปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ รวม 1.0% ดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ รวม 1.25% ; ในปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ รวม 
4.25% เริม่ปรบัลดเดอืน ม.ีค. 2022  ดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ รวม 0.75% เริม่ปรบัลดเดอืน ส.ค. 2022 



ในปี 2023 Bond yield รุ่น 10 ปี สหรฐัลดลงเลก็น้อย ไทยสงูขึน้เลก็น้อย

Jan 2022

(as of 28 Dec 2023)

US 10Y      YTD -0.04%
TH 10Y      YTD +0.06% 

3.84

2.70

1.90
1.52

Dec 2023

2.64

3.88

5 Jan: Dec 
inflation: 
5.89% yoy.

6 Feb: Jan 
inflation: 
5.02% yoy.

7 Mar: Feb 
inflation: 
3.79% yoy.

5 Apr: Mar 
inflation: 
2.83% yoy.

3 May: Apr 
inflation: 
2.67% yoy.

6 Jun: May 
inflation: 
0.53% yoy.

5 Jul: Jun 
inflation: 
0.23% yoy.

5 Sep: Aug 
inflation: 
0.88% yoy.

7 Aug: Jul 
inflation: 
0.38% yoy.

5 Oct: Sep 
inflation: 
0.30% yoy. 7 Nov: Oct 

inflation: 
-0.31% yoy.

7 Dec: Nov 
inflation: 
-0.44% yoy.

12 Jan: Dec 
inflation: 
6.50% yoy.

14 Feb: Jan 
inflation: 6.40% 
yoy. 14 Mar: Feb 

inflation: 
6.00% yoy.

12 Apr: Mar 
inflation: 
5.00% yoy.

10 May: Apr 
inflation: 
4.90% yoy.

13 Jun: May 
inflation: 
4.00% yoy.

12 Jul: Jun 
inflation: 
3.00% yoy.

13 Sep: Aug 
inflation: 
3.70% yoy.

10 Aug: Jul 
inflation: 
3.20% yoy.

12 Oct: Sep 
inflation: 
3.70% yoy.

14 Nov: Oct 
inflation: 
3.20% yoy.

TH 10Y

US 10Y
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30Dec2022
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• ณ สิน้ปี 2023 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี +71 bps., 5 ปี +49 bps. และ 10 ปี +6 bps. จากสิน้ปี 2022

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

+71 bps.
+49 bps.

+6 bps.

16

เส้น Bond yield ไทย ปรบัตวัขึน้แบบ Bearish Flattening ในปี 2023

2Yrs

5Yrs

10Yrs

1M

+114 bps.



30Dec2022
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4.26
3.84

28Dec2023
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• เสน้ Bond yield สหรฐัฯ มลีกัษณะ Inverted curve ณ สิน้ปี 2023 โดย Bond yield ระยะสัน้ปรบัขึน้ตามดบ.นโยบาย
ในช่วงครึง่ปีแรก ในขณะที ่Bond yield ระยะยาวปรบัลดลงเลก็น้อย

• ในปี 2023 Bond yield สหรฐัฯ รุน่อายุ 2 ปี -15 bps. และ 10 ปี -4 bps. จากสิน้ปี 2022

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

17

เส้น Bond yield สหรฐัฯ มีลกัษณะ Inverted curve ในปี 2023 

-4 bps.

2Yrs
10Yrs-15 bps.

1M
+145 bps.



เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนขยบัขึน้ในปี 2023

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Dec 2022)

Corporate Bond Yield Curve
(as of 28 Dec 2023)

5.03

3.25
3.07
2.72
1.96

BBB

A
AA
AAA

GOV

BBB

A
AA
AAA
GOV

Note: ตวัเลขทีแ่สดงคอื Bond yield ของตราสารหนี้รุน่อาย ุ5 ปี
18

5.42

3.57
3.32
3.11
2.45



ต้นทุนการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทุกเรทต้ิงปรบัตวัขึน้
ในปี 2023 ตาม Government bond yield ท่ีสงูขึน้

(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22 Chg in 23

BBB +66 -32 +50 +39

BBB+ +84 -8 +10 +21

A +37 -12 +63 +31

AA -49 +38 +97 +25

AAA -36 +33 +87 +40

Gov -65 +68 +67 +49

A
AA
AAA

Gov

BBB

BBB+

5.42

4.52

3.57
3.32
3.11

2.45

5.03

4.31

3.25
3.07

2.72

1.96

Dec22

2.01

Mar23

5.05

4.45

3.28

2.97

2.76

Jun23

5.33

4.50

3.58
3.29
3.02

2.32

Sep23
5.90

4.95

3.94
3.73

3.48
2.81

28 Dec 2023Jan 2023 19



ปี 2023  นักลงทุนต่างชาติขายสทุธิตราสารหน้ีไทยรวม 146,608 ล้านบาท

Q1 2023
NR net sell THB 23,986 mn. 

Q2 2023
NR net sell THB 59,722 mn. 

Q3 2023
NR net sell THB 66,581 mn. 

Q4 2023
NR net buy THB 3,681 mn. 

1 Feb: FED raised 
rate 0.25% to 4.50%

22 Mar: 
FED raised rate 0.25% to 4.75%

10 Mar: 
FDIC shuttered SVB

17 Mar: 
 SVB files for bankruptcy 

1 May:  
US Debt ceiling concern

14 May:  
Thailand general election

14 Jun: 
FED paused rate 
hike at 5% - 5.25%

1 Jun: 
US House passed bill 
to suspend debt ceiling

26 Jul: 
FED raised rate 
0.25% to 5.50%

20 Sep: 
FED leaves rate 
unchanged

1 Aug: Fitch Downgraded 
US rating from AAA to 
AA+
+
USD appreciated from 
strong labor market

7 Oct: 
Israel and Hamas 
conflict started.

1 Nov: 
FED leaves rate 
unchanged

20



ณ ส้ินปี 2023 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 9.4 แสนล้านบาท 
คิดเป็น 5.7% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y

• ณ สิน้ปี 2023 อายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองเทา่กบั 8.4 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.0 ปี เมือ่ปี 2022
21



มลูค่าคงค้างหุ้นกู้มีปัญหา

Note: * สิน้ปี 2023 Default 7 บรษิทั ไดแ้ก่ ACAP, ALL, APEX, DR, IFEC, JKN, และ STARK ; Restructure 13 บรษิทั ไดแ้ก่ CGD, CHO, CISSA, CMO, GCAP, IRIS, JCK, JCKD, PHUKET, SNW, 
TBTZ, TLUXE และ WGH ; Bankruptcy 1 บรษิทั คอื EARTH ; Failed to pay 1 บรษิทั คอื PPH ; Rehabilitation 3 บรษิทั ไดแ้ก่ THAI, PACE และ RICH (บรษิทั รชิ เอเชยี คอรป์อเรรัน่)
- ส าหรบัขอ้มลูเพิม่เตมิ ดไูดจ้าก https://www.thaibma.or.th/EN/BondInfo/EventSignBond/EventSignBondDetail.aspx
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Rehabilitation, 
73,057 

Default 
Payment, 

22,295 

Restructure, 
10,975 

Bankruptcy, 
5,750 

Failed to Pay, 
392

มูลค่าคงค้างหุ้นกู้ท่ีมีปัญหา
ณ ส้ินปี 2023* รวม 39,412 ลบ. 

(ไม่รวมหุ้นกู้ท่ีอยู่ในการฟ้ืนฟกิูจการ)

หุ้นกู้ท่ีผิดนัดช าระในปี 2023
มูลค่ารวม 16,363 ลบ.

ALL (Non-rated)
7 รุน่ 2,334 ลบ.

STARK (BBB+)
5 รุน่ 9,198 ลบ.

DR (Non-rated)
2 รุน่ 1,210 ลบ.

JKN (Non-rated)
7 รุน่ 3,212 ลบ.

PPH (Non-rated)
1 รุน่ 392 ลบ.

CHO (Non-rated)
4 รุน่ 409 ลบ.

ปี 2024
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หุ้นกู้ High yield หลายบริษทัไถ่ถอนก่อนก าหนด

ข้อมูล ณ 5 ม.ค. 2024

มผีูอ้อก 16 ราย ไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก าหนด รวมมลูคา่ 8,447 ลบ.

Q1-2023

มูลคา่ 2,985 ลบ.

5 บรษิทั 

Q2-2023 Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024

มูลคา่ 1,039 ลบ.

3 บรษิทั 

มูลคา่ 3,192 ลบ.

7 บรษิทั 

มูลคา่ 954 ลบ.

6 บรษิทั 

มูลคา่ 277 ลบ.

2 บรษิทั 
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อปัเดตสถานการณ์หุ้นกู้ผิดนัดช าระหน้ี

ข้อมูล ณ 5 ม.ค. 2024

Issuer Outstanding 
(mln)

Current situation

STARK 9,198 มิ.ย. : BHR เรียกให้ช าระหน้ีหุ้นกู้ STARK239A STARK249A ทัง้หมดถึงก าหนดช าระโดยพลนั จากการท่ี STARK ไม่สามารถน าส่งงบการเงิน 
และ BHR  ใช้ดลุพินิจ Accelerate หุ้นกู้ 3 รุ่นท่ีเหลือ 

 ก.ค. : SEC กล่าวโทษกรรมการ อดีตกรรมการและอดีตผู้บริหารรวม 10 ราย ต่อ DSI 
 ก.ค. : STARK ไม่ช าระ เงินต้นและดอกเบีย้ STARK239A​ และ STARK249A​
 ก.ค. : BHR ย่ืนฟ้อง STARK ต่อศาลแพ่งให้ช าระ เงินต้นและดอกเบี้ยของหุ้นกู้  STARK239A และ STARK249A 
 ส.ค. : ผูถ้ือหุ้นกู้ย่ืนฟ้องกรรมการและผู้บริหารของ STARK แบบกลุ่ม (Class Action) ต่อศาลแพ่ง
 พ.ย. : ปปง. อายดัทรพัยสิ์นของ STARK ท่ีเก่ียวกบัการกระท าความผิดไว้ชัว่คราว จ านวน 16 รายการ มลูค่าประมาณ 349 ล้านบาท

JKN 3,212 ก.ย. : JKN ผิดนัดช าระหุ้นกู้ JKN239A มลูค่า 609 ลบ. และเป็นเหตใุห้เกิด Cross default
ก.ย. : ผูถื้อหุ้นกู้ยกเว้นเหตผิุดนัด JKN239A โดยขยายอายอุอกไป 1 ปี และเพ่ิมดอกเบีย้จาก 6.6% เป็น 7.0%
ต.ค. : BHR แจ้งต่อ JKN ให้จดัประชุมผูถื้อหุ้นกู้รุ่นท่ีเหลืออีก 6 รุ่นเพ่ือแก้ไขเหตผิุดนัดตามข้อก าหนดสิทธิ
พ.ย. : JKN ย่ืนค าร้องขอฟ้ืนฟกิูจการต่อศาลล้มละลายกลาง
ปัจจบุนั ผูถื้อหุ้นกู้บางส่วนรวบรวมรายช่ือเพ่ือคดัค้านค าขอฟ้ืนฟกิูจการ

DR 1,210 ธ.ค. : BHR ย่ืนฟ้องต่อศาล และศาลได้รบัค าฟ้อง โดยก าหนดวนัพิจารณา/สืบพยาน วนัท่ี 18 มกราคม 2567
PPH 392 ธ.ค. : PPH ขอเล่ือนช าระเงินต้นบางส่วน และดอกเบีย้เป็นวนัท่ี 28 มกราคม 2567 (จากเดิม 28 ธนัวาคม 2566) 

 ม.ค. : BHR ได้แจ้งหนังสือให้ผูอ้อกช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้หุ้นกู้รุ่น PPH206A ทัง้จ านวน
ITD 14,455 ม.ค. : ITD เรียกประชุมและวาระการประชุมผูถ้ือหุ้นกู้ทุกชุด ในวนัพธุท่ี 17 มกราคม พ.ศ. 2567 ประกอบด้วย 2 วาระคือ

           วาระท่ี 1 : พิจารณาผอ่นผนัการด ารงอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio)
           วาระท่ี 2 : พิจารณาอนุมติัการขยายวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ไปอีก 2 ปี และปรบัเพ่ิมดอกเบีย้จ่าย

Total 28,467

20
23

20
24
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แนวทางการด าเนินงานของ ThaiBMA ในปี 2024 เพื่อประโยชน์ของนักลงทุน

เพ่ิมการเปิดเผยข้อมลูทางการเงินของ Issuer และ
การเปรียบเทียบกบัอตุสาหกรรม

เพ่ือให้นักลงทุนมีข้อมูลครบถ้วนในการตดัสินใจลงทุน

จดัท าแนวปฏิบติั  High yield bond covenant* 
ท่ีครอบคลมุเง่ือนไขส าคญั
เพ่ือปกป้องผลประโยชน์ของนักลงทุน

จดัท าสญัญามาตรฐานของผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู้ 
เพ่ือเพ่ิมหน้าท่ีของ Issuer / นายทะเบียน ท่ีมีต่อผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
ในการท าหน้าท่ีปกป้องประโยชน์ของนักลงทุนให้มีประสิทธิภาพ

Note: * Bond covenant คือ ข้อก ำหนดกรอบกำรปฏิบัติทำงกำรเงินเพ่ือปกป้องผลประโยชน์ผู้ถือหุ้นกู้



ในปี 2024 มีหุ้นกู้ระยะยาวครบก าหนดทัง้ส้ิน 890,908 ลบ.*
หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนดแบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดติ หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนดแบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม และอนัดบัเครดติ

Investment 
grade, 791,322 , 

90%

High yield, 
99,586 , 

10%

กลุ่มอนัดบัเครดิต
มูลค่าครบก าหนด 

(ล้านบาท) 
% มูลค่าครบก าหนดต่อ
ยอดครบก าหนดรวม

AAA 96,180 11%
AA 106,990 12%
A 485,060 54%

BBB 103,090 12%
BB 46,468 5%
B 1,730 0%

Non-rated 51,387 6%
Total 890,908

Note : * หุน้กูค้รบก าหนดในปี 2024 ไม่รวมหุน้กูท้ีม่ปัีญหามลูค่า 22,555 ลบ.

26
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1,051,418 

674,558 

1,023,476 

1,261,548 

1,018,690 

(660,923) (636,048) (715,900) (664,540) (632,771)

(890,908)  (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

 (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

2019 2020 2021 2022 2023 2024

ลา้นบาท

มูลค่าครบก าหนด

New issue
0.4 – 0.45 ลลบ.

Rollover
0.5 - 0.55 ลลบ.

ประมาณการการออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2024 เท่ากบั 0.9 – 1.0 ลลบ.

(อตัราการ rollover 
เฉลีย่ 60%)

มลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาว (ลบ.) 3,539,213 3,539,253 3,766,864 4,528,1654,205,467
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ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2024

Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบายปัจจุบนั

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่ คาดวา่ กนง. จะปรบั
ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2024 ไมเ่กนิ 2 ครัง้ 
รวม 0.50%

• โดยคาดการณ์วา่มโีอกาสสงูที ่กนง. จะเริม่ปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงไตรมาส 3 หรอื 4
ของปีนี้

ดอกเบี้ยนโยบาย
วนัประชุม กนง. ปี 2024

7 ก.พ. 10 เม.ย. 12 มิ.ย. 21 ส.ค. 16 ต.ค. 18 ธ.ค.
1.50%
1.75%
2.00% 15% 15%
2.25% 10% 15% 40% 45% 55%
2.50%* 100% 90% 85% 60% 40% 30%
2.75%
3.00%



คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ
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คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)
(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่13 ธ.ค. 2023) 

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สดุ 
คาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะปรบัลง 3 ครัง้ ในปี 2024 จาก
ปัจจุบนัที ่5.25-5.50% เหลอื 4.50-4.75% ในปลายปี 2024 และ 
เหลอื 3.50-3.75% ในปี 2025

CME FEDWATCH TOOL
(ณ 8 ม.ค. 2024)

• จาก Fed Watch Tool สะทอ้นวา่นกัลงทุนใหน้ ้าหนกั 95.3% ที ่Fed 
จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืน ม.ค. 2024 โดย 60.9% 
คาดวา่ Fed จะเริม่ปรบัลง 0.25% ในการประชุมเดอืน ม.ีค. น้ี

• คาดการณ์วา่ในปี 2024 Fed จะปรบัอตัราดอกเบีย้ลงทัง้หมด 6 ครัง้ 
เหลอื 3.75-4.00% 



ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 5-10 bps. ในช่วงกลางปี
และย่อตวัลงในปลายปี 2024

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปี ในไตรมาส 1 – 2 ปี 2024 จะปรบัตวัสงูขึน้เฉลีย่ 
5-10 bps. จากปลายปี 2023 ตามภาวะเศรษฐกจิในประเทศ

• โดยปลายปี 2024 คาดวา่ Bond yield 5 ปี และ 10 ปี จะปรบัตวัต ่าลงมาอยูท่ีร่ะดบัใกลเ้คยีงกบัปลายปี 2023 จากทศิทาง
อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยและประเทศเศรษฐกจิชัน้น าเป็นส าคญั
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2.60%
2.40%

2.70% 2.78% 2.85% 2.74%

2.30% 2.20%
2.00% 1.90%

2.47%
2.44% 2.40% 2.35%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

Nov-23 Dec-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24

TH 5Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

2.97%
2.70%

3.05% 3.14% 3.25%
3.04%

2.55% 2.55% 2.40% 2.30%

2.78% 2.74% 2.70% 2.65%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

Nov-23 Dec-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24

TH 10Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean
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