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ThaiBMA CORNER 

 

“Yield Curve ปรับตัวเพิ่มขึ้นในตราสารระยะส้ัน แตกลับปรับตัวลดลงในตราสารระยะยาว” 
 
 

 
 

 
 

 
ภาวะตลาดตราสารหนี ้ (30 สิงหาคม – 3 กันยายน 2553) 
 

ปริมาณการซ้ือขายตราสารหน้ีในสัปดาหนี้  มีมูลคารวมท้ังส้ิน 2,888,212.22 ลานบาท  และมีมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวันอยู

ที่ 577,642.44 ลานบาท ทั้งนี้จากขอมูลตลอดท้ังสัปดาหพบวา มูลคาการซ้ือขายโดยรวมทั้งหมดสามารถแบงเปนมูลคาการซ้ือขายแบบ 

Outright  ที่ 373,219.93 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.92 ของมูลคาการซ้ือขายรวม ทั้งนี้มูลคาการซ้ือขายแบบ Outright  เม่ือแยก

ตามประเภทของตราสารแลวนั้น   พบวา พันธบัตรองคกรภาครัฐ (State Agency Bond) มีปริมาณการซ้ือขายเทากับ 309,471.58 

ลานบาท  คิดเปนสัดสวนรอยละ  82.92  เพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 6.61 ตามมาดวย พันธบัตรรัฐบาล (Government Bond)    

มีมูลคาการซ้ือขายเทากับ  44,828.50 ลานบาท  คิดเปนสัดสวนรอยละ 12.01  ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ  14.15  ตอมาเปน ตั๋วเงิน

คลัง (Treasury Bill) มีมูลคาการซ้ือขายเทากับ 15,524.88 ลานบาท  คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.16 เพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 

43.63 ทางดาน หุนกูเอกชน (Corporate Bond) มีมูลคาการซ้ือขายเทากับ 1,637.41 ลานบาท และ พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ (State 

Owned Enterprise Bond) มีมูลคาการซ้ือขายเทากับ 1,190.24 ลานบาท 
 

สําหรับตราสารหน้ีที่มีปริมาณการซ้ือขายแบบ Outright สูงสุดเปนสามอันดับแรก เม่ือแบงตามประเภทของตราสารหนี้มี

ดังตอไปนี้คือ  ในสวนของ พันธบัตรรัฐบาล คือ รุน LB145B, LB133A และ LB155A มีมูลคาการซ้ือขายในแตละรุนเทากับ 14,924.68 

ลานบาท  8,744.49   ลานบาท  และ  5,665.97 ลานบาท  ตามลําดับ  สวน พันธบัตรรัฐวิสาหกิจและพันธบัตรองคกรภาครัฐ

ปริมาณการซื้อขายสูงสุดสามอันดับแรก คือ พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย รุน  CB10920A, CB10921A และ CB10930C มูลคา  

96,485.23  ลานบาท  76,786.51  ลานบาท   และ 21,702.89 ลานบาท   ตามลําดับ   
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  สําหรับ หุนกูภาคเอกชน ที่มีปริมาณการซ้ือขายสูงสุดสามอันดับแรกคือ หุนกูของบริษัท อยุธยา แคปปตอล ออโต ลีส จํากัด 

(มหาชน) (AYCAL132A (A+)) มูลคาการซ้ือขาย 562.93 ลานบาท   หุนกูของบริษัท อีซี่ บาย จํากัด (มหาชน) (EB128A (A+)) มูลคา

การซื้อขาย 196.98 ลานบาท และหุนกูของบริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) (SIRI175A (BBB+)) มูลคาการซ้ือขาย 117.82 ลานบาท 

ตามลําดับ 
 

อัตราผลตอบแทน   
 

 การเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในตราสารระยะส้ัน แตกลับปรับตัวลดลงในตรา

สารระยะยาว โดยสามารถสรุปการเคล่ือนไหวของแตละชวงอายุพันธบัตรรัฐบาลไดดังนี้ คือ พันธบัตรอายุคงเหลือ 1 ถึง 6 เดือน อัตรา

ผลตอบแทนปรับตัวเพิ่มขึ้นอยูระหวาง +2 ถึง +3 bp.   พันธบัตรระยะส้ันอายุ 1 ถึง 3 ป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงอยูระหวาง -1 

ถึง -4 bp.   สําหรับพันธบัตรระยะกลาง 5 ถึง 10 ป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงอยูระหวาง -5 ถึง -7 bp.   และระยะยาวมากกวา 10 

ป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงอยูระหวาง -10 ถึง -12 bp. 
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สรุปภาวะตลาดตราสารหนี้เดือนสิงหาคม 2553 

 
 
 

โดย ภัทราภรณ พัชรศักดาธร 

 

 ในเดือนสิงหาคม 2553 มีปริมาณการซ้ือขายแบบ Outright  1,503,765 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 337,909 ลานบาท จากเดือนที่ผานมา 

(เพ่ิมขึ้น 29%) ซึ่งในจํานวนนี้เปนการซื้อขายจากการฝากประมูล 427,917 ลานบาท หรือคิดเปน 28%  โดยที่มูลคาการซื้อขายสวนใหญ

เกิดขึ้นในพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยซ่ึงคิดเปน 83% ของมูลคาการซ้ือขายแบบ Outright ที่เกิดขึ้นทั้งหมด และปริมาณการซ้ือขาย

ของตราสารที่มีอายุคงเหลือมากกวา 1 ป คิดเปน 13,659 ลานบาทตอวัน สําหรับผลตอบแทนตลาดวัดจากดัชนีพันธบัตรรัฐบาล 

(Government Bond Index) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.33%  (มาอยูที่ 206.23) สวนดัชนีหุนกูเอกชน (Corporate Bond Index) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

0.92% (มาอยูที่ 169.70) จากเดือนกอน 
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25/8/2010 ‐ ธปท.ประกาศปรับข้ึน RP 1 วันเปน 1.75%

 
 

ภาพรวมของเสนอัตราผลตอบแทน (Yield Curve) ในเดือนสิงหาคม พบวาปรับตัวเพ่ิมขึ้นในตราสารอายุต่ํากวา/เทากับ 1 ป 

ประมาณ 5 – 15 bp. แตปรับตัวลดลงในตราสารที่มีอายุคงเหลือมากกวา 1 ปขึ้นไป ประมาณ 10 – 45 bp.  ซึ่งสามารถสรุปถึงปจจัยที่ทําให

เสนอัตราผลตอบแทนมีการเปลี่ยนแปลงไดดังนี้ 

 

 อัตราผลตอบแทนในตราสารที่มีอายุต่ํากวา/เทากับ 1 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นประมาณ 5 – 15 bp. โดยมีปจจัยมาจากการปรับเพ่ิมขึ้น

ของอัตราดอกเบี้ย RP 1 วัน ซึ่งในวันที่ 25 ส.ค. ธนาคารแหงประเทศไทยไดประกาศปรับขึ้นอีก 0.25% จากระดับ 1.50% เปน 

1.75% จึงสงผลใหอัตราผลตอบแทนของตราสารระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้นตาม โดยอัตราดอกเบ้ีย RP 1 วันไดปรับเพ่ิมขึ้นตอ

เนื่องมาจากเดือน ก.ค.ที่มีการประกาศปรับขึ้นมาจากระดับ 1.25%  (ปรับขึ้นครั้งแรกในรอบ 2 ป)   

 

 อัตราผลตอบแทนในตราสารที่มีอายุคงเหลือมากกวา 1 ปขึ้นไป ปรับตัวลดลงประมาณ 10 - 45 bp. เนื่องจากมีความตองการซ้ือ

จากนักลงทุนตางประเทศเขามาในตลาดคอนขางมาก และการที่อัตราผลตอบแทนของตราสารในชวงระยะปานกลาง – ยาวไมได

รับผลกระทบโดยตรงจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ RP รวมถึงอัตราผลตอบแทนยังอยูในระดับที่นาลงทุน จึงทําใหนักลงทุน

เลือกที่จะเขามาซื้อในตราสารชวงอายุดังกลาวมากขึ้น สงผลใหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 
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Gov. Bond 
Yield Curve

Jul‐10 Aug‐10 Change (bp.)

1M 1.44 1.59 15

3M 1.56 1.69 13

6M 1.74 1.84 10

1‐year 1.91 1.99 8

3‐year 2.73 2.61 ‐12 

5‐year 3.08 2.69 ‐39 

10‐year 3.44 3.01 ‐43 

15‐year 3.69 3.37 ‐32 

20‐year 3.87 3.59 ‐28 

29‐year 4.03 3.84 ‐19   
 

 

 

 

สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 

www.thaibma.or.th 

ภัทราภรณ พัชรศักดาธร 

pattaraporn@thaibma.o.th, 02-252-3336 Ext.312 


