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��ก�ก+7$ก�	�(��ก�	�����: 
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���'��(��2�ก�(�	����� 70 ���! /�"� -�ก�"� 35 ��!&�ก 50 ��!%�

1�"+
���' 

2. ก�)
�!�/�"�"��%����'%' ������������!��S��
���'����= %��"/'�M��%��
�
��+� 1 �T ���1�"
���	
 �!�/�"�"�����'����= 	����
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1.1 ก����� 
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����� �2"� �.�.�.�+�ก	�����1+
�+�'�+�ก	����� �
��
����!������ 1+
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ก�4�)
ก���ก�������U ������ก(����1+
ก(�
��
��	
 �ก
 ����!�ก��ก�������������
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     1.1.1   �+�ก�ก):��ก
 ��ก��ก��!!ก1+
���!�����������
�%��+�'1�ก  

• ��������
�M����$ V �#;
ก��1+
ก�
���ก�����!�����������
�M����$ �#;
ก����
��+1+

ก��2-��
���� 

• ��������
�M���!ก2� V �+�ก�ก):�ก��!!ก���!�������ก��M���!ก2� /'�1ก" ����ก�� ����ก��
1�+��M�� 

1.1.2 �+�ก�ก):��ก
 ��ก��ก��3��!�����������
�%��+�'�!� 

• �+�ก�ก):�ก����
ก!�;��ก#&ก������+�ก	�����!����,�������1�"���
� 1+
ก��	-�;��ก���	
 
�ก
 ����!� �2"� Repo, Securitization ��,���� 

• �+�ก�ก):�ก���*#���#����!���������������
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• ก��������ก���*#���#���1+
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• ก����������!��+ก��3��!�����������
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 ����!�ก��ก��3��!�����������
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 1.2.3  +�ก0)
ก���*#���#	
 �#2!�%�ก��3��!��� (Improper trading practice) �2"� Price manipulation, Mark 
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 2.3.1 �+�กก����
��#���+�"����;������$��+<'�%2�!�����+�!�1	���� !��!&����ก-���'!��� (Yield 

  to Maturity: YTM) 1+
<'�%2�!�����+�!�1	�1����!� 

 2.3.2   �+�กก����
��#���+�"�����ก��1+
���;������$�#���ก#&<'�%2�!�����+�!�1	���� !��!&���� 
  ก-���'!��� (Yield to Maturity: YTM) 1+
<'�%2�!�����+�!�1	�1����!� 

 2.3.3   �+�กก����
��#���+�"���������
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<��������ก�
1���#��'1��!� �= �2"� &"��'!ก��
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��1�� Step Up / Step Down 1+
&"��1��	�!������#���� 

 2.3.4   ����������;��
��"��������������
� !�������!� !�������+�! 1+
 Yield To Maturity 

2.4 ก�
�=�!�����
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8:!8%�:AB#�;�
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������
�&�ก�
�(� 

 2.4.1   ก���-���)!�����+�!�1	�1���"��= �2"� Nominal Yield / Current Yield / Yield to Maturity 
  / Total Return Yield / Yield to Call 
 2.4.2   ก��1�+�!�����+�!�1	����!!����'!ก��
���
��"�����1���"��= �2"� Simple Yield / Semi-
  Annual Yield / Bond Equivalent Yield / Annualized Yield / Holding Period Yield 
 2.4.3   ����!�����+�!�1	� (Yield Curve) 
 2.4.4   	O0*
<��������!����'!ก��
�� V Pure Expectations / Liquidity / Preferred Habitat / Market 
  Segmentation 
 2.4.5   ก���-���)!����'!ก��
��{!����#' (Forward Rate) 
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���
��
D�%�:6!�
�'�
�!�( 
 2.9.1   ก����#���1��������� (Passive Portfolio Strategies) 
 2.9.2   ก����#���1���2#���ก (Active Portfolio Strategies) 
 2.9.3   ก����
��ก��%2�'�2�
��������
�%�ก����#����!���+�	����������
�1+
��
�M	�!�'�2�
������
  ��
�	
 ���1��"<'� ThaiBMA 
 2.9.4   ก����'�+ก��'-���#�����!��!���+�	����������
� (Performance Measurement) 1+
 
  �+�กก��	-� Performance Attribution ����!���� 
 2.9.5   �}&&����M��	
 �
�+�"!	#4	��!����'!ก��
��1+
ก��+�	��%��+�'��������
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��#������#�/#: 
������+�'��������
�/	�. ��(���"	�ก��ก�	��	���������������	���������
���������������	���	
��
: 

����	���ก����ก���	���	
��
.  ��#0�	 ����!����	 (��
�	4/	�) &-�ก�'. ก����	�U. 2551. 
 
Fabozzi, Frank J., Fixed Income Analysis, 2nd Edition, CFA Institute Investment Series, John Wiley & 

Sons, Inc., 2007. 
 
Fabozzi, Frank J., Bond Markets, Analysis, and Strategies, 6th Edition, Pearson Education, Inc., 2007. 
 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  
��� !"	��#�$0�ก�	�	���	�� : 
������ 1 ก'
��� 	�����������#����(�#) *		���		+,�����	-��ก�	"./���/0�
�����	���	
��
  
1.1 ก'
��� 	�����������#����(�#) 

1.1.1 �+�ก�ก):��ก
 ��ก��ก��!!ก1+
���!�����������
�%��+�'1�ก 
1.1.2 �+�ก�ก):��ก
 ��ก��ก��3��!�����������
�%��+�'�!� 
1.1.3 �	��	����	
 �!� Player 	
 �ก
 ����!�%��+�'  
��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��: ��� !%��	������ก(���� ก(�ก):� 1+
/���! �
��
���"��= 	
 �ก
 ����!�%��+�'��������
�  �2"� 

�.�.�. �+�ก	����� 1+
�+�'�+�ก	����� ก(�ก):��!��-���ก��� ก.+.�.  ;�����1�"���
�	4/	� ������ �
��
����!������ 1+


��
ก�4�)
ก���ก�������U 1.1.1 ��� !%��	����+�ก�ก):��ก
 ��ก��ก��!!ก1+
���!�����������
�%��+�'1�ก /'�1ก" 

• ��������
�M����$ V �#;
ก��1+
ก�
���ก�����!�����������
�M����$ �#;
ก����
��+ ก��&�'��� ก��&�'
&-���"��1+
ก��2-��
����1+
�"��!� 

• ��������
�M���!ก2� V �+�ก�ก):�1+
��!ก-���'�"��= %�ก��!!ก���!�������ก��M���!ก2� �2"� ����ก��, , ����ก��
!�����;� ������#�	
 ��,��+�ก	�����  	���ก�����!����"!��ก+�	��	� �/� (PO) 1+
ก�����!���%���&-�ก�' (PP)  

        1.1.2 ��� !%��	����+�ก�ก):��ก
 ��ก��ก��3��!�����������
�%��+�'�!� /'�1ก" 

• �+�ก�ก):�ก����
ก!�;��ก#&ก������+�ก	�����!����,�������1�"���
� 1+
ก��	-�;��ก���	
 �ก
 ����!� �2"� ก��	-�
;��ก���3��!��� (Repo), ก��	-�;��ก���ก�����1+
%������+�ก	����� (Securities Borrowing and Lending : SBL), 
ก��	-�;��ก���	
 �ก
 ����!�ก��ก��1�+��#�	�������,��+�ก	����� (Securitization), ก��	-�;��ก���!�����;�	��
ก����#�	
 �ก
 ����!�ก����������
� ��,���� 

• �+�ก�ก):�	
 �ก
 ����!�ก������ก����!�����ก���ก��ก-�/��"���#���	%��"��	
 �ก
 ����!�ก���+�'��������
� 

• �+�ก�ก):�ก���*#���#����!���������������
� 

• ก��������ก���*#���#���1+
ก���*#���#�"!+�ก����!���#0�	�+�ก	����� 

• �+�ก�ก):�1+
�#;
�*#���#%�ก����������!��+ก��3��!�����������
� 

• M�0
	
 �ก
 ����!�ก��ก��3��!�����������
� /'�1ก" ��
�M	�!�M�0
	
 �ก
 ����!� �#;
ก���-���)M�0
	
 �ก
 ����!�ก��ก��
	-�;��ก���'�����������
��2"� Repo, SBL, Securitization ��,���� 

          1.1.3 ��� !%��	�������	��	����	
 �!����	
 �
�"���ก
 ����!�%��+�'��������
� �2"� ก�
	���ก���+�� (�-���ก�����#�����
�
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��;��)
), �-���ก��� ก.+.�., ;�����1�"���
�	4/	�, ThaiBMA, ���	
��
��, ���1	������!����ก��, Credit Rating Agency, TSD, 
Primary Dealers ��,���� 
1.2   *		���		+0��/Q�Q�� 
        1.2.1   &�������)���2#ก1+
��������������
� 
        1.2.2   ����$��ก���*#���#����!���������������
� 
        1.2.3   +�ก0)
ก���*#���#	
 �#2!�%�ก��3��!��� (Improper Trading Practices)  
 ��� !"	��#�$0�ก�	�	���	�� : ��� !%��	������&�������)	
 �ก
 ����!�%�ก����
ก!�;��ก#&ก�������������
��!����2#ก1+
������
��������
� ����������$��ก���*#���#�!���������������
� �2"� ก���#'�"!ก��+�ก���/��"��� ก�����!����3��!��� ก��������ก��3��!��� 
ก����+
 ��1�+�1ก�/����!�ก�+#ก���ก��  ������+�ก0)
ก���*#���#	
 �#2!�%�ก��3��!���!����,��# �	
 ����+
ก�+
 �� �2"� ก�����������
��
�	
 /�"����"!�M���ก�#�!��+�' ก��3��!���<'�%2���!��+M��%� (Insider Trading) ก�����1��"��!����!����,��	�& 1+
ก��
�*#���#���	
 /�"��,�;���1+
/�"����
��%�+�ก0)
�"��= ��,���� 
 
1.3  ���	-��ก�	"./���/0������	���	
��
 (Market Convention)  
 1.3.1 ����$��ก���*#���#%��+�'1�ก 
 1.3.2  ����$��ก���*#���#%��+�'�!� 
 1.3.3  ����$��ก���-���)���� 
 1.3.4  ����$��ก���*#���#	
 �ก
 ����!�ก��;��ก���3��!��� 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	�� : ��� !%��	����������$��ก���*#���#%��+�'��������
� (Market Convention) 	
 �ก
 ����!� /'�1ก" 

1.3.1 ����$��ก���*#���#%��+�'1�ก  �2"� �+�กก���-���)'!ก��
��  ก��ก-���'��m+�ก0)��!���������
�����	
��
�� ก��

ก-���'1+
 

1&��!����'!ก��
��+!���� ก���n'���'	
��
�������!����ก�� ��,���� 

1.3.2 ����$��ก���*#���#%��+�'�!� /'�1ก" ���2-��
����1+
�"��!��!�ก��	-�;��ก��� Outright ��������
�ก�)
������'

�#�40 1+
ก��	-�;��ก���3��!���M���!ก2� ก�)
���ก��������'�#�40 

1.3.3 ����$��ก���-���)���� /'�1ก" ก���-���)������������
�M����$ ก���-���)��������ก��M���!ก2� ก���-���)���� 

Floating Rate Note (FRN) 1+
ก���-���)���� Inflation Linked Bond ��,���� 

1.3.4  ����$��ก���*#���#	
 �ก
 ����!�ก��;��ก���3��!��� �2"� ��mm�����$��	
 %2�  �+�กก��+���m2
 ��,���� 

  
 
��� !"	��#�$0�ก�	�	���	�� : 
������ 2  ����	���ก����ก���	���	
��
  
2.1  �!+�����/��
�-��,��"	��U���#�	���	
��
 
       2.1.1  ��)�����#����$���!���������
� 
       2.1.2  ก��1�"���
�M	��������
�%�1���"��= 
       2.1.3  ������
 ��&�กก��+�	��%���������
� 
��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  

• !;#�����)+�ก0)
����$���!���������
� �2"� !�������+�!�!������� ก��/�"�!� !����ก��&"��'!ก��
�� �
'���!�!����
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�+�!�1	� �#	;#1�� ��,���� 

• ���
���	
����������
���
�M	�"��= 	
 1�"������
�M	�!����!!ก��������
� /'�1ก" ��������
�	
 !!ก<'���$��+ ��"�����
�!���$ ��$�#���ก#& 1+
�!ก2� 

• ���
���	
����������
���
�M	�"��= 	
 1�"����+�ก0)
ก��&"��'!ก��
�� �2"� ��������
�	
 &"��'!ก��
��1����	
  1��
+!���� ��,���� 

• ���
���	
����������
���
�M	�"��= 	
 1�"�����#	;#ก����
�ก��!� /'�1ก" ����ก��'�!��#	;# ����ก��/�"'�!��#	;# 

• ���
���	
����������
�	
 �
ก��	�!�&"�������#���� (Amortizing Bond) 1+
��������
�	
 /�"�
ก��	�!�&"�������#���� 
(Non-Amortizing Bond) 

• !;#�����!ก-���'%�ก��/�"�!���������
���
�M	�"��= 

• �#����
��������
 ��%�ก��+�	��%���������
� 1�"�������1��1+
�������"��= 	
 	-�%���ก#'������
 �� /'�1ก" ������
 ��&�ก
!����'!ก��
�� ������
 ��&�กก���-�'!ก��
��	
 /'����/�+�	���"! ������
 ��&�กก���#'��'2-��
��
��!���������
� ����
��
 ��&�ก�#	;#1��%������� ������
 ��&�กก���ก#'����ก��)����!�"��ก�����!!ก3� ��
�+�"!������������
� 1+
������
 ��
&�ก�M���+"!��!������� 

 
2.2 V�	#�	��#,��ก��กก�	�2�#����#�����	���	
��
 

2.2.1  M������+�'��������
�%���
�	4/	� 

2.2.2  ก+/กก��3��!���%��+�'1�ก 

2.2.3  ก+/กก��3��!���%��+�'�!� 

2.2.4  ก��	-�;��ก���3��!��� (Repurchase Agreement) 

2.2.5  �	��	�!�����
�"���ก
 ����!�%��+�'��������
� 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  

• !;#�����������������;��
��"���+�'ก����#� �+�'	��1+
�+�'��#�/'� 

• !;#����	��	1+
�����-���m�!��+�'��������
��"!�
���4�0$ก#&�!���
�	4 

• �
�������
<�2��1+
�����-���m�!��+�'1�ก 

• !;#���ก�
���ก��!!ก1+
ก��&�'&-���"���!���������
�M����$1+
�!ก2�%���
�	4/	�/'� 

• !;#�������1�ก�"�� ��������!'
1+
��!��
��
��"��ก����
��+���;����1��1�"��������1+
1��/�"1�"��������/'� 
(Competitive Bidding 1+
 Non-Competitive Bidding) 

• !;#�������1�ก�"�� ��������!'
1+
��!��
��
��"��ก����
��+���;����1��1�"���������
�� Multiple Price/ American 
Auction 1+
�
�� Common Price/ Dutch Auction 

• �
�������
<�2��1+
�����-���m�!��+�'�!� 

• 1�ก1�
ก��3��!�����
�M	�"��= %��+�'�!�/'� 

• !;#��������!�ก��2-��
����1+
�"��!���������
�%���
�	4/	�/'� 

• �
���������
����1+
��
<�2���!�;��ก���ก��3��!��� 

• �
�������!�1+
���	
 �ก
 ����!�%�ก��	-�;��ก���3��!���/'� 

• ���
���	
������1�ก�"���
��"��ก��	-�;��ก���3��!�����
�M	�"��= /'� 



���ก����ก	��
��
������������������	��	�	������
� ThaiBMA (�$ 2555) 

• �
���}&&��	
 �
�+ก�
	��"!!�����+�!�1	�1+
������
 ��%�ก��	-�;��ก���3��!���/'� 

• !;#����	��	1+
����	
 �!�����"���+�'��������
�/	� (!�	# !���ก�ก-�ก��'�1+	
 �-���m ���3��!�����������
� ���!!ก ���&�'
&-���"��/ ���1	�&-���"�� ��ก+�	�� 1+
������+�'��������
�/	�) 

2.3  ก�	"	���/�����(��	���	
��
 
       2.3.1  �+�กก����
��#���+�"����;������$��+<'�%2�!�����+�!�1	���� !��!&����ก-���'!��� 
       2.3.2  �+�กก����
��#���+�"�����ก��1+
���;������$�#���ก#&<'�%2�!�����+�!�1	���� !��!&����ก-���'!��� (Yield to Maturity : 
 YTM) 1+
<'�%2�!�����+�!�1	�1����!� 
       2.3.3 �+�กก����
��#���+�"���������
�	
 �
<��������ก�
1���#��'1��!� �= �2"� &"��'!ก��
��+!���� &"��'!ก��
��1�� Step Up 

 / Step-Down 1+
&"��'!ก��
��1��	�!������#���� 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  

• !;#����+�กก������$��%�ก���-���)��+�"��!���������
�/'� 

• ���
���	
������1�ก�"���
��"��ก���-���)��+�"���������
�<'�ก��%2��#;
 Arbitrage Free 1+
�#;
�#'+''���!����
�+�!�1	���� !��!&����ก-���'!��� (Yield to Maturity) /'� 

• �-���)��+�"��!���������
�	
 �
<��������ก�
1���#��'1���ก�# (Normal Bullet bond) <'�%2��#;
 Arbitrage Free  

• �-���)��+�"��!���������
�	
 �
<��������ก�
1���#��'1���ก�# (Normal Bullet bond) <'�%2��#;
ก���#'+''���!����
�+�!�1	���� !��!&����ก-���'!���/'� 

• �-���)��+�"��!���������
�	
 �
<��������ก�
1���#��'1��!� �= (/'�1ก" ��������
�	
 �
ก��&"�����!�1��+!���� 1��
�������/' 1+
	�!�&"�������#����) <'�%2��#;
 Arbitrage Free  

• �-���)��+�"��!���������
�	
 �
<��������ก�
1���#��'1��!� �= (/'�1ก" ��������
�	
 �
ก��&"�����!�1��+!���� 1��
�������/' 1+
	�!�&"�������#����) <'�%2��#;
ก���#'+''���!�����+�!�1	���� !��!&����ก-���'!���/'� 

• �-���)1+
!;#�������������;��
��"��'!ก��
��������� ����	
 /�"���'!ก��
��������� 1+
����	
 ���'!ก��
���������  

• !;#�������1�ก�"���
��"����������
�	
 /�"�
������
 ��'��������"��2� !��!1+
��������
�	
 �
������
 ��'�������
�"��2� !��!/'� 

• �
���}&&��	
 �
�+�"!�"��2'�2�������
 ���!���������
�/'� (!��'�������"��2� !��! !�������+�! �M���+"!� 1+
�#	;#1��) 

• �#����
���+ก�
	��!��#	;#1������!�����"!����1+
!�����+�!�1	��!���������
�/'� (�#	;#	
 ���!!ก������/�"�!����/'�
ก"!����ก-���'!��� 1+
�#	;#	
 %�������!������������/'�ก"!����ก-���'!���)  
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2.4  ก�	�2���+���	������,��,���XY'�V�	#�	��#���	���ก���
� 
      2.4.1   ก���-���)!�����+�!�1	�1���"��= �2"� Nominal Yield / Current Yield / Yield to Maturity / Total Return Yield / 
 Yield to Call 
      2.4.2    ก��1�+�!�����+�!�1	����!!����'!ก��
���
��"�����1���"��= �2"� Simple Yield / Semi-Annual Yield / Bond 
 Equivalent Yield / Annualized Yield / Holding Period Yield 
     2.4.3     ����!�����+�!�1	� (Yield Curve) 
     2.4.4     	O0(
<��������!����'!ก��
�� V Pure Expectations / Liquidity / Preferred Habitat / Market Segmentation 
     2.4.5     ก���-���)!����'!ก��
��1��{!����#' (Forward Rate) 
��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��: 

• !;#���1+
�-���)!�����+�!�1	�1���"�� = /'�1ก"  
o !�����+�!�1	�	
 ��,������#� (Nominal Yield)  
o !�����+�!�1	�&�ก'!ก��
�� (Current Yield)  
o !�����+�!�1	���� !��!&����ก-���'!��� (Yield to Maturity)  
o !�����+�!�1	���	;# (Total Return Yield)  
o !�����+�!�1	�&�ก����ก����
�M	/�"���/'�ก"!�ก-���' (Yield to Call) 

• ���
���	
������1�ก�"���
��"��!�����+�!�1	����1���"��= (Simple Yield/ Semi V Annual Yield/ Bond Equivalent 
Yield/ Annualized Yield/ Holding Period Yield) 

• �-���)!�����+�!�1	�<'�ก��1�+�!�����+�!�1	��
��"�����1���"��=  

• ���
���	
������1�ก�"���
��"�����1���!�����!�����+�!�1	�1���"��= /'�1ก"  
o 1���ก�# (Normal Yield Curve)  
o 1��+�'+� (Inverted Yield Curve) 
o 1���+����� (Humped Yield Curve)  
o 1����� (Flat Yield Curve) 

• !;#���ก����+
 ��1�+��!�����!�����+�!�1	�1���"��= /'�1ก"  
o 1������ (Parallel Shift)  
o 1��ก�
'���ก (Twist Shift)  
o 1���
����! (Butterfly) 

• !;#���	O0(
<��������!����'!ก��
��1���"��= /'�1ก"  
o 	O0(
ก����'�����!��+�' (Pure Expectation Theory)  
o 	O0(
 Liquidity Preference  
o 	O0(
ก��1�ก�"���+�' (Market Segmentation Hypothesis)  
o 	O0(
�"���+�'	
 �#�� (Preferred Habitat Hypothesis) 

• !;#���1+
�-���)!����'!ก��
�� Forward 
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2.5   ก�	�/��	��
$������������#	����	���	
��
 
        2.5.1   ����������;��
��"��������������
�1+
!�����+�!�1	� 
        2.5.2   �}&&��	
 �
�+ก�
	��"!�����������!�������������
� 
        2.5.3   ก���-���)1+
��
��ก��%2� Duration 1+
 Convexity 
        2.5.4   ����������;��
��"�� Duration 1+
 Coupon Rate / Time-to-Maturity / Yield-to-Maturity 
        2.5.5 ก���-���)1+
��
��ก��%2� Price Value of a Basis Point (PVBP or PVO1) 
        2.5.6 ก���-���)1+
��
��ก��%2� Portfolio Duration 
        2.5.7  ��!&-�ก�'�"��= �!�ก��%2� Duration 1+
	���+�!ก%�ก���#����
��!� �= �2"� Key Rate Duration / Effective Duration 
��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  

• !;#�������������;��
��"������1+
!�����+�!�1	��!���������
���
�M		
 /�"�
�#	;#1�� 1+
��
�M		
 �
�#	;#1�� 

• �#����
���+ก�
	��!�!����ก��&"��'!ก��
�� (Coupon Rate) !�������+�!�!������� ���!!�����+�!�1	� �"!ก��
��+
 ��1�+�������������
� 

• !;#������������!� Duration 1+
 Convexity 

• �
������1�ก�"���!� Macaulay Duration/ Modified Duration 1+
 Effective Duration 

• �-���) Effective Duration 1+
 Duration �!��!�����������
�  

• �-���)ก����+
 ��1�+�<'���
��)�!�������������
�1+
�!�����������
� 

• !;#�����!&-�ก�'�"��= �!� Duration /'� 

• �-���)ก����+
 ��1�+��!�������������
���� !!�����+�!�1	���+
 ��1�+� 1 ��"�� (Price Value of a Basis Point: 
PVBP) 

• !;#����#;
ก����'�����������!�������������
�1���"��= /'�1ก"  
o ก���-���)��+�"���������
���� !!�����+�!�1	���+
 ��1�+�%��
'���"��= (Full Valuation)  
o ก����
��)<'� Duration 1+
 Convexity  
o ก����+
 ��1�+��!�������������
���� !!�����+�!�1	���+
 ��1�+� 1 ��"�� 

2.6  ก�	�/��	��
$���������#������	�/��2�
	��
!��ก�� 

      2.6.1  �+�กก���#����
�����'#�<'�%2� 4C V Capacity to Pay / Collateral / Covenants / Character of Management  

 2.6.2  ก���#����
��������
 ��	
 �ก#'&�ก Business Risk / Financial Risk  / Corporate Governance Risk 

 2.6.3  !��'�������"��2� !��!	�����'#� (Credit Rating) 1+
ก���#����
�� Credit Spread 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��: 

• �
������1�ก�"���
��"��������
 ���!�����ก��&�กก���#'��'2-��
��
� (Default Risk) 1+
������
 ��&�กก����ก+'!��'��
�����"��2� !��! (Downgrade Risk) 

• !;#����+�กก������$���!�ก���#����
�����'#�'��� 4 C�s (Character/ Capacity/ Collateral/ Covenants) 

• !;#�������������;��
��"��������
 ��'������'#�1+
!�����
ก!�1�"+
!�����
ก!��!� 4 C�s /'�  

• 1�ก1�
����1�ก�"���!�������
 ��	��;��ก#& (Business Risk) 1+
������
 ��	��ก����#� (Financial Risk) /'� ������
!;#����+ก�
	��!�������
 ��	��;��ก#&1+
ก����#��"!���'#��!���#0�	���!!ก����ก��/'� 

• !;#������������!�������
 ��&�ก���0�	M#��+ (Corporate Governance Risk) 1+
�+ก�
	��!�������
 ��&�ก
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���0�	M#��+�"!���'#��!���#0�	���!!ก����ก��/'� 

• !;#�������������;��
��"��������
 �����'#� (Credit Spread) 1+
!��'�������"��2� !��!/'�  

• !;#������������!�!��'�������"��2� !��!��
�M	�"��= �!���������
� (�����"��2� !�
'������2��#/ ��ก+ 
�
'����
�	4 �
�
��� 1+
�
�
����) 

• �
����!��+1+
!�����"��	��ก����#�	
 �-���m%�ก��&�'!��'�������"��2� !��!<'�������&�'!��'�������"��2� !��!/'� 
2.7  ก�	,"�#�/��	���$�"[�
��ก�	���$ (Securitization) 

      2.7.1 1���#'ก���������������
�	
 �ก#'&�กก��1�+��#�	�������,��+�ก	����� (Asset-Back Securities) 

 2.7.2 <��������1+
��
�M	�!��#�	�����	
 �-���%2��-����������� ��
�	
 �ก#'&�กก��1�+��#�	�������,��+�ก	����� 

 2.7.3 ������
 ��&�กก��+�	��%���������
�	
 �ก#'&�กก��1�+��#�	�������,��+�ก	����� V Interest Rate Risk / Credit Risk / 

  Concentration Risk / Prepayment Risk / Liquidity Risk 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  

• �
�����1��&��%&1+
��
<�2���!�ก��1�+��#�	�������,��+�ก	����� 

• ���
���	
������1�ก�"���
��"����������
�	
 �
ก+�"��!��#�	�������,��+�ก��
ก�� ��������
�	
 �
ก+�"��!��#��2� !
!������#�	�������,��+�ก��
ก�� (Asset-backed Security 1+
 Mortgage-backed Security) 

• ���
���	
������1�ก�"���
��"��<��������1�� Pass-through 1+
 Tranching �!���������
�	
 �ก#'&�กก��1�+�
�#�	�������,��+�ก	�����/'� 

• �
��������
 ���!�ก��+�	��%���������
�	
 �ก#'&�กก��1�+��#�	�������,��+�ก	�����/'� (Interest Rate Risk/ Credit Risk/ 
Concentration Risk/ Prepayment Risk/ Liquidity Risk) 

• ������!1�ก�"��	
 �-���m�
��"����������
�	� �/�1+
��������
�	
 �ก#'&�กก��1�+��#�	�������,��+�ก	����� 
2.8  �	���	��!���_$����ก�������#ก��ก�	�#�!�,�� �̀
�����	���	
��
 

      2.8.1 <��������1+
ก����
��ก��%2�!�����;�'!ก��
�� �2"� Interest Rate Swap / Cross Currency Swap / Interest Rate Futures / 

  Forward  Rate Agreement (FRA) / Bond Futures 

 2.8.2  <��������1+
ก����
��ก��%2�!�����;����'#� �2"� Credit Default Swap (Single Name, Basket)  

 2.8.3  <����������������
�	
 �
!�����;�1�� �2"� Equity Linked Note / Credit Linked Note / Callable Bond / Puttable Bond / 

  Convertible Bond 

��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��: 

• !;#���<��������1+
��)+�ก0)
����!�����!�!�����;�'!ก��
����
�M	�"��= �������+�กก��%�ก���-�/�%2���#���������
 ��
'���!����'!ก��
���!��!���ก��+�	����������
� /'�1ก" 

o Interest Rate Swap 
o Cross Currency Swap 
o Interest Rate Futures 
o Forward Rate Agreement 
o Bond Futures 
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• !;#���<��������1+
��)+�ก0)
����!�����!�!�����;����'#� (Credit Default Swap) �������+�กก��%�ก���-�/�%2���#���
������
 ��'������'#��!��!���ก��+�	����������
�/'�  

• !;#���<��������1+
��)+�ก0)
����!������������
�	
 �
!�����;�1���"��= /'�1ก" 
o Equity Linked Note 
o Credit Linked Note 
o Callable Bond 
o Puttable Bond 
o Convertible Bond 
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 2.9.1 ก����#���1��������� (Passive Portfolio Strategies) 

 2.9.2 ก����#���1���2#���ก (Active Portfolio Strategie) 
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��ก��%2�'�2�
��������
�%�ก����#����!���+�	����������
�1+
��
�M	�!�'�2�
��������
�	
 ���1��"<'� 

  ThaiBMA 

 2.9.4  ก����'�+ก��'-���#�����!��!���+�	����������
� (Performance Measurement) 1+
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  Performance Attribution ����!���� 
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��� !"	��#�$0�ก�	�	���	��:  

• ���
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��"��ก����#����!���ก��+�	��1���2#����1+
�2#���ก/'� (Passive 1+
 Active Portfolio 
Management)  

• ���
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��"��ก����#����!���ก��+�	��1���2#����/'� (Buy and Hold 1+
 Indexing)  
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 �-���m (Key Macro Factor) 	
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