
Government Bond Yield Curve 

ภาพประกอบ: 

 
 

เส้นอัตราผลตอบแทน (Yield Curve)  คือ เส้นแสดงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทน (Yield) กับอายุคงเหลือของตรา
สารหนี้ (Time to Maturity) โดยทุกๆจุดบน Yield Curve จะแสดงอัตราผลตอบแทนตามอายุคงเหลือของตราสารหนี้ ซึ่งเส้นอัตรา
ผลตอบแทนท่ีมีความส าคัญยิ่งในตลาดหนึ่งๆ คือ เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Government Bond Yield Curve) โดยปกติ
การสร้างเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลจะน าเอาพันธบัตรรัฐบาลในช่วงอายุต่างๆ ที่มีอยู่ในตลาดมาใช้ในการสร้าง โดย Yield 
Curve นี้อาจจะถูกเรียกว่า เส้นอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (Risk-Free Yield Curve) เนื่องจากการลงทุนในพันธบัตร
รัฐบาลถือว่าไม่มีความเสี่ยงทางด้านเครดิตเพราะนักลงทุนจะได้รบัคูปองและเงินต้นครบตามจ านวนอย่างแน่นอน ณ เวลาที่ระบุไว้ในตรา
สาร  

เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่ได้นั้นสร้างมาจากอัตราผลตอบแทนเสนอซื้อเฉลี่ยของตั๋วเงินคลังอายุ 1, 3, 6 และ 12 
เดือน และอัตราผลตอบแทนเสนอซื้อเฉลี่ยของพันธบัตรรัฐบาล จากผู้ค้าตราสารหนี้หลัก (Primary Dealer) ดังแสดงในรูปด้านล่าง 
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ภาพประกอบ: 

 

 
อัตราผลตอบแทนในช่วงระยะเวลาที่ไม่ตรงกับพันธบัตรรุ่นหนึ่งๆนั้นจะใช้วิธี Linear Interpolation เพื่อหาค่าอัตราตอบแทน

ในช่วงเวลาที่ต้องการ ค่าที่จะน ามาใช้ในการ Linear Interpolation ต้องเป็นค่า Average Bidding Yield ที่มาจากการ Quote จาก 
Primary dealer เท่านั้น ไม่รวมพันธบัตรรัฐบาลที่ Highlight สีเขียว ซึ่งเป็น synthetic quote statistics  
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ประโยชน์ของ Yield Curve: 

1) ท าให้ทราบอัตราผลตอบแทนในช่วงอายุต่างๆ ของกลุ่มตราสารหนี้ท่ีเราสนใจ 
2) ใช้เป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงและใช้เป็นบรรทัดฐานส าหรับการค านวณราคาตราสารหนี้ ทั้งตลาดแรกและตลาดรอง 
3) ใช้ส าหรับการบันทึกมูลค่าทางบัญชีของตราสารหนี้ (Mark to Market) 
4) เป็นเครื่องมือประกอบการตัดสินใจลงทุน และการวางกลยุทธ์การลงทุน 


