
Composite Bond Index 

ภาพประกอบ: 

 
 ดัชนีตราสารหนี้ไทย (Composite Bond Index) เป็นดัชนีวัดการลงทุนตราสารหนี้ทุกประเภทในตลาดตราสารหนี้ไทย การ
จัดท าดัชนีตราสารหนี้ประเภทนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อวัดความเคลื่อนไหวของการลงทุนในตราสารหนี้ท้ังตลาด วันฐานของดัชนีตราสารหนี้
ไทยนี้เริ่มต้นที่ 100 ในวันท่ี 1 กันยายน 2549 โดยดัชนีตราสารหนี้ไทยจะค านวณจากดชันีพันธบัตรรัฐบาล ดัชนีพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ ทั้ง
ที่ค้ าประกันโดยกระทรวงการคลังและไม่ค้ าประกัน และดัชนีหุ้นกู้เอกชนที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับน่าลงทุน (Corporate 
Bond Index BBB up)  
 ทั้งนี้ ตั้งแต่ 1 มกราคม 2565 ดัชนีตราสารหนี้ไทย (Composite Bond Index) จะค านวณจากดัชนีพันธบัตรรัฐบาล ดัชนี
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ ทั้งที่ค้ าประกันโดยกระทรวงการคลังและไม่ค้ าประกัน และดัชนีหุ้นกู้ท่ีคิดคานวณจากข้อมูล Mark-to-Market ที่มี
อันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับน่าลงทุน (MTM Corporate Bond Index BBB up) 

การวัดผลการลงทุนโดยใช้ดัชนีตราสารหนี้: 

เมื่อนักลงทุนทราบแล้วว่ามีดัชนีตราสารหนี้ตา่งๆอยู่หลายประเภทสิง่ที่นักลงทุนจ าเป็นต้องท าความเข้าใจ คือ การเลือกใช้ดัชนี
ให้เหมาะสมกับพอร์ตการลงทุนที่พิจารณาอยู่ กรณีที่นักลงทุนพิจารณาพอร์ตตราสารหนี้ที่ลงทุนเฉพาะในพันธบัตรรัฐบาล ดัชนีที่
เหมาะสมในการน ามาเป็นตัววัดผลการบริหารพอร์ตการลงทุน คือดัชนีพันธบัตรรัฐบาล โดยที่ดัชนีตัวนี้มีกลุ่มย่อย (Subgroup) ท่ีแยก
ออกเป็นช่วงอายุคงเหลือต่างๆ เช่น 1 - 3 ปี หรือว่า 3 - 7 ปี เป็นต้น ซึ่งนักลงทุนจ าเป็นจะต้องดูว่าพันธบัตรรัฐบาลที่เราน ามาประกอบ
อยู่ในพอร์ตลงทุนนั้นใกล้เคียงกับพันธบัตรในกลุ่มย่อยเหล่านี้หรือไม่  

ถ้าหากว่าใกล้เคียงกว่าเราก็ควรใช้ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลที่เป็นกลุ่มย่อยเป็นตัววัดแทนซึ่งจะเหมาะสมกว่า ยกตัวอย่างเช่น ถ้า
พอร์ตการลงทุนเราประกอบด้วยพันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงเหลือสิบปีขึ้นไปเท่าน้ัน การที่นักลงทุนใช้ดัชนีพันธบัตรรัฐบาลปกติที่ค านวณ
มาจากพันธบัตรรัฐบาลในทุกช่วงอายุคงเหลือก็คงไม่เหมาะสมนัก ในกรณีนี้ ดัชนีที่เป็นตัววัดที่เหมาะสมควรเป็นดัชนีพันธบัตรรัฐบาล
กลุ่มย่อยที่ช่วงอายุมากกว่า 10 ปี (TTM > 10 ปี) อย่างไรก็ตาม ตัวอย่างการเลือกใช้ดัชนีตราสารหนี้ที่เหมาะสมกันได้ถูกกล่าวถึงอย่าง
คร่าวๆ ก่อนหน้านี้แล้วแต่สิ่งที่นักลงทุนต้องเข้าใจเกี่ยวกับการวัดผลการลงทุนโดยใช้ดัชนี คือ วัตถุประสงค์และแรงจูงใจในการใช้ดัชนี
เป็นตัววัดผล 

ความหมาย:  

- Clean Price Index:   ดัชนีท่ีไม่น าเอาดอกเบี้ยค้างรับเข้ามารวมในการค านวณ  
- Clean Price Chg:   การเปลี่ยนแปลงของ Clean Price Index เทียบกับวันก่อนหน้า 
- Gross Price Index:    ดัชนีท่ีน าเอาดอกเบี้ยค้างรับเข้ามารวมในการค านวณ 
- Gross Price Chg:   การเปลี่ยนแปลงของ Gross Price Index เทียบกับวันก่อนหน้า 



- Total Return Index:  Total Return Index 
- Total Return Change:   การเปลี่ยนแปลงของ Total Return Index เทียบกับวันก่อนหน้า 
- Net Total Return Index:  Net Total Return Index 
- Net Total Return Change:  การเปลี่ยนแปลงของ Net Total Return Index เทียบกับวันก่อนหน้า 
- Average Yield:   ค่าเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ ค านวณถึงวันครบก าหนดอายุ 
- Average Duration:   ค่าเฉลี่ยของ Modified Duration 
- Average Convexity:  ค่าเฉลี่ยของดัชนีช้ีวัดค่าความอ่อนไหวของราคาตราสารหนี้เมื่ออัตราผลตอบแทน 
     

 


