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5°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

∫∑‡√‘Ë¡µâπ...∑”§«“¡√Ÿâ®—°°—∫µ√“ “√Àπ’È°—π°àÕπ

¡“√Ÿâ®—°°—∫ µ√“ “√Àπ’È  æ—π∏∫—µ√   Àÿâπ°Ÿâ

∑à“π§ß‡§¬‰¥â¬‘π À√◊Õ§ÿâπ‡§¬°—∫™◊ËÕ¢Õßµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π‡À≈à“π’È ‰¡à«à“®–‡ªìπ....

æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ µ—Î«‡ß‘π ´÷Ëßπ—°≈ß∑ÿπÀπâ“„À¡à∫“ß∑à“πÕ“®‰¡à∑√“∫«à“ ™◊ËÕ‡√’¬°µà“ßÊ¢â“ß

µâππ’È°Á§◊Õµ√“ “√Àπ’È∑—Èß ‘Èπ ®–‡ÀÁπ«à“µ√“ “√Àπ’È “¡“√∂‡√’¬°™◊ËÕ‰¥â·µ°µà“ß°—πµ“¡·µà

ª√–‡¿∑¢ÕßºŸâÕÕ°µ√“ “√ „π∫∑π’È‡√“®–¡“∑”§«“¡√Ÿâ®—°°—∫µ√“ “√Àπ’È°—π„Àâ¡“°¢÷Èπ ¡“

¥Ÿ°—π«à“µ√“ “√Àπ’È  “¡“√∂·∫àß‰¥â°’Ëª√–‡¿∑·≈–·µà≈–ª√–‡¿∑·µ°µà“ß°—πÕ¬à“ß‰√

æ—π∏∫—µ√  °—∫ Àÿâπ°Ÿâ µà“ß°—πÕ¬à“ß‰√

‡π◊ËÕß®“°À≈“¬∑à“π§ß§ÿâπ‡§¬°—∫§”«à“æ—π∏∫—µ√À√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ°—π¥’ ¥—ßπ—Èπ‡√“®–‡√‘Ë¡®“°

°“√∑”§«“¡√Ÿâ®—°‡∫◊ÈÕßµâπ°—∫™◊ËÕµà“ßÊ‡À≈à“π’È°àÕπ®–‰ª¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥„πÀ—«¢âÕµàÕÊ‰ª Õ—π¥—∫

·√° ®–¢Õ‡√‘Ë¡µâπ®“°µ√“ “√Àπ’È∑’Ë∑à“ππà“®–§ÿâπ‡§¬°—π¡“°∑’Ë ÿ¥π—Ëπ°Á§◊Õ

Chapter 1
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6 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ‡ªìπµ√“ “√Àπ’È∑’Ë√—∞∫“≈‚¥¬°√–∑√«ß°“√§≈—ß‡ªìπºŸâÕÕ° ‡æ◊ËÕ°Ÿâ‡ß‘π

®“°ª√–™“™π ¥—ßπ—Èπ √—∞∫“≈®–Õ¬Ÿà„π∞“π–‡ªìπ≈Ÿ°Àπ’È à«πºŸâ∑’Ë∂◊Õæ—π∏∫—µ√ ‰¥â·°à ª√–™“™π

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π À√◊ÕÕß§å°√„¥Ê∑’Ë∂◊Õæ—π∏∫—µ√°Á®–¡’∞“π–‡ªìπ‡®â“Àπ’È¢Õß√—∞∫“≈  ”À√—∫

æ—π∏∫—µ√∑’ËÕÕ°‚¥¬Àπà«¬ß“π√—∞«‘ “À°‘®®–‡√’¬°«à“  æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®

µ—Î«‡ß‘π§≈—ß

‡ªìπµ√“ “√Àπ’È∑’Ë°√–∑√«ß°“√§≈—ß‡ªìπºŸâÕÕ°‡™àπ‡¥’¬«°—π ·µà∑’Ë·µ°µà“ß®“°

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈°Á§◊Õ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß‡ªìπµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ ®–¡’Õ“¬ÿ‰¡à‡°‘π 1 ªï‡∑à“π—Èπ

Àÿâπ°Ÿâ

„™â‡√’¬°µ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°‚¥¬∫√‘…—∑‡Õ°™π  ¡’Õ“¬ÿµ—Èß·µà 1 ªï¢÷Èπ‰ª ∂â“‡ªìπÀÿâπ°ŸâÕ“¬ÿ

 —ÈπÊ  ‡™àπ‰¡à‡°‘π 9 ‡¥◊Õπ  ®–‡√’¬°«à“ Àÿâπ°Ÿâ√–¬– —Èπ À√◊Õ„π°√≥’∑’Ë‡ªìπµ√“ “√Àπ’È

√–¬– —Èπ∑’ËÕÕ°‡æ◊ËÕ°“√°Ÿâ¬◊¡√–À«à“ß°—π„π«ß·§∫  ·≈–¡’≈—°…≥–·µ°µà“ß°—π‰ª„π·µà≈–

Àπà«¬ ‰¡à¡’§«“¡‡ªìπ¡“µ√∞“π‡À¡◊ÕπÀÿâπ°Ÿâ ®–‡√’¬°«à“ µ—Î«‡ß‘π À√◊Õ µ—Î«∫’Õ’

æ—π∏∫—µ√

√—∞∫“≈

µ—Î«‡ß‘π§≈—ß

Àÿâπ°Ÿâ
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7°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

·≈â«  Àÿâπ  °—∫ Àÿâπ°Ÿâ µà“ß°—πÕ¬à“ß‰√

∂÷ßµÕππ’È∑à“π‰¥â√Ÿâ®—°°—∫™◊ËÕ‡√’¬°µà“ßÊ¢Õßµ√“ “√Àπ’È·≈â«‰¡à«à“®–‡ªìπ æ—π∏∫—µ√  Àÿâπ

°Ÿâ  ·µàπ—°≈ß∑ÿπÀπâ“„À¡à°Á¡—°®– —∫ π«à“·≈â« Àÿâπ°Ÿâ ¡’§«“¡·µ°µà“ß®“°ÀÿâπÕ¬à“ß‰√   ‡æ√“–

™◊ËÕ°Áøíß¥Ÿ§≈â“¬Ê°—π  Õ¬à“ß∑’Ë∑√“∫·≈â««à“ Àÿâπ°Ÿâ §◊Õµ√“ “√Àπ’È   ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È®–¡’

∞“π–‡ªìπ ç‡®â“Àπ’Èé ¢ÕßºŸâÕÕ° à«πÀÿâππ—Èπ‡ªìπµ√“ “√∑ÿπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∂◊Õ‡ªìπ ç‡®â“¢Õßé ∫√‘…—∑

§«“¡·µ°µà“ß∑’Ë§«√®–°≈à“«„π∑’Ëπ’È°Á§◊Õ§«“¡·µ°µà“ß√–À«à“ß çµ√“ “√Àπ’Èé ·≈– çµ√“ “√

∑ÿπé  π—Ëπ‡Õß

çµ√“ “√Àπ’Èé π—Èπ‡ªìπµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë· ¥ß∂÷ß§«“¡‡ªìπÀπ’È√–À«à“ßºŸâÕÕ°

µ√“ “√·≈–ºŸâ∂◊Õµ√“ “√ ‚¥¬ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È®–‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π„π√Ÿª¢Õß¥Õ°‡∫’È¬  ∑’Ë

·πàπÕπ„π√–À«à“ßÕ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√µ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë‰¥â√–∫ÿ‰«â∑—Èßπ’ÈºŸâ≈ß∑ÿπ°ÁÕ“®µâÕß§”π÷ß∂÷ß

§«“¡‡ ’Ë¬ß„π¥â“π§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’ÈÕ¬Ÿà‡À¡◊Õπ°—π«à“¡’§«“¡‡ªìπ‰¥â∑’Ë

®–‡∫’È¬«‰¡à™”√–¥Õ°‡∫’È¬À√◊Õ‡ß‘πµâπÀ√◊Õ‡ª≈à“

 à«π çµ√“ “√∑ÿπé  π—Èπ‰¡à¡’°“√°”Àπ¥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π·≈–√–¬–‡«≈“¢Õß°“√

≈ß∑ÿπ∑’Ë·πàπÕπ°“√®à“¬º≈µÕ∫·∑πÕ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õß‡ß‘πªíπº≈ ÷́Ëß®–®à“¬¡“°®à“¬πâÕ¬À√◊Õ

‰¡à®à“¬  °Á¢÷Èπ°—∫º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß∫√‘…—∑ºŸâ≈ß∑ÿπ®÷ßµâÕßÀ¡—Ëπµ‘¥µ“¡·≈–§“¥°“√≥å°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡Ÿ≈§à“·≈–º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß∫√‘…—∑∑’Ëµπ≈ß∑ÿπ

 √ÿª°“√‡√’¬°™◊ËÕµ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑µà“ßÊ

µ√“ “√Àπ’È

Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√

ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

1 ªï ¢’Èπ‰ª

°√–∑√«ß°“√§≈—ß

µ—Ë«‡ß‘π§≈—ß

πâÕ¬°«à“ 1 ªï

°√–∑√«ß°“√§≈—ß

æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®

1 ªï ¢’Èπ‰ª

√—∞«‘ “À°‘®

Àÿâπ°Ÿâ

1 ªï ¢’Èπ‰ª

∫√‘…—∑ ‡Õ°™π

πâÕ¬°«à“ 1 ªï

∫√‘…—∑‡Õ°™π

µ—Î« (B/E)
Àÿàπ°Ÿâ√–¬– —Èπ
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§«“¡·µ°µà“ß∑’Ë ”§—≠Õ’°Õ¬à“ß√–À«à“ßµ√“ “√Àπ’È°—∫µ√“ “√∑ÿπ°Á§◊Õ„π°√≥’∑’ËºŸâ

ÕÕ°µ√“ “√‰¡à “¡“√∂¥”‡π‘π°‘®°“√µàÕ‰ª·≈–Õ¬Ÿà„π ¿“æ≈â¡≈–≈“¬ ‘∑∏‘°“√‡√’¬°√âÕß

„π ‘π∑√—æ¬å¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°µ√“ “√®–·µ°µà“ß°—π ‚¥¬ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È®–¡’ ∂“π–‡ªìπ

‡®â“Àπ’È·≈–®–¡’ ‘∑∏‘‡√’¬°√âÕß‰¥â°àÕπºŸâ∂◊Õµ√“ “√∑ÿπ∑’Ë¡’ ∂“π–‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâ ‰¡à«à“®–‡ªìπ

Àÿâπ “¡—≠ À√◊ÕÀÿâπ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘

 ∂“π–¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ

Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√

º≈µÕ∫·∑π

 ‘∑∏‘„π°“√‡√’¬°√âÕß°√≥’

ºŸâÕÕ°µ√“ “√≈â¡≈–≈“¬

™◊ËÕ‡√’¬°µà“ßÊ

µ√“ “√∑ÿπ

‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ À√◊Õ ‡®â“¢Õß∫√‘…—∑

‰¡à¡’Õ“¬ÿ·πàπÕπ

‡ß‘πªíπº≈

¡’ ‘∑∏‘¥âÕ¬°«à“ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È

„π°“√‡√’¬°√âÕß∑√—æ¬å ‘π

Àÿâπ “¡—≠  Àÿâπ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘

µ√“ “√Àπ’È

‡ªìπ‡®â“Àπ’È

°”Àπ¥‰«â·πàπÕπ‡ªìπ°“√≈à«ßÀπâ“

¥Õ°‡∫’È¬

¡’ ‘∑∏‘‡Àπ◊Õ°«à“ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

„π°“√‡√’¬°√âÕß∑√—æ¬å ‘π

æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ  µ—Î«‡ß‘π

 √ÿª§«“¡·µ°µà“ß¢ÕßÀÿâπ (µ√“ “√∑ÿπ) °—∫ Àÿâπ°Ÿâ (µ√“ “√Àπ’È)

∂÷ßµÕππ’È§‘¥«à“∑à“π§ßæÕ®–‡ÀÁπ¿“æ§√à“«Ê∫â“ß·≈â« ®–‡ÀÁπ«à“µ√“ “√Àπ’È¡’À≈“¬

™π‘¥‡√’¬°™◊ËÕ‰¥âÀ≈“¬Õ¬à“ß ÷́Ëßµ√“ “√Àπ’È·µà≈–™π‘¥Õ“®®–¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥∫“ßª√–°“√∑’Ë

·µ°µà“ß°—π‰ª ‚¥¬‡©æ“–µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π∑’Ë¡’§«“¡À≈“°À≈“¬°«à“µ√“ “√Àπ’È

¿“§√—∞ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡§ÿ≥≈—°…≥–‚¥¬∑—Ë«‰ª¢Õßµ√“ “√Àπ’È®–‡À¡◊Õπ°—π ÷́Ëß„π∫∑µàÕÊ‰ª

‡√“®–„™â§”«à“ µ√“ “√Àπ’È ‡¡◊ËÕæŸ¥∂÷ß§ÿ≥≈—°…≥–‚¥¬√«¡¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑ÿ°ª√–‡¿∑µàÕ

‰ª
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§”π‘¬“¡¢Õß çµ√“ “√Àπ’Èé

µ√“ “√Àπ’È ·ª≈µ√ßµ—«°Á§◊Õ µ√“ “√∑’Ë· ¥ß∂÷ß§«“¡‡ªìπÀπ’È√–À«à“ß°—π°≈à“«Õ’°π—¬

Àπ÷Ëß µ√“ “√Àπ’È°Á§◊Õ°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π™π‘¥Àπ÷Ëß∑’Ë¡’§«“¡‡ªìπ¡“µ√∞“π ºŸâÕÕ°µ√“ “√‡ªìπºŸâ°Ÿâ

À√◊Õ≈Ÿ°Àπ’È „π¢≥–∑’ËºŸâ„Àâ°Ÿâ‡ªìπºŸâ ◊́ÈÕÀ√◊Õ‡®â“Àπ’È ‚¥¬ºŸâ°Ÿâ (ºŸâÕÕ°µ√“ “√)¡’¢âÕºŸ°æ—π∑’Ë

™”√–‡ß‘πµâπ ·≈–¥Õ°‡∫’È¬·°àºŸâ„Àâ°Ÿâ (ºŸâ∂◊Õµ√“ “√) µ“¡‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥∑—Èßπ’Èµ√“ “√Àπ’È∑’Ë

∂◊Õ‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å®–¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘∑’Ë “¡“√∂·∫àß‡ªìπÀπà«¬¬àÕ¬Ê∑’Ë‡∑à“Ê°—π‰¥â‚¥¬¡’º≈

µÕ∫·∑π‡∑à“°—π∑ÿ°Àπà«¬ ·≈–¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘∑’Ë “¡“√∂ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ°—π‰¥â

 à«π„πæ√–√“™∫—≠≠—µ‘À≈—°∑√—æ¬å·≈–µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å æ.».2535   ‰¡à‰¥â„Àâ§”

π‘¬“¡¢Õß§”«à“µ√“ “√Àπ’È   ·µà¡’π‘¬“¡¢Õß§”«à“ Àÿâπ°Ÿâ ‰«â¥—ßπ’È

ç Àÿâπ°Ÿâ À¡“¬§«“¡«à“ µ√“ “√·ÀàßÀπ’È‰¡à«à“®–‡√’¬°™◊ËÕ„¥∑’Ë·∫àß‡ªìπÀπà«¬ ·µà≈–

Àπà«¬¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—π·≈–°”Àπ¥ª√–‚¬™πåµÕ∫·∑π‰«â‡ªìπ°“√≈à«ßÀπâ“„πÕ—µ√“‡∑à“°—π

∑ÿ°Àπà«¬ ‚¥¬∫√‘…—∑ÕÕ°„Àâ·°àºŸâ„Àâ°Ÿâ¬◊¡‡ß‘πÀ√◊ÕºŸâ ◊́ÈÕ ‡æ◊ËÕ· ¥ß ‘∑∏‘∑’Ë®–‰¥â√—∫‡ß‘πÀ√◊Õº≈

ª√–‚¬™πåÕ◊Ëπ¢ÕßºŸâ∂◊Õµ√“ “√¥—ß°≈à“« ·µà‰¡à√«¡∂÷ßµ—Î«‡ß‘πé
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≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È ¡’ª√–‚¬™πåÕ¬à“ß‰√

‡æ◊ËÕ„Àâ∑à“π‡ÀÁπ¿“æ™—¥‡®π¢÷Èπ ‡√“≈Õß¡“¥Ÿ«à“°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È ‰¡à«à“®–‡ªìπ

æ—π∏∫—µ√ À√◊Õ Àÿâπ°Ÿâ ¡’ª√–‚¬™πå‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°“√Ω“°‡ß‘π À√◊Õ °“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπÕ¬à“ß‰√∫â“ß

ë º≈µÕ∫·∑π Ÿß§«“¡‡ ’Ë¬ßµË” ‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°“√Ω“°‡ß‘π°—∫∏π“§“√·≈â«

µ√“ “√Àπ’È„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß°«à“„π¢≥–∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË” ‡™àπ „π¢≥–∑’Ë°“√Ω“°‡ß‘π

ÕÕ¡∑√—æ¬å„Àâº≈µÕ∫·∑π‰¡à‡°‘π 0.75%  „πªí®®ÿ∫—π°“√≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈∑’Ë∂◊Õ«à“

ª√“»®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß„π‡√◊ËÕß°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È„Àâº≈µÕ∫·∑π¡“°°«à“ 3% ·≈–À“°

∑à“π “¡“√∂¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß¢÷Èπ °Á “¡“√∂≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ¢Õß∫√‘…—∑‡Õ°™π ∑’Ë®–

‡ πÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß°«à“°“√≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈∑’Ë¡’≈—°…≥–·≈–Õ“¬ÿ„°≈â

‡§’¬ß°—π

ë ‡ªìπ·À≈àß√“¬‰¥âª√–®” ‡π◊ËÕß®“°µ√“ “√Àπ’È®à“¬¥Õ°‡∫’È¬‡ªìπß«¥Ê·°àºŸâ≈ß∑ÿπ ·≈–

®–®à“¬§◊π‡ß‘πµâπ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ ®÷ß‡À¡“– ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ∑’ËµâÕß°“√√“¬‰¥â∑’Ë ·πàπÕπ

 ¡Ë”‡ ¡Õ„π·µà≈–ß«¥ ÷́Ëß®–µà“ß®“°°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ∑’Ëº≈µÕ∫·∑π®“°‡ß‘πªíπº≈ ®–‰¡à

·πàπÕπ¢÷Èπ°—∫º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß∫√‘…—∑
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ë ‡ß‘π≈ß∑ÿπ ¡—Ëπ§ßª≈Õ¥¿—¬ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈·≈–µ√“ “√Àπ’È¢Õß√—∞∫“≈∂◊Õ‡ªìπ°“√

≈ß∑ÿπ∑’Ëª≈Õ¥¿—¬ ‡æ√“–‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È  à«π°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ

À√◊Õµ√“ “√Àπ’ÈÕ◊ËπÊ  π—°≈ß∑ÿπ§«√æ‘®“√≥“Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ À√◊Õ Credit rating

¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë∑à“π≈ß∑ÿπ Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ∑’Ë Ÿß°Á∂◊Õ«à“¡’§«“¡ª≈Õ¥¿—¬ Ÿß

ë °√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß °“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È®—¥‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ°“√≈ß∑ÿπ∑’ËµÕ∫

 πÕßµàÕ«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ„π‡√◊ËÕß°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß‡æ◊ËÕ„Àâ∑à“π “¡“√∂

°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπ‰ª„πµ√“ “√∑’ËÀ≈“°À≈“¬‰¥â

ë  “¡“√∂´◊ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ‰¥â ¢âÕ¥’¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È °Á§◊Õ “¡“√∂ ◊́ÈÕ

¢“¬·≈°‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ°—π‰¥â„πµ≈“¥√Õß ‚¥¬‰¡àµâÕß√Õ„Àâ∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ Õ¬à“ß‰√

°Áµ“¡ ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Õ“®·µ°µà“ß°—π‰ªµ“¡ª√‘¡“≥·≈–ª√–‡¿∑¢Õß µ√“ “√Àπ’È

„π¢≥–∑’Ë°“√Ω“°‡ß‘π°—∫∏π“§“√®–‰¡à‰¥âª√–‚¬™πå„π¢âÕπ’È

? ?
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µ√“ “√Àπ’È.. ¡’°’Ëª√–‡¿∑

µ√“ “√Àπ’È¡’‰¥âÀ≈“¬ª√–‡¿∑·≈–À≈“¬√Ÿª·∫∫ ‡æ√“–‚¥¬∑—Ë«‰ªºŸâÕÕ°¡—°®–¡’°“√

ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡µâÕß°“√‡ß‘π∑ÿπ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È

„πÕπ“§µ¢ÕßºŸâÕÕ° „π¢≥–‡¥’¬«°—π°Á§«√µâÕßµÕ∫ πÕßµàÕ§«“¡µâÕß°“√∑’Ë·µ°µà“ß°—π

¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·µà≈–ª√–‡¿∑¥â«¬ ‡™àπ  §π«—¬‡°…’¬≥Õ“¬ÿ∑’Ë‰¡àµâÕß°“√§«“¡‡ ’Ë¬ßÕ“®

µâÕß°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞∑’Ë¡’Õ“¬ÿ‰¡à¬“« ‡æ◊ËÕ§«“¡¡—Ëπ§ß Ÿß·¡â«à“®–„Àâº≈

µÕ∫·∑π§àÕπ¢â“ßµË” „π¢≥–∑’Ë§π«—¬‡√‘Ë¡µâπ∑”ß“π¬Õ¡√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â¡“°°«à“®÷ß

 “¡“√∂≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π∑’Ë„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß·µàÕ“®¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“°¢÷Èπ

‡ªìπµâπ  µ√“ “√Àπ’È “¡“√∂·∫àß‰¥âµ“¡ª√–‡¿∑À≈—°Ê ¥—ßπ’È
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·∫àßµ“¡ ª√–‡¿∑ ¢ÕßºŸâÕÕ°

1. µ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°‚¥¬√—∞∫“≈ ‡ªìπµ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°‚¥¬°√–∑√«ß°“√§≈—ß‡æ◊ËÕ

°“√√–¥¡‡ß‘π∑ÿπ®“°π—°≈ß∑ÿπ·≈–ª√–™“™π∑—Ë«‰ª  ¡“„™â®à“¬„π°‘®°“√¢Õß√—∞∫“≈ ÷́Ëß

 à«π„À≠à‡ªìπ°“√Õÿ¥Àπÿπ¿“√–¢“¥¥ÿ≈ß∫ª√–¡“≥ µ√“ “√Àπ’È™π‘¥π’ÈºŸâ≈ß∑ÿπ¡’∞“π–‡ªìπ

‡®â“Àπ’È√—∞∫“≈‚¥¬µ√ß µ√“ “√Àπ’È™π‘¥π’È∂◊Õ«à“‰¡à¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß‡√◊ËÕß°“√º‘¥π—¥™”√–¥Õ°

‡∫’È¬·≈–‡ß‘πµâπ (Default free) ‡π◊ËÕß®“°¡’√—∞∫“≈‡ªìπ≈Ÿ°Àπ’È ·µà§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“‡π◊ËÕß®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥¬—ß§ß¡’Õ¬Ÿà

÷́Ëß„π‡√◊ËÕß§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’È‡√“®–æŸ¥∂÷ß„π∫∑µàÕÊ‰ª

µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿµ—Èß·µà 1 ªï¢÷Èπ‰ª‡√’¬°«à“ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ‚¥¬Õ“®·∫àß‰¥â‡ªìπ√–¬– —Èπ

1-5  ªï √–¬–°≈“ß 5-10 ªï·≈–√–¬–¬“«µ—Èß·µà 10 ªï¢÷Èπ‰ª ‚¥¬„πªí®®ÿ∫—π√–¬–‡«≈“

 Ÿß ÿ¥∑’ËÕÕ°¢“¬§◊Õ 20 ªï æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈¡’¡Ÿ≈§à“Àπâ“µ—Î«À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“√“§“æ“√å (par)

‡∑à“°—∫ 1,000 ∫“∑µàÕÀπà«¬ ‚¥¬∑—Ë«‰ª¡’≈—°…≥–°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬‡ªìπ·∫∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

§ß∑’Ë (Fixed rate) ‚¥¬®à“¬ªï≈– 2 §√—Èß ·≈–™”√–§◊π‡ß‘πµâπ§√—Èß‡¥’¬« ≥ «—π‰∂à∂Õπ  ªí®®ÿ∫—π

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈¡’ —¥ à«π¡“°‡ªìπÕ—π¥—∫Àπ÷Ëß„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ∑—Èß„π¥â“π¡Ÿ≈§à“§ß§â“ß

·≈–ª√‘¡“≥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈∑’ËÕÕ°‚¥¬¡’«—µ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ‡ªìπ™àÕß∑“ß°“√ÕÕ¡¢Õßª√–™“™π∑—Ë«‰ª

‡√’¬°«à“  æ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬å  ´÷Ëß®–¡’‡ß◊ËÕπ‰¢°“√¢“¬∑’Ë√–∫ÿ‰«â„Àâ¢“¬·°àπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë‡ªìπ

∫ÿ§§≈∏√√¡¥“‡∑à“π—Èπ  (√«¡∂÷ßÕß§å°√‰¡à· «ßÀ“°”‰√∫“ßª√–‡¿∑ ‡™àπ ¡Ÿ≈π‘∏‘  ¿“°“™“¥)

æ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬åπ’È¡—°®–¡’°“√°”Àπ¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß°«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥¢Õß

æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈µ“¡ª°µ‘ ·≈–¡’°“√°”Àπ¥‡ß◊ËÕπ‰¢¢âÕ®”°—¥∫“ßÕ¬à“ß‡æ◊ËÕ„Àâ·πà„®«à“°“√

≈ß∑ÿπ®–Õ¬Ÿà„π¡◊Õ¢Õßª√–™“™π∑—Ë«‰ª ‡™àπ ®”°—¥«ß‡ß‘π°“√≈ß∑ÿπ‰«â‰¡à„Àâ‡°‘πÀâ“· π

∫“∑µàÕ√“¬ À√◊ÕÀâ“¡ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊ÕπÕ°°≈ÿà¡π—°≈ß∑ÿπ∫ÿ§§≈∏√√¡¥“¿“¬„π 1 ªï·√°

‡ªìπµâπ
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 ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È¢Õß√—∞∫“≈∑’Ë¡’Õ“¬ÿ —ÈπÊ‰¡à‡°‘π 12 ‡¥◊Õπ‡√’¬°«à“ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß ÷́Ëß

„πªí®®ÿ∫—π∑’Ë¡’°“√ÕÕ°ª√–¡Ÿ≈‡ªìπª√–®”§◊Õµ—Î«‡ß‘π§≈—ßÕ“¬ÿª√–¡“≥ 1 ‡¥◊Õπ 3 ‡¥◊Õπ ·≈–

6 ‡¥◊Õπ ‚¥¬¡’«—µ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ°“√∫√‘À“√‡ß‘π√–¬– —Èπ„π∫—≠™’‡ß‘π§ß§≈—ß µ—Î«‡ß‘π§≈—ß

‡ªìπµ√“ “√ª√–‡¿∑‰¡à®à“¬¥Õ°‡∫’È¬ À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ Zero coupon bond ‚¥¬®–ÕÕ°

¢“¬„π√“§“∑’ËÀ—° à«π≈¥®“°¡Ÿ≈§à“Àπâ“µ—Î« ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ®–‰¥â√—∫°“√‰∂à∂Õπµ“¡

√“§“∑’Ëµ√“‰«â¢Õß¡Ÿ≈§à“Àπâ“µ—Î«

2.  µ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°‚¥¬Õß§å°√¿“§√—∞·≈–√—∞«‘ “À°‘®  ‡ªìπµ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ° ‚¥¬

Õß§å°√¿“§√—∞ ‡™àπ æ—π∏∫—µ√∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬  æ—π∏∫—µ√°“√‰øøÑ“ à«π¿Ÿ¡‘¿“§

œ≈œ ÷́ËßÕß§å°√ºŸâÕÕ°®–¡’Àπâ“∑’Ë·≈–¿“√–„π°“√™”√–Àπ’È∑—Èß¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πµâπµ“¡∑’Ë

°”Àπ¥‰«â §«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È·≈–∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢ÕßÕß§å°√®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß∑’ËºŸâ

≈ß∑ÿπµâÕßæ‘®“√≥“  à«π„À≠à‡√“®–‡ÀÁπ«à“æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®∫“ß·Ààß¡—°‰¥â√—∫°“√§È”

ª√–°—π®“°√—∞∫“≈‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ·≈–™à«¬„Àâ√—∞«‘ “À°‘®π—Èπ “¡“√∂√–¥¡∑ÿπ

‰¥â„πÕ—µ√“∑’Ë∂Ÿ°≈ß æ—π∏∫—µ√Õß§å°√¢Õß√—∞¡’≈—°…≥–‡™àπ‡¥’¬«°—∫æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈„πªí®®ÿ∫—π

§◊Õ¡’¡Ÿ≈§à“µàÕÀπà«¬‡∑à“°—∫ 1,000 ∫“∑ ®à“¬¥Õ°‡∫’È¬·∫∫§ß∑’Ë  ªï≈– 2 §√—Èß  °“√™”√–

§◊π‡ß‘πµâπ‡°‘¥¢÷Èπ§√—Èß‡¥’¬« ≥ «—π‰∂à∂Õπ
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3. µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π À√◊Õ çÀÿâπ°Ÿâé ‡ªìπµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ¡“°°«à“ 1 ªï∑’ËÕÕ°

‚¥¬∫√‘…—∑‡Õ°™π‡æ◊ËÕ√–¥¡‡ß‘π∑ÿπ®“°π—°≈ß∑ÿπ·≈–ª√–™“™π∑—Ë«‰ª‡æ◊ËÕ„™â„π°“√¥”‡π‘π

°‘®°“√ Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬¿“§‡Õ°™ππ’È¡—°®–¡’‡ß◊ËÕπ‰¢√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√ÕÕ°„π√Ÿª·∫∫∑’Ë

À≈“°À≈“¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫§«“¡µâÕß°“√‡ß‘π∑ÿπ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√®à“¬§◊π

‡ß‘πµâπ¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°π—ÈπÊ √«¡∂÷ß‡æ◊ËÕ¥÷ß¥Ÿ¥π—°≈ß∑ÿπ ´÷Ëß∑”„Àâ¡’°“√·∫àßÀÿâπ°ŸâÕÕ°‡ªìπ

ª√–‡¿∑µà“ßÊµ“¡∑’Ë®–π”‡ πÕµàÕ‰ª

°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâπ—Èπ  π—°≈ß∑ÿπ®–µâÕß§”π÷ß∂÷ßªí®®—¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√º‘¥π—¥™”√–

¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πµâπ ÷́Ëß®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡¡—Ëπ§ß·≈–∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°

÷́Ëß°Á‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“Àÿâπ°Ÿâ®–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß‡ ¡Õ‰ª ‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑‡Õ°™π∫“ß√“¬

π—ÈπÕ“®¡’ ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·¢Áß·°√àß¡“° ‡™àπ „π°√≥’∑’ËÕÕ°‚¥¬∫√‘…—∑‡Õ°™π∑’Ë¡’

∫√‘…—∑·¡à„πµà“ßª√–‡∑»§È”ª√–°—π ∫√‘…—∑·¡à¥—ß°≈à“«Õ“®‰¥â√—∫°“√®—¥Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ„π

Õ—π¥—∫∑’Ë Ÿß°«à“‡§√¥‘µ¢Õß√—∞∫“≈‰∑¬°Á‰¥â ‚¥¬∑—Ë«‰ª Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ®– Ÿß

°«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈∑’Ë¡’≈—°…≥–·≈–Õ“¬ÿ‡∑à“°—π  à«πµà“ß∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

π’È ‡√“‡√’¬°«à“ Credit spread À√◊Õ Risk premium ÷́Ëß°Á§◊Õ§à“™¥‡™¬§à“§«“¡‡ ’Ë¬ß

π—Ëπ‡Õß
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·∫àßµ“¡ ‘∑∏ ‘„π°“√‡√’¬°√âÕß

1. µ√“ “√Àπ’È¥âÕ¬ ‘∑∏‘ (Subordinated bond) §◊Õ µ√“ “√Àπ’È∑’ËºŸâ∂◊Õ®–¡’ ‘∑∏‘

‡√’¬°√âÕß™”√–Àπ’È„πÕ—π¥—∫À≈—ß®“°‡®â“Àπ’È∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘·≈–‡®â“Àπ’È∑—Ë«‰ª„π°√≥’∑’Ë∫√‘…—∑ºŸâ

ÕÕ°µ√“ “√≈â¡≈–≈“¬ À√◊Õ¡’°“√™”√–∫—≠™’‡æ◊ËÕ‡≈‘°°‘®°“√ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑π’È®–¡’ ‘∑∏‘

∑’Ë¥âÕ¬°«à“‡®â“Àπ’È “¡—≠√“¬Õ◊ËπÊ„π°“√‡√’¬°√âÕß ‘π∑√—æ¬å®“°ºŸâÕÕ° ·µà®– Ÿß°«à“ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘ ·≈–Àÿâπ “¡—≠ ÷́Ëß®–¡’ ‘∑∏‘‡ªìπÕ—π¥—∫ ÿ¥∑â“¬

¥—ßπ—Èπ„π°√≥’∑’ËºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È‰¡à “¡“√∂™”√–‡ß‘π·≈–µâÕß‡©≈’Ë¬∑√—æ¬åÀ√◊Õ™”√–

∫—≠™’„Àâ°—∫‡®â“Àπ’È∑ÿ°√“¬  ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘´÷Ëß¡’∞“π–‡ªìπ‡®â“Àπ’È√“¬Àπ÷Ëß®–‰¥â√—∫°“√

™”√–Àπ’È¿“¬À≈—ß®“°∑’Ë‡®â“Àπ’È√“¬Õ◊ËπÊ∑’Ë¡’ ‘∑∏‘‡√’¬°√âÕß Ÿß°«à“ §◊ÕÀ≈—ß®“°‡®â“Àπ’È∑’Ë¡’ª√–°—π

‡®â“Àπ’È “¡—≠ ‰¥â√—∫™”√–Àπ’È‰ª·≈â«∑√—æ¬å ‘π∑’Ë‡À≈◊Õ®÷ß®–π”¡“‡©≈’Ë¬„Àâ°—∫‡®â“Àπ’È

ª√–‡¿∑¥âÕ¬ ‘∑∏‘ ·≈–À“°¬—ß§ß¡’∑√—æ¬å ‘π‡À≈◊ÕÕ’°∂÷ß®–π”‰ª‡©≈’Ë¬„Àâ·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡ªìπ

≈”¥—∫ ÿ¥∑â“¬

2. µ√“ “√Àπ’È‰¡à¥âÕ¬ ‘∑∏‘  ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑π’È®–¡’ ‘∑∏‘∑—¥‡∑’¬¡°—∫‡®â“Àπ’È

 “¡—≠√“¬Õ◊ËπÊ„π°“√‡√’¬°√âÕß„Àâ™”√–Àπ’È  ·µà®–¡’ ‘∑∏‘‡√’¬°√âÕß Ÿß°«à“ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È

¥âÕ¬ ‘∑∏‘  ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘ ·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ “¡—≠µ“¡≈”¥—∫
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°“√·∫àßª√–‡¿∑µ“¡ ‘∑∏‘°“√‡√’¬°√âÕß∑—Èß Õß°√≥’∑’Ë¡’§«“¡·µ°µà“ß¢â“ßµâππ’È  ¢Õ

Õ∏‘∫“¬‡æ‘Ë¡‡µ‘¡«à“®–‡°‘¥¢÷Èπ‡©æ“–„π°√≥’∑’Ë®–¡’°“√‡©≈’Ë¬∑√—æ¬åÀ√◊Õ°“√™”√–∫—≠™’∫√‘…—∑

‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°µ√“ “√∂Ÿ°æ‘∑—°…å∑√—æ¬å ∂Ÿ°æ‘æ“°…“„Àâ≈â¡≈–≈“¬ ¡’°“√™”√–∫—≠™’

‡æ◊ËÕ‡≈‘°°‘®°“√À√◊Õ°√≥’Õ◊Ëπ„¥∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫®“° ”π—°ß“π °.≈.µ.·µà∂â“‰¡à¡’°√≥’

¥—ß°≈à“«°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πµâπ„π√–À«à“ßß«¥À√◊Õ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ®–‡ªìπ

‰ªµ“¡ª°µ‘∑’Ë°”Àπ¥‰«â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π

·∫àßµ“¡ °“√§È”ª√–°—π

1. µ√“ “√Àπ’È¡’ª√–°—π À¡“¬∂÷ß µ√“ “√Àπ’È∑’ËºŸâÕÕ°π” ‘π∑√—æ¬å ÷́ËßÕ“®‡ªìπ

Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‡™àπ ∑’Ë¥‘π µ÷° À√◊Õ  —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‡™àπ  ‘π§â“„π‚√ßß“π ‡ªìπÀ≈—°

ª√–°—π„π°“√ÕÕ° ‚¥¬ºŸâ∂◊Õ®–¡’∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘‡Àπ◊Õ ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ ‚¥¬ °.≈.µ. ∫—ß§—∫«à“Àÿâπ°Ÿâ

ª√–‡¿∑π’È®–µâÕß®—¥„Àâ¡’ çºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâé ∑”Àπâ“∑’Ë·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ„π°“√√—∫®”πÕß

®”π” À√◊Õ√—∫À≈—°ª√–°—π ·≈–„™â ‘∑∏‘∫—ß§—∫À≈—°ª√–°—π √«¡∑—Èßµ√«® Õ∫ ∂“π–¢Õß

 ‘π∑√—æ¬å∑’Ëπ”¡“§È”ª√–°—π¥â«¬

°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑π’È¡’«—µ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ™à«¬‡æ‘Ë¡§«“¡πà“ π„®„Àâ·°àπ—°

≈ß∑ÿπ  „π∫“ß°√≥’∫√‘…—∑‡Õ°™π∫“ß√“¬Õ“®‰¡à¡’∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¥’‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–¥÷ß¥Ÿ¥

§«“¡µâÕß°“√¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ®÷ßµâÕß„™âÀ≈—°ª√–°—π¡“™à«¬‡ √‘¡ À√◊Õ„π°√≥’∑’Ë‡ªìπ°“√

ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È‡æ◊ËÕ√–¥¡∑ÿπ„π°“√ √â“ß‚§√ß°“√„¥Ê °Á “¡“√∂π”∑√—æ¬å ‘π¢Õß

‚§√ß°“√π—Èπ¡“‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π‰¥â

2.  µ√“ “√Àπ’È‰¡à¡’ª√–°—π À¡“¬∂÷ß µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¡à‰¥â®—¥„Àâ¡’À≈—°ª√–°—π‡æ◊ËÕ°“√

™”√–Àπ’Èµ“¡Àÿâπ°Ÿâ ‚¥¬ºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È™π‘¥π’ÈÕ“®¡’∞“π–‡ªìπ‡®â“Àπ’È “¡—≠∑—Ë«‰ª¢Õß

∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ À√◊ÕÕ“®‡ªìπÀÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘∑’Ë¡’°“√°”Àπ¥ ‘∑∏‘¢ÕßºŸâ∂◊Õ‰«âµË”°«à“ ‘∑∏‘

¢Õß‡®â“Àπ’È “¡—≠∑—Ë«‰ª
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 ·∫àßµ“¡ ª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ

1. µ√“ “√Àπ’È®à“¬¥Õ°‡∫’È¬·∫∫§ß∑’Ë (Fixed-rate bond) §◊Õ µ√“ “√Àπ’È∑’Ë®à“¬

¥Õ°‡∫’È¬„πÕ—µ√“§ß∑’Ëµ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«âµ≈Õ¥Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‚¥¬µ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥

°«à“√âÕ¬≈– 80 ®–¡’≈—°…≥–°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬·∫∫§ß∑’Ë

2. µ√“ “√Àπ’È®à“¬¥Õ°‡∫’È¬·∫∫≈Õ¬µ—« (Floating rate bond À√◊Õ FRN) À¡“¬

∂÷ß µ√“ “√Àπ’È∑’Ë°”Àπ¥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë·ª√‰ªµ“¡Õ—µ√“Õâ“ßÕ‘ßÀ√◊Õ¥—™π’∑’Ë°”Àπ¥‰«â ‡™àπ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“° À√◊ÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π°Ÿâ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å  ¥—ßπ—Èπ ‡¡◊ËÕ¡’°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßµ√“ “√Àπ’È°Á®–‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª¥â«¬

„π°√≥’∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ  ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È¬àÕ¡µâÕß°“√ÕÕ°µ√“ “√

Àπ’Èª√–‡¿∑∑’Ë°”Àπ¥º≈µÕ∫·∑π§ß∑’‡æ◊ËÕªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ëµâπ∑ÿπ¥Õ°‡∫’È¬®–‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ

·µàºŸâ ◊́ÈÕÀ√◊Õπ—°≈ß∑ÿπ®–¡’§«“¡µâÕß°“√„πµ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑≈Õ¬µ—« ‡æ√“–®–‰¡à‡ ’¬

‚Õ°“ ∑’Ë®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡µ≈“¥

3. Àÿâπ°Ÿâ·ª≈ß ¿“æ (Convertible bond) ‡ªìπµ√“ “√Àπ’È∑’Ë„Àâ ‘∑∏‘·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ„π

°“√·ª≈ß ¿“æ®“°°“√∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ‰ª‡ªìπÀÿâπ “¡—≠µ“¡Õ—µ√“ √“§“·ª≈ß ¿“æ ·≈–‡«≈“∑’Ë

°”Àπ¥‰«â  Àÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑π’È®–‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡„π™à«ß∑’Ëµ≈“¥Àÿâπ¡’·π«‚πâ¡∑’Ë¥’
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4. Àÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑∑¬Õ¬®à“¬§◊π‡ß‘πµâπ (Amortizing bond) §◊Õ µ√“ “√Àπ’È

ª√–‡¿∑∑’ËºŸâÕÕ°®–∑¬Õ¬®à“¬§◊π‡ß‘πµâπ·°àºŸâ∂◊Õ„π·µà≈–ß«¥ ·∑π∑’Ë®–‡ªìπ°“√®à“¬§◊π‡ß‘π

µâπ§√—Èß‡¥’¬«‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ¥—ß‡™àπµ√“ “√Àπ’Èª°µ‘  „πªí®®ÿ∫—πµ√“ “√™π‘¥π’È¡’

‡©æ“–Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π ÷́Ëß‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡¡“°¢÷Èπ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ°“√™à«¬≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß¢ÕßºŸâ

≈ß∑ÿπ‰¥â„π√–¥—∫Àπ÷Ëß  „π¢≥–‡¥’¬«°—π¡’§«“¡‡À¡“– ¡°—∫°√–· ‡ß‘π√—∫¢ÕßºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ

5. Àÿâπ°Ÿâ∑’ËºŸâÕÕ°¡’ ‘∑∏‘‡√’¬°‰∂à∂Õπ°àÕπ°”Àπ¥ (Callable bond) §◊Õ µ√“ “√Àπ’È∑’Ë

„Àâ ‘∑∏‘ºŸâÕÕ°„π°“√‡√’¬°§◊π (call) À√◊Õ‰∂à∂ÕπÀÿâπ°Ÿâπ—Èπ°àÕπ°”Àπ¥ °àÕπ°“√≈ß∑ÿπºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ°Ÿâ§«√®–µâÕß∑√“∫‡ß◊ËÕπ‰¢°“√‰∂à∂Õπ°àÕπ°”Àπ¥π’È¥â«¬‡π◊ËÕß®“°¡’º≈µàÕ√“§“¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ

‚¥¬∑—Ë«‰ªÀÿâπ°Ÿâ®–∂Ÿ° Call „π°√≥’∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥≈¥≈ß®π∑”„Àâµâπ∑ÿπ¢Õß

µ√“ “√Àπ’È‡¥‘¡π—Èπ Ÿß‡°‘π§«√ À√◊Õ„π°√≥’∑’ËÕ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßºŸâÕÕ°‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

∑”„Àâ “¡“√∂ÕÕ°µ√“ “√„À¡à„πÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’ËµË”°«à“µ√“ “√Àπ’È‡¥‘¡¢Õßµπ

6. Àÿâπ°Ÿâ∑’ËºŸâ∂◊Õ¡’ ‘∑∏‘‰∂à∂Õπ°àÕπ°”Àπ¥ (Puttable bond) À¡“¬∂÷ßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë

„Àâ ‘∑∏‘·°àºŸâ∂◊Õ„π°“√¢Õ‰∂à∂Õπ°àÕπ§√∫°”Àπ¥  ‚¥¬√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß‡ß◊ËÕπ‰¢·≈–«‘∏’

°“√®–°”Àπ¥≈à«ßÀπâ“µ—Èß·µà«—πÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ ‡™àπ  °“√°”Àπ¥«à“ºŸâÕÕ°µâÕß¥”√ßÕ—π¥—∫

§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¡àµË”°«à“√–¥—∫„¥ ·≈–À“°‰¡à “¡“√∂∑”‰¥â ºŸâ∂◊Õµ√“ “√¡’ ‘∑∏‘∑’Ë®–¢Õ

‰∂à∂Õπ°àÕπ°”Àπ¥

7. µ√“ “√Àπ’È®“°°“√·ª≈ß ‘π∑√—æ¬å‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å (Securitized bond) §◊Õ

µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‡°‘¥®“°°√–∫«π°“√·ª≈ß ‘π∑√—æ¬å„Àâ‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å (Securitization)  ‚¥¬

°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬®–¡“®“°°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë‰¥â®“°µ—« ‘π∑√—æ¬å∑’Ëπ”¡“·ª≈ßπ—Èπ  ‚¥¬ª°µ‘

µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑π’È®–¡’Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ Ÿß  ‡π◊ËÕß®“°¡’À≈—°∑√—æ¬å∑’Ëπ”¡“·ª≈ß

π—Èπ§È”ª√–°—π  À√◊Õ¡’°√–∫«π°“√‡æ‘Ë¡Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊ÕÕ◊Ëπ Ê (Credit enhancement)

„πª√–‡∑»‰∑¬  ‡√‘Ë¡¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¡’°“√ÕÕ°µ√“ “√ª√–‡¿∑π’È‡æ‘Ë¡¡“¢÷Èπ‡√◊ËÕ¬Ê  ‚¥¬

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π  À√◊Õ ∫√‘…—∑∑’Ë„Àâ∫√‘°“√ ‘π‡™◊ËÕµà“ßÊ¡’°“√π”‡Õ“ ‘π‡™◊ËÕ‡™à“ ◊́ÈÕ√∂¬πµå  ‘π

‡™◊ËÕ‡§√¥‘µ°“√å¥  ‘π‡™◊ËÕºàÕπ∫â“π¡“·ª≈ß‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å  ÷́Ëßµ√“ “√Àπ’È™π‘¥π’È∂◊Õ«à“¡’
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§«“¡ ”§—≠‡™‘ß‡»√…∞°‘®‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß  ‡æ√“–‡ªìπ°“√∑”„Àâ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ‰¥â

¬“°°≈“¬‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å∑’Ë “¡“√∂ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ‰¥âßà“¬  ®÷ß‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡ ¿“æ

§≈àÕß·°à ∂“∫—π°“√‡ß‘πµà“ß Ê ∑’Ëπ” ‘π∑√—æ¬å‡À≈à“π’È¡“·ª≈ß‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ≈¥

¿“√–°“√¥”√ß‡ß‘π°Õß∑ÿπ ·≈–‡æ‘Ë¡‡ß‘π ¥ ”À√—∫„™â„π°‘®°“√

‡¡◊ËÕ‰¥â∑√“∫ª√–‡¿∑µà“ßÊ¢Õßµ√“ “√Àπ’È·≈â« ‡√“≈Õß¡“¥Ÿµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¢÷Èπ

∑–‡∫’¬π°—∫ ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (ThaiBMA) ÷́Ëß„π website ¢Õß ThaiBMA

‰¥â· ¥ßµ√“ “√Àπ’È·¬°‡ªìπª√–‡¿∑µà“ßÊ  ¥—ßµ“√“ß¢â“ß≈à“ßπ’È  ( “¡“√∂¥Ÿ‰¥â®“°

website www.thaibma.or.th ‡¡πŸ Bond info > Registered bond)

µ√“ “√Àπ’È¢÷Èπ∑–‡∫’¬π„π ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‰∑¬

ThaiBMA Registered Bonds ≥ «—π∑’Ë 10 °√°Æ“§¡ 2550

521

43

63

32

383

1,154

269

885

8

1,683

1 µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞ (GovernmentDebt Securities)

1.1 µ—Î«‡ß‘π§≈—ß (Treasury Bill: TB)

1.2 æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ (Government Bond : GB)

1.3 æ—π∏∫—µ√Õß§å°√¿“§√—∞ (State Agency Bond: SA)

1.4 æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘® (State Owned

    Enterprise Bond: SOE)

2. µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π (Corporate Bond)

2.1 Àÿâπ°Ÿâ (Long-term Corporate Bond)

2.2  µ—Î«‡ß‘π (Commercial Paper: CP)

3 µ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°‚¥¬Õß§å°√µà“ßª√–‡∑»

(Foreign Bond: FB)

√«¡∑—Èß ‘Èπ

ª√–‡¿∑µ√“ “√Àπ’È ®”π«π√ÿàπ
¡Ÿ≈§à“§ß§â“ß

(≈â“π∫“∑)

3,383,085.78

159,000.00

1,607,378.55

1,090,599.00

526,108.23

889,080.68

635,025.72

254,054.96

20,500.00

4,292,666.46
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®“°µ“√“ß®–‡ÀÁπ«à“‰¥â·∫àßµ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞µ“¡ª√–‡¿∑¢ÕßºŸâÕÕ° ‰¥â·°à æ—π∏∫—µ√

√—∞∫“≈ æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘® ·≈–æ—π∏∫—µ√¢ÕßÕß§å°√√—∞Õ◊ËπÊ  ¡Ÿ≈§à“√«¡¢Õßæ—π∏∫—µ√

¿“§√—∞∑—ÈßÀ¡¥§‘¥‡ªìπ —¥ à«π Ÿß¡“°∂÷ß√âÕ¬≈–  80  ¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‚¥¬√«¡  ÷́Ëß

‡ªìπªí®®—¬Àπ÷Ëß∑’Ë àß‡ √‘¡ ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈„πªí®®ÿ∫—π

 ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π µ“¡µ“√“ß¢â“ßµâπ·∫àß‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑„À≠àÊ µ“¡

Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√ §◊Õ Àÿâπ°Ÿâ (Corporate bond) ·≈–µ—Î«‡ß‘π (Commercial paper) ´÷Ëß

‡ªìπµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ ‚¥¬ Commercial paper π—Èπ¡’∑—Èß∑’ËÕÕ°„π√Ÿª¢Õßµ—Î«·≈°‡ß‘π

(Bill of exchange) ·≈–∑’ËÕÕ°„π√Ÿª¢Õßµ—Î« —≠≠“„™â‡ß‘π (Promissory note) ∑—Èßπ’È °≈ÿà¡

µ√“ “√ Commercial paper  à«π„À≠à‡ªìπ°“√ÕÕ°‡æ◊ËÕ°Ÿâ‡ß‘π„π«ß®”°—¥ ·≈–¡’¡Ÿ≈§à“

µàÕ√ÿàπ§àÕπ¢â“ßµË”¡“°  ®÷ß·∑∫‰¡à¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥√Õß ¥—ßπ—Èπ ‡«≈“‡√“æŸ¥∂÷ßµ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È‡Õ°™π  ¡—°®–À¡“¬§«“¡∂÷ß Àÿâπ°Ÿâ ‡ªìπÀ≈—°

Àÿâπ°Ÿâ∂◊Õ«à“‡ªìπ°≈ÿà¡¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’√Ÿª·∫∫À≈“°À≈“¬ ‡™àπ ¡’∑—Èß·∫∫ª°µ‘®à“¬

¥Õ°‡∫’È¬§ß∑’Ë  (Straight bonds) Àÿâπ°Ÿâ·ª≈ß ¿“æ (Convertible bonds) À√◊Õ ·∫∫

∑¬Õ¬®à“¬§◊π‡ß‘πµâπ (Amortizing bonds)  µ“¡∑’Ë‰¥â°≈à“«„π¢â“ßµâπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡

Àÿâπ°Ÿâ¡’¡Ÿ≈§à“√«¡§‘¥‡ªìπ —¥ à«π‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 15 ¢Õß¡Ÿ≈§à“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‚¥¬√«¡ ´÷Ëß

‡ªìπ “‡ÀµÿÀπ÷Ëß∑’ËÀÿâπ°Ÿâ¡’ ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’ËπâÕ¬°«à“æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈¡“° ·¡â«à“®–¡’

ª√–‡¿∑¢Õßµ√“ “√∑’ËÀ≈“°À≈“¬°Áµ“¡
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√Ÿâ®—° à«πª√–°Õ∫ ¢Õßµ√“ “√Àπ’È°àÕπ°“√≈ß∑ÿπ

‡π◊ËÕß®“°µ√“ “√Àπ’È¡’Õ¬Ÿà¥â«¬°—πÀ≈“°À≈“¬ª√–‡¿∑¥—ß∑’Ë°≈à“«¡“·≈â«  ¥—ßπ—Èπ °àÕπ

∑’Ë∑à“π®–≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È  °Á§«√∑’Ë®–»÷°…“∂÷ß à«πª√–°Õ∫·≈–√“¬≈–‡Õ’¬¥µà“ßÊ

¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’ËµâÕß°“√®–≈ß∑ÿπ‡ ’¬°àÕπ   à«πª√–°Õ∫À≈—°Ê¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ëπ—°

≈ß∑ÿπ§«√®–µâÕß∑√“∫‡æ◊ËÕ„™â„π°“√§”π«≥√“§“ ·≈–‡æ◊ËÕ°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ ‰¥â·°à

1. ¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â (Par value) §◊Õ ¡Ÿ≈§à“‡ß‘πµâπ∑’ËºŸâÕÕ°®–™”√–§◊π„Àâ°—∫ºŸâ∂◊Õ

µ√“ “√Àπ’È‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ µ√“ “√Àπ’È à«π„À≠à®–¡’ Par value ‡∑à“°—∫

1,000 ∫“∑µàÕÀπà«¬

2. Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon rate) §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’ËºŸâÕÕ°®–®à“¬„Àâ°—∫ºŸâ

≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’Èµ“¡ß«¥∑’Ë°”Àπ¥µ≈Õ¥Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ ‚¥¬Õ“®

°”Àπ¥‡ªìπ¥Õ°‡∫’È¬§ß∑’Ë À√◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬≈Õ¬µ—«‡™àπ ‡∑à“°—∫ 8% µàÕªï À√◊Õ

‡∑à“°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 1 ªï ∫«° 1%  ‡ªìπµâπ

3. ß«¥°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon frequency) ‡ªìπ°“√√–∫ÿ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√

®à“¬¥Õ°‡∫’È¬µàÕªï ‡™àπ ®à“¬∑ÿ° 6 ‡¥◊Õπ (2 §√—ÈßµàÕªï) ®à“¬∑ÿ°‰µ√¡“  (4 §√—ÈßµàÕªï)

‡ªìπµâπ  µ√“ “√Àπ’È à«π„À≠à„πµ≈“¥‚¥¬‡©æ“–æ—π∏∫—µ√¿“§√—∞®–°”Àπ¥®à“¬

¥Õ°‡∫’È¬∑ÿ° 6 ‡¥◊Õπ

Õ¬“°‡√‘Ë¡≈ß∑ÿπ®–∑”Õ¬à“ß‰√Chapter 2
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4. «—π§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ (Maturity date) §◊Õ «—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√

Àπ’È ÷́ËßºŸâÕÕ°®–µâÕß®à“¬§◊π‡ß‘πµâπ·≈–¥Õ°‡∫’È¬ß«¥ ÿ¥∑â“¬ (∂â“¡’) „Àâ°—∫ºŸâ∂◊Õ

5. ™◊ËÕºŸâÕÕ° (Issue name) ‡ªìπ°“√√–∫ÿ«à“„§√‡ªìπºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ À√◊Õ

‡ªìπ°“√√–∫ÿ™◊ËÕºŸâ°Ÿâπ—Ëπ‡Õß

6. ª√–‡¿∑¢Õßµ√“ “√Àπ’È  ‡ªìπ°“√√–∫ÿª√–‡¿∑¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ ‡™àπ Àÿâπ°Ÿâ‰¡à¡’

ª√–°—π  Àÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘/‰¡à¥âÕ¬ ‘∑∏‘  Àÿâπ°Ÿâ·ª≈ß ¿“æ  ‡ªìπµâπ

7. Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ (Credit rating) ‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë· ¥ß∂÷ß°“√ª√–‡¡‘π§«“¡

 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢ÕßºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ∑’Ë Ÿß°Á∂◊Õ«à“

¡’§«“¡ª≈Õ¥¿—¬ Ÿß  À√◊Õ·ª≈‰¥â«à“ ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–‰¡à‰¥â√—∫™”√–‡ß‘πµâπ§◊π §àÕπ

¢â“ßµË”  Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õπ’È®–ª√–‡¡‘π®“°ª√–«—µ‘∑“ß°“√‡ß‘π·≈–§«“¡

 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢ÕßºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ

8. ¢âÕ —≠≠“ (Covenants) ‡ªìπ‡ß◊ËÕπ‰¢∑’ËºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ®–µâÕßªØ‘∫—µ‘À√◊Õ‰¡àªØ‘∫—µ‘ ‘Ëß

Àπ÷Ëß ‘Ëß„¥‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ„Àâ°Ÿâ  ‡™àπ °”Àπ¥«à“ºŸâÕÕ°®–¥”√ßÕ—µ√“ à«πÀπ’È

 ‘πµàÕ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ (debt to equity ratio) ‰¡à‡°‘πÕ—µ√“∑’Ë°”Àπ¥ ‡ªìπµâπ
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Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¥Ÿ°—πÕ¬à“ß‰√

Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È À√◊Õ Credit rating ‡ªìπ —≠≈—°…≥å∑’Ë

· ¥ß∂÷ß§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊ÕÀ√◊Õ§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–§◊πÀπ’È¢ÕßºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È

‚¥¬‡ªìπ§«“¡‡ÀÁπ∑’Ë‰¥â√—∫°“√«‘‡§√“–Àå®“° ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ  ¢âÕ¡Ÿ≈

π’È™à«¬∫Õ°‡√“∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ¢Õß∫√‘…—∑∑’ËÕÕ°µ√“ “√Àπ’È

‚¥¬ª°µ‘Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ∑’Ë‡√“‡ÀÁπ°—ππ—Èπ ·∫àß‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑ §◊Õ Õ—π¥—∫

∑’Ë®—¥„Àâ°—∫∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È À√◊Õ Company rating ·≈– Õ—π¥—∫∑’Ë®—¥„Àâ

°—∫µ√“ “√Àπ’È√ÿàππ—ÈπÊ  À√◊Õ Issue rating  ÷́Ëß∫“ß§√—ÈßÀÿâπ°Ÿâµà“ß√ÿàπ°—πÕÕ°‚¥¬

∫√‘…—∑‡¥’¬«°—π°ÁÕ“®¡’Õ—π¥—∫µà“ß°—π‰¥â ‡™àπ °√≥’Àÿâπ°Ÿâ¡’ª√–°—π °—∫‰¡à¡’ª√–°—π À√◊Õ

Àÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘ °—∫ Àÿâπ°Ÿâ‰¡à¥âÕ¬ ‘∑∏‘ ‡ªìπµâπ

 ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫√–¥—∫‚≈°∑’Ë‡ªìπ∑’Ë√Ÿâ®—°°—π¥’ °Á§◊Õ Moodyûs Investor Ser-

vice (Moodyûs), Standard &Poorûs Corp. (S&P) ·≈– FITCH ‡ªìπµâπ  à«π

„πª√–‡∑»‰∑¬¡’ 2 ·Ààß §◊Õ TRIS ·≈– FITCH (THAILAND)  —≠≈—°…≥å„π

°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ¢Õß·µà≈– ∂“∫—π¡’§«“¡„°≈â‡§’¬ß°—π ‚¥¬ª°µ‘

 —≠≈—°…≥å°“√®—¥Õ—π¥—∫¬—ß·∫àß‡ªìπµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ·≈–µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«

„π∑’Ëπ’È®–¢ÕæŸ¥∂÷ß‡©æ“–µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« ‚¥¬¬°µ—«Õ¬à“ß —≠≈—°…≥å¢Õß TRIS

÷́Ëß¡’∑—ÈßÀ¡¥ 8 Õ—π¥—∫ ‡√‘Ë¡µ—Èß·µàÕ—π¥—∫ Ÿß ÿ¥§◊Õ AAA ‰ª®π∂÷ß D ÷́Ëß‡ªìπÕ—π¥—∫

µË” ÿ¥ Õ—π¥—∫ AAA ∂÷ß BBB ∂◊Õ«à“Õ¬Ÿà„π°≈ÿà¡ çInvestment Gradeé §◊Õ √–¥—∫

∑’Ë¬Õ¡√—∫«à“‡À¡“– ¡·°à°“√≈ß∑ÿπ  à«π°≈ÿà¡ çSpeculative Gradeé  À√◊Õ çJunk

bondsé §◊Õµ—Èß·µà BB ≈ß‰ª∂÷ß D ‡ªìπÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë∂Ÿ°æ‘®“√≥“«à“¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßÕ¬Ÿà„π

‡°≥±å Ÿß·≈–¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥°“√º‘¥™”√–§◊π‡ß‘πµâπ·≈–¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß·µàÀÿâπ°Ÿâ

°≈ÿà¡π’È°Á„Àâº≈µÕ∫·∑π Ÿß¢÷Èπ¥â«¬
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26 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

Investment Grade

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π√–¥—∫ Ÿß ¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘πµâπ„π‡°≥±åµË”°«à“

√–¥—∫ª“π°≈“ß ·≈–®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®§àÕπ

¢â“ß™—¥‡®π ¡’ªí®®—¬∑’Ë§ÿâ¡§√Õß‡®â“Àπ’ÈµË”°«à“Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ∑’Ë Ÿß°«à“

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π√–¥—∫ Ÿß¡“° ¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘πµâπ„π‡°≥±åµË”

·≈–Õ“®®–À¡¥§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È‰¥âµ“¡°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß ∂“π°“√≥å∑“ß

∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√º‘¥™”√–Àπ’È Ÿß°«à“Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß°«à“ ‡æ√“–§«“¡ “¡“√∂„π

°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘πµâπµâÕßÕ“»—¬‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë‡Õ◊ÈÕÕ”π«¬∑“ß∏ÿ√°‘® ‡»√…∞°‘® ·≈– ‘Ëß

·«¥≈âÕ¡Õ¬à“ß¡“° °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß‡ß◊ËÕπ‰¢µà“ß Ê ®– àßº≈°√–∑∫Õ¬à“ß¡“°

‡ªìπ√–¥—∫∑’ËÕ¬Ÿà„π ¿“«–º‘¥π—¥™”√–Àπ’È ‚¥¬ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È‰¡à “¡“√∂™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–

§◊π‡ß‘πµâπ‰¥âµ“¡°”Àπ¥

BB

B

C

D

‡ªìπÕ—π¥—∫‡§√¥‘µ Ÿß ÿ¥·≈–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË”∑’Ë ÿ¥ ¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘π

µâπ„π‡°≥±å Ÿß ÿ¥ §«“¡‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®®– àßº≈°√–∑∫πâÕ¬¡“°

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË”¡“° ¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘πµâπ„π‡°≥±å Ÿß¡“° ·µàÕ“®

‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°§«“¡‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®¡“°°«à“Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ∑’Ë Ÿß°«à“

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π√–¥—∫µË” ¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘πµâπ„π‡°≥±å Ÿß ·µàÕ“®

‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°§«“¡‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®¡“°°«à“Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ∑’Ë Ÿß°«à“

¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–§◊π‡ß‘πµâπ„π‡°≥±åª“π°≈“ß §«“¡

º—πº«π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®Õ“®¡’º≈„Àâ§«“¡ “¡“√∂„π°“√

™”√–Àπ’È≈¥≈ß‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ∑’Ë Ÿß°«à“

AAA

AA

A

BBB

√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√·ª≈§«“¡À¡“¬ —≠≈—°…≥å Credit rating µà“ßÊ ¡’¥—ßπ’È

Speculative Grade
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27°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

®–≈ß∑ÿπ „πµ√“ “√Àπ’È∑”‰¥âÕ¬à“ß‰√∫â“ß ?

§”∂“¡π’È∂◊Õ«à“‡ªìπ§”∂“¡¬Õ¥π‘¬¡¢Õßπ—°≈ß∑ÿπÀπâ“„À¡à  ‡π◊ËÕß®“°‚¥¬∑—Ë«‰ª

ª√–™“™π à«π„À≠à¬—ß‰¡à§ÿâπ‡§¬°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‡À¡◊Õπ°—∫µ≈“¥Àÿâπ °“√ ◊́ÈÕ¢“¬ à«π

„À≠à„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‡ªìπ°“√´◊ÈÕ¢“¬√–À«à“ßπ—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“°“√≈ß∑ÿπ‡ªìπ

®”π«π Ÿß ·µàπ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬°Á “¡“√∂‡¢â“∂÷ßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰¥â‚¥¬‰¡à¬ÿàß¬“° ºà“π

°“√≈ß∑ÿπ∑“ßÕâÕ¡ºà“π°Õß∑ÿπ√«¡µà“ßÊ À√◊Õ ∂â“µâÕß°“√≈ß∑ÿπ∑“ßµ√ß„πµ≈“¥·√° À√◊Õ

µ≈“¥√Õß  °Á§«√®–∑”§«“¡‡¢â“„®∂÷ß≈—°…≥–·≈–∏√√¡™“µ‘¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¥—ßµàÕ‰ªπ’È

≈—°…≥– ¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

‡ªìπµ≈“¥·∫∫ Over the counter

µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¡’§«“¡·µ°µà“ßÕ¬à“ß™—¥‡®π®“°µ≈“¥Àÿâπ∑’Ë∑à“ππ—°≈ß∑ÿπ∑—Ë«‰ª§ÿâπ‡§¬

µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‡ªìπµ≈“¥∑’Ë¡’≈—°…≥–∑’Ë‡√’¬°«à“ Over the counter (OTC) §◊Õ ‰¡à¡’

 ∂“π∑’Ë·≈–‰¡à‰¥â°”Àπ¥‡«≈“ ◊́ÈÕ¢“¬ªî¥‡ªî¥µ≈“¥∑’Ë·πàπÕπ ‡À¡◊ÕπÕ¬à“ß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„π

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ °“√´◊ÈÕ¢“¬®–‡ªìπ°“√‡®√®“µàÕ√Õß°—π‡Õß√–À«à“ß ºŸâ

◊́ÈÕ°—∫ºŸâ¢“¬
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28 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

„πªí®®ÿ∫—π™àÕß∑“ßÀ≈—°∑’Ë„™â„π°“√µ‘¥µàÕ‡®√®“√–À«à“ßºŸấ ◊ÈÕ·≈–ºŸâ¢“¬°Á§◊Õ∑“ß‚∑√»—æ∑å

‚¥¬ Dealer πÕ°®“°°“√‚∑√»—æ∑å§ÿ¬°—∫≈Ÿ°§â“·≈â«¬—ß àß§”‡ πÕ ◊́ÈÕ (bid) ·≈–‡ πÕ¢“¬

(offer) µ√“ “√Àπ’È‡ªìπª√–®”‰ªµ“¡ ◊ËÕµà“ß Ê ‡™àπ Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå  ◊ËÕ on-line µà“ß Ê ‡æ◊ËÕ

∑’ËÀ“°¡’ºŸâ π„®∑’Ë®– ◊́ÈÕÀ√◊Õ¢“¬ °Á “¡“√∂µ‘¥µàÕ°—∫ Dealer √“¬π—ÈπÊ‰¥â

πÕ°®“°°“√µ‘¥µàÕºà“π∫√‘…—∑ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Dealer) ·≈â« ‡¡◊ËÕ‡√Á«Êπ’È‰¥â¡’°“√√‘‡√‘Ë¡

æ—≤π“√–∫∫ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È·∫∫Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å¢÷Èπ ÷́Ëß√–∫∫¥—ß°≈à“«¥”‡π‘π°“√‚¥¬

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ª√–°Õ∫¥â«¬ √–∫∫ Automatic order matching (AOM)  ”À√—∫

π—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬ ·≈–√–∫∫ FIRST ∑’Ë‡ªìπ Negotiated trading platform  ”À√—∫π—°

≈ß∑ÿπ ∂“∫—π  ·µàªí®®ÿ∫—π√–∫∫¥—ß°≈à“«¬—ß‰¡à§àÕ¬‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡®“°π—°≈ß∑ÿπ ‡π◊ËÕß®“°

≈—°…≥–‡©æ“–µ—«¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë®”‡ªìπµâÕß¡’°“√‡®√®“µàÕ√Õß√–À«à“ß§Ÿà§â“ ¥—ßπ—Èπ

ªí®®ÿ∫—π°«à“√âÕ¬≈– 90 ¢Õß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¬—ß§ß‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ OTC

ºŸâ‡≈àπÀ≈—°§◊Õ Dealer ‰¡à„™à Broker

„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È  π—°≈ß∑ÿπ®–µ‘¥µàÕ ◊́ÈÕ¢“¬°—∫ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Dealer) ́ ÷Ëß

‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ®“° ”π—°ß“π °.≈.µ. „π°√≥’∑’Ë‡ªìπ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å

 “¡“√∂§â“À≈—°∑√—æ¬å‰¥â∑—Èßµ√“ “√Àπ’È·≈–µ√“ “√∑ÿπ ·µà„π°√≥’∑’Ë‡ªìπ∏π“§“√æ“≥‘™¬å

∫√‘…—∑‡ß‘π∑ÿπ®– “¡“√∂∑”∏ÿ√°√√¡‰¥â‡©æ“–°“√§â“µ√“ “√Àπ’È‡∑à“π—Èπ

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‡ªìπºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ ®–µâÕß‡ªìπ ¡“™‘°¢Õß ¡“§¡µ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (ThaiBMA) ÷́Ëß¡’√“¬™◊ËÕ·≈– ∂“π∑’Ëµ‘¥µàÕ®“°∑â“¬‡≈à¡¢ÕßÀπ—ß ◊Õπ’È

µ—«Õ¬à“ßÀπâ“ website ¢Õß∫√‘…—∑ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Dealer) ∑’Ë·®âß√“§“‡ πÕ´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È
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√“¬‰¥â¢Õß Dealer ¡“®“° à«πµà“ß¢Õß√“§“ ¡‘„™à§à“π“¬Àπâ“

„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È Dealer ¡’√“¬‰¥â®“°°”‰√ à«πµà“ß√–À«à“ß√“§“ ◊́ÈÕ·≈–

√“§“¢“¬ (Spread) ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬√–À«à“ßæÕ√åµ¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‡ªìπºŸâ

§â“µ√“ “√Àπ’È°—∫¢Õß≈Ÿ°§â“ „π¢≥–∑’Ë°“√§â“Àÿâππ—Èπ‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ºà“ππ“¬Àπâ“ (Broker)

÷́Ëß‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π‡ªìπ§à“π“¬Àπâ“ (Commission)

„π°√≥’∑’Ë´◊ÈÕ®“°≈Ÿ°§â“ Dealer ®– ◊́ÈÕµ√“ “√Àπ’È‡¢â“„πæÕ√åµ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢Õßµπ

·≈â«®÷ß¢“¬ÕÕ°·°à≈Ÿ°§â“µàÕ‰ª„π¿“¬À≈—ß ·≈–„π∑“ß°≈—∫°—π„π°√≥’¢“¬·°à≈Ÿ°§â“ Dealer

°Á®–¢“¬µ√“ “√Àπ’È®“°æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ§â“¢Õß∫√‘…—∑µπ °“√§â“„π

≈—°…≥–‡™àππ’È®÷ß‡Õ◊ÈÕµàÕ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’‡ß‘π≈ß∑ÿπ ·≈–‡ß‘πÀ¡ÿπ‡«’¬π‡ªìπ®”π«π Ÿß

‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°√√¡ ‡™àπ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å
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30 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

√Ÿâ®—°°—∫ ThaiBMA Bond Trader

„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ  ”π—°ß“π °.≈.µ. °”Àπ¥„Àâ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Dealer) ®–µâÕß·µàßµ—Èß‡®â“Àπâ“∑’Ë√—∫º‘¥™Õ∫„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ÷́Ëß

¢÷Èπ∑–‡∫’¬π°—∫ Thai BMA ‡®â“Àπâ“∑’Ë¥—ß°≈à“«°Á§◊Õ ThaiBMA Bond trader

π—Ëπ‡Õß ºŸâ∑’Ë®–¢÷Èπ∑–‡∫’¬π‡ªìπ ThaiBMA Bond trader ‰¥âπ—Èπ®–µâÕß¡’

§ÿ≥ ¡∫—µ‘·≈– Õ∫ºà“πµ“¡‡°≥±å∑’Ë ThaiBMA °”Àπ¥·≈–‡¡◊ËÕ‡ªìπ Bond

trader ·≈â«  °Á¡’Àπâ“∑’Ë∑’Ë®–µâÕßªØ‘∫—µ‘µ“¡°Æ√–‡∫’¬∫¢âÕ∫—ß§—∫®√√¬“∫√√≥

°“√ªØ‘∫—µ‘ß“πµà“ßÊ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√§â“µ√“ “√Àπ’È ®ÿ¥ª√– ß§å°Á‡æ◊ËÕ √â“ß

¡“µ√∞“π°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È   ∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ªìπ∏√√¡„πµ≈“¥

·≈– √â“ß§«“¡—Ëπ„®·°àºŸâ≈ß∑ÿππ—Ëπ‡Õß

ºŸâ®–¢÷Èπ∑–‡∫’¬π‡ªìπ ThaiBMA Bond trader µâÕß¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘¥—ßπ’È

Ô ∫√√≈ÿπ‘µ‘¿“«–µ“¡°ÆÀ¡“¬

Ô ®∫°“√»÷°…“√–¥—∫ª√‘≠≠“µ√’¢÷Èπ‰ª

Ô ºà“π°“√∑¥ Õ∫§«“¡√Ÿâ ·≈–‡¢â“√—∫°“√Õ∫√¡µàÕ‡π◊ËÕß

   µ“¡‡°≥±å∑’Ë ThaiBMA
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«‘∏’°“√≈ß∑ÿπ ·∫∫µà“ßÊ..

µ≈“¥·√° µ≈“¥√Õß À√◊Õ ≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡

π—°≈ß∑ÿπ∑’Ë π„®∑’Ë®–≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È “¡“√∂≈ß∑ÿπ‰¥â‚¥¬µ√ß §◊Õ‡¢â“‰ª´◊ÈÕ¢“¬

µ√“ “√Àπ’È√ÿàππ—ÈπÊ∑’Ëµπ π„®‚¥¬µ√ß À√◊Õ®–≈ß∑ÿπ∑“ßÕâÕ¡‚¥¬ºà“π°Õß∑ÿπµà“ßÊ °Á‰¥â

À“°∑à“πµâÕß°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬µ√ß  °Á¬—ß¡’∑“ß‡≈◊Õ°Õ’°«à“∑à“π®–≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’ÈÕÕ°„À¡à

À√◊Õ ∑’Ë‡√’¬°«à“ çµ≈“¥·√°é À√◊Õ®–≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’°“√ÕÕ°¡“·≈â« ÷́Ëß‡√’¬°«à“ çµ≈“¥

√Õßé °Á‰¥â

°“√≈ß∑ÿπ„π µ≈“¥·√°
°“√≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥·√°π—ÈπÀ¡“¬∂÷ß °“√≈ß∑ÿπ‚¥¬ ◊́ÈÕµ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°¢“¬‡ªìπ§√—Èß

·√°„πµ≈“¥ ‚¥¬ºŸâ π„®≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ¢Õß∫√‘…—∑‡Õ°™π  °Á “¡“√∂µ‘¥µàÕ ◊́ÈÕ‰¥â®“°

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπºŸâ®—¥®”Àπà“¬ (Underwriter) À√◊Õ‡ªìπµ—«·∑π®”Àπà“¬ (Sell-

ing Agent) À√◊Õ ®“°∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È„π°√≥’∑’Ë¡’°“√°”Àπ¥‰«â °“√ ◊́ÈÕ¢“¬

µ√“ “√Àπ’È „πµ≈“¥·√°π—Èπ à«π¡“°®–‡ªìπ°“√´◊ÈÕ¢“¬∑’Ë√“§“µ“¡¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â (Par

value) ÷́Ëß®–¡’Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡∑à“°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon rate) ‚¥¬ºŸâ

ÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ¡—°√–∫ÿ®”π«πÀπà«¬À√◊Õ®”π«π‡ß‘π≈ß∑ÿπ¢—ÈπµË”‰«â ‡™àπ 100,000 ∫“∑ À√◊Õ‡∑à“°—∫

100 Àπà«¬Ê ≈– 1,000 ∫“∑

 à«π∂â“‡ªìπæ—π∏∫—µ√¿“§√—∞π—Èπ    à«π„À≠à‡ªìπ°“√ÕÕ°®”Àπà“¬„Àâ·°àπ—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π

‡™àπ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π ∫√‘…—∑ª√–°—π¿—¬ °Õß∑ÿπµà“ßÊ  ‚¥¬„πªí®®ÿ∫—ππ—°≈ß∑ÿπ°≈ÿà¡π’È

 “¡“√∂ª√–¡Ÿ≈ ◊́ÈÕæ—π∏∫—µ√‰¥â‚¥¬µ√ß∑’Ë∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬  ¿“¬„µâ«‘∏’°“√∑’Ë‡√’¬°«à“

°“√ª√–¡Ÿ≈·∫∫·¢àß¢—π√“§“ (Competitive Bidding) ́ ÷ËßºŸâ¡’ ‘∑∏‘ª√–¡Ÿ≈®–‡ πÕ√“§“
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∑’ËµâÕß°“√ª√–¡Ÿ≈ „π√Ÿª¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (Yield) ·≈–ºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫°“√®—¥ √√§◊ÕºŸâ∑’Ë

‡ πÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πµË” ÿ¥ À√◊Õ „Àâ√“§“ Ÿß ÿ¥π—Ëπ‡Õß ‚¥¬°“√®—¥ √√‡ªìπ‰ªµ“¡

≈”¥—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°µË” ÿ¥·≈–„πÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π≈”¥—∫∑’Ë Ÿß¢÷Èπ∂—¥Ê‰ª À“°π—°

≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬ π„®®–´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√®“°°“√ª√–¡Ÿ≈°ÁÕ“®µ‘¥µàÕºà“π ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‡ªìπ

Dealer ‡À≈à“π’È·µà«ß‡ß‘π∑’Ë dealer ®–¢“¬„Àâ®–§àÕπ¢â“ß ŸßæÕ ¡§«√ §◊Õ‡ªìπÀ≈—°≈â“π

∫“∑¢÷Èπ‰ª

°”Àπ¥°“√ª√–¡Ÿ≈æ—π∏∫—µ√∑’Ëª√–°“»„π website ¢Õß°√–∑√«ß°“√ §≈—ß·≈–∏ª∑.

 ”π—°ß“π∫√‘À“√Àπ’È “∏“√≥–   °√–∑√«ß°“√§≈—ß

™—Èπ 4 ‚∑√»—æ∑å  0-2265-8050,  0-2298-6960

E-Mail Domestic Bureau : db@mof.go.th

·ºπ°“√ÕÕ°æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ª√–®”ªïß∫ª√–¡“≥ æ.». 2550

Government Bond Schedule July-September 2007

Auction Date

04-°.§.-07

11-°.§.-07

18-°.§.-07

25-°.§.-07

01- .§.-07

08- .§.-07

15- .§.-07

22- .§.-07

29- .§.-07

05-°.¬.-07

12-°.¬.-07

19-°.¬.-07

26-°.¬.-07

Total

Coupon

Maturity Date

LB145B

5,000

5,000

5,000

15,000

5.25

12-æ.§.-14

LB175A

5,000

5,000

5,000

15,000

5.00

26-æ.§.-17

LB133A

2,000

5,000

2,000

5,000

2,000

5,000

2,000

4,000

27,000

4.25

13-¡’.§.-13

Total

(Million Baht)

04-°.§.-07

-

7,000

5,000

7,000

5,000

7,000

5,000

7,000

4,000

-

5,000

-

5,000

57,000

BMA °â“« Ÿà 09/11/2007, 13:5432



33°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

æ—π∏∫—µ√∑’Ëπ—∫‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë¥’¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬∑’Ë¡’«ß‡ß‘π°“√≈ß∑ÿπ‰¡à Ÿßπ—° °Á§◊Õ

çæ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬åé  ∑’ËÕÕ°‡ πÕ¢“¬„Àâ·°àπ—°≈ß∑ÿπ·≈–ª√–™“™π∑—Ë«‰ª‚¥¬µ√ß ÷́Ëß

π—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂µ‘¥µàÕ®Õß ◊́ÈÕ‰¥â‚¥¬®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬·µàß

µ—Èß„Àâ‡ªìπºŸâ®—¥®”Àπà“¬æ—π∏∫—µ√„π·µà≈–ß«¥ ‚¥¬‰¥â°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¢—ÈπµË”∑’Ë®–≈ß∑ÿπ‰¥â‰«â‡æ’¬ß

10,000 ∫“∑ ·≈–¢—Èπ Ÿß‰¡à‡°‘π 5 · π∫“∑  ‡æ◊ËÕ‡ªî¥‚Õ°“ ·°àπ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬‡¢â“‰ª

≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥·√°‰¥â πÕ°®“°π—Èπ¬—ß‰¥â°”Àπ¥‡ß◊ËÕπ‰¢Õ◊ËπÊ ‡™àπ Àâ“¡ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ

πÕ°°≈ÿà¡π—°≈ß∑ÿπ∫ÿ§§≈∏√√¡¥“¿“¬„π 1 ªï·√°
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°“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬Àÿâπ°Ÿâ „π °√≥’∑—Ë«‰ª

°“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’ÈÀ√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ¿“§‡Õ°™π„π§√—Èß·√°π—Èπ ®–µâÕß¢Õ

Õπÿ≠“µ®“° ”π—°ß“π °.≈.µ. ‚¥¬„πªí®®ÿ∫—π‡°≥±å°“√¢ÕÕπÿ≠“µπ—Èπ¬÷¥À≈—°°“√

§ÿâ¡§√ÕßºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È„Àâ‰¥â√—∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡æ’¬ßæÕ„π°“√µ—¥ ‘π„® ·≈–‰¥â√—∫ ‘∑∏‘∑’Ëæ÷ß®–

‰¥â√—∫„π∞“π–‡ªìπºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ ¢≥–‡¥’¬«°—π°ÁÕ”π«¬§«“¡ –¥«°„ÀâºŸâÕÕ°

µ√“ “√Àπ’È„Àâ “¡“√∂√–¥¡∑ÿπ‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

∑à“ππ—°≈ß∑ÿπÕ“®‡§¬‰¥â√—∫¢âÕ¡Ÿ≈„π‡√◊ËÕß«‘∏’°“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬∑’Ë°”Àπ¥‡ªìπ 2 «‘∏’

°“√ §◊Õ°“√‡ πÕ¢“¬·°àª√–™“™π∑—Ë«‰ª (Public offering) ·≈–·°à∫ÿ§§≈„π«ß®”°—¥ (Pri-

vate placement) ·µà«‘∏’°“√∑—Èß Õßπ’ÈÕ“®‰¡à¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π¡“°π—°À≈—ß®“°∑’Ë ”π—°ß“π

°.≈.µ. ‰¥âª√—∫ª√ÿß°Æ‡°≥±å°“√¢ÕÕπÿ≠“µ·≈–°“√Õπÿ≠“µ„Àâ‡ πÕ¢“¬Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°„À¡à

‡¡◊ËÕµâπªï 2550 ‚¥¬·¬°‡ªìπ°√≥’°“√‡ πÕ¢“¬Àÿâπ°Ÿâ„π°√≥’∑—Ë«‰ª∑’Ë°”Àπ¥„π‡√◊ËÕß°“√

µâÕß®—¥„Àâ¡’¢âÕ°”Àπ¥ ‘∑∏‘  ºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õµ≈Õ¥Õ“¬ÿÀÿâπ°Ÿâ ·≈–

µâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë®”‡ªìπµàÕºŸâ≈ß∑ÿπ

 ”À√—∫°√≥’°“√¢ÕÕπÿ≠“µ∑’Ë‰¥â√—∫°“√¬°‡«âπ‚¥¬‰¡àµâÕß‰¥â√—∫°“√Õπÿ≠“µ®“° ”π—°ß“π

°.≈.µ. °àÕπ°“√¢“¬π—ÈπµâÕß‡ªìπ°“√¢“¬„π«ß·§∫·≈–„π¡Ÿ≈§à“∑’ËπâÕ¬§◊Õ‰¡à‡°‘π 100 ≈â“π

∫“∑ ‚¥¬‡ πÕ¢“¬·°àºŸâ≈ß∑ÿπ‚¥¬‡©æ“–‡®“–®ß®”π«π‰¡à‡°‘π ‘∫√“¬ À√◊Õ‡ πÕ¢“¬·°à

‡®â“Àπ’È¢Õß∫√‘…—∑‡æ◊ËÕ°“√ª√—∫‚§√ß √â“ßÀπ’È

°“√°”Àπ¥‡ß◊ËÕπ‰¢°“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å‡™àππ’È‡æ◊ËÕ≈¥§«“¡ È́” ấÕπ·≈–

‡æ‘Ë¡§«“¡§≈àÕßµ—«·°àºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È
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°“√≈ß∑ÿπ„π µ≈“¥√Õß

‡¡◊ËÕµ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥·√°‰¥â¢“¬‰ª ŸàºŸâ≈ß∑ÿπ·≈â« À“°¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊ÕµàÕ¡“

®–‡√’¬°°“√ ◊́ÈÕ¢“¬π—Èπ«à“‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥√Õß  ·≈–‡π◊ËÕß®“°µ≈“¥µ√“ “√

Àπ’Èπ—Èπ¡’≈—°…≥–°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ Over the counter À√◊Õ OTC §◊Õ‰¡à¡’√–∫∫À√◊Õ

 ∂“π∑’Ë°≈“ß„π°“√®—∫§Ÿà°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ºŸâ∑’Ë π„®∑’Ë®– ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È “¡“√∂µ‘¥µàÕ°—∫

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π·≈–∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë¡’∏ÿ√°√√¡°“√§â“µ√“ “√Àπ’È ‡æ◊ËÕ·®âß§«“¡

ª√– ß§å·≈–∑”°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ∑—Èßπ’È ”À√—∫ª√–™“™π√“¬¬àÕ¬ ÷́Ëß«ß‡ß‘π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·µà≈–

§√—Èß‰¡à Ÿß¡“°π—° À“°‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡‘„™àæ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬å °ÁÕ“®µâÕß

µ√«® Õ∫‡ß◊ËÕπ‰¢°“√®”Àπà“¬¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π·µà≈–·Ààß‡ ’¬°àÕπ‡æ√“–Õ“®¡’°“√

°”Àπ¥‡ß◊ËÕπ‰¢„π°“√®”Àπà“¬Õ“∑‘ «ß‡ß‘πÀ√◊Õ¡Ÿ≈§à“¢—ÈπµË”„π°“√®”Àπà“¬‰«â‰¡à‡∑à“°—π

   µ—«Õ¬à“ß‡ß◊ËÕπ‰¢°“√®”Àπà“¬µ√“ “√Àπ’È „Àâ·°àª√–™“™π∑—Ë«‰ª¢Õß

   ∏π“§“√æ“≥‘™¬å·ÀàßÀπ÷Ëß

µ≈“¥·√°

Ô ≈ß∑ÿπ¢—ÈπµË”ª√–¡“≥ 5 · π ∂÷ß 1 ≈â“π∫“∑¢÷Èπ‰ª

Ô √–¬–‡«≈“∑’Ë®”Àπà“¬¿“¬„π‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥·πàπÕπ‡ªìπ™à«ß∑’Ë‡ªî¥

   ®Õß§√—Èß·√° ”À√—∫æ—π∏∫—µ√·µà≈–√ÿàπ

Ô √“§“∑’Ë®”Àπà“¬ (Pricing) ‚¥¬∑—Ë«‰ª §◊Õ √“§“∑’Ëµ√“‰«â∫πÀπâ“æ—π∏∫—µ√

  (Par Value) µ≈“¥√Õß

Ô ≈ß∑ÿπ¢—ÈπµË”µ—Èß·µà 1,000 Àπà«¬¢÷Èπ‰ª

  (‚¥¬ à«π„À≠à√“§“∑’Ëµ√“‰«âÀπà«¬≈– 1,000 ∫“∑)

Ô √–¬–‡«≈“∑’Ë®”Àπà“¬ ®–°√–∑”¿“¬À≈—ß®“°°“√ªî¥®Õß¢Õßµ≈“¥·√°

Ô √“§“∑’Ë„™â„π°“√®—¥®”Àπà“¬ (Pricing) ®–‰¡à‡∑à“°—∫√“§“∑’Ëµ√“‰«â (Par Value)
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√Ÿâ®—°°—∫ çºŸâµ‘¥µàÕ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπé

µ—Èß·µà‡¥◊Õπ°√°Æ“§¡ 2548 ∑’Ëºà“π¡“ ”π—°ß“π °.≈.µ. ‰¥â¡’ª√–°“»‡°’Ë¬«

°—∫°“√¢÷Èπ∑–‡∫’¬π„∫Õπÿ≠“µ¢Õß∫ÿ§≈“°√∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ëµ‘¥µàÕ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬

·≈–¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß°“√‡√’¬°™◊ËÕ∫ÿ§≈“°√®“°‡®â“Àπâ“∑’Ë°“√µ≈“¥µ√“ “√∑ÿπ/

µ√“ “√Àπ’È/ ºŸâ∑”Àπâ“∑’Ë¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ/ π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å  ·≈–ºŸâ„Àâ§”

·π–π”°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å √«¡‡√’¬°‡ªìπ çºŸâµ‘¥µàÕ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπé À√◊Õ ∑’Ë‡√’¬°

°—π„πµ≈“¥«à“ ùSingle licenseé ‚¥¬·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2 √–¥—∫ §◊Õ

ª√–‡¿∑ ° (ºŸâ«‘‡§√“–Àå) §◊ÕºŸâ∑”Àπâ“∑’Ë«‘‡§√“–Àå ÷́Ëß “¡“√∂ªØ‘∫—µ‘Àπâ“∑’Ë

‡ªìπºŸâ¢“¬‰¥â¥â«¬ ·µà®–∑”Àπâ“∑’Ë„¥¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√¡Õ∫À¡“¬®“°µâπ —ß°—¥

ª√–‡¿∑ ¢ (ºŸâ¢“¬)  ∑”Àπâ“∑’Ëµ‘¥µàÕ ™—°™«π «“ß·ºπ°“√≈ß∑ÿπÀ√◊Õ„Àâµ”

·π–π”·°àºŸâ≈ß∑ÿπ ‚¥¬Õ“»—¬¢âÕ¡Ÿ≈®“°∫∑«‘‡§√“–Àå∑’Ë∫√‘…—∑®—¥∑”¢÷Èπ  ∑—Èßπ’ÈºŸâ

µ‘¥µàÕ„π·µà≈–√–¥—∫°Á¬—ß¡’°“√·¬°‰ªµ“¡ª√–‡¿∑¢ÕßÀ≈—°∑√—æ¬å‡ªìπ 2 °≈ÿà¡ §◊Õ

ºŸâµ‘¥µàÕ¥â“πÀ≈—°∑√—æ¬å ÷́Ëß‰¥â·°à µ√“ “√∑ÿπ µ√“ “√Àπ’È ·≈–Àπà«¬≈ß∑ÿπ °—∫

ºŸâµ‘¥µàÕ¥â“πÕπÿæ—π∏å   °“√∑”Àπâ“∑’ËºŸâµ‘¥µàÕ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿππ’È®–µâÕß¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘ Õ∫

ºà“πµ“¡∑’Ë°”Àπ¥·≈–¢÷Èπ∑–‡∫’¬π°—∫ ”π—°ß“π °.≈.µ.

„π∫“ß°√≥’ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’ÈÕ“®·µàßµ—Èß Market Maker „Àâ‡ªìπºŸâ∑”Àπâ“∑’Ë‡ πÕ

√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥√Õß„Àâ°—∫Àÿâπ°Ÿâ¢Õßµπ‡æ◊ËÕ™à«¬ ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢ÕßÀÿâπ°Ÿâπ—ÈπÊ

π—°≈ß∑ÿπÕ“® Õ∫∂“¡®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπºŸâ®—¥°“√°“√®”Àπà“¬ ·≈–√—∫

ª√–°—π°“√®”Àπà“¬ (Underwriter) À√◊Õµ—«·∑π®”Àπà“¬ (Selling Agent)

π—°≈ß∑ÿπ∑’ËµâÕß°“√ ◊́ÈÕÀ√◊Õ¢“¬ “¡“√∂µ‘¥µàÕºà“π ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë∑”∏ÿ√°√√¡°“√

◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È ́ ÷ËßµâÕß¡’„∫Õπÿ≠“µª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®§â“À≈—°∑√—æ¬å (Dealer) ®“°  ”π—°ß“π

°.≈.µ.  ∂“∫—π‡À≈à“π’Èª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å  ·≈–∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ‚¥¬∑à“π

ºŸâÕà“π “¡“√∂¥Ÿ√“¬™◊ËÕ‰¥â®“°∑â“¬‡≈à¡¢ÕßÀπ—ß ◊Õπ’È
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37°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

‡π◊ËÕß®“°°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È à«π„À≠à‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ√“¬„À≠à

À√◊Õ‡ªìππ—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π ÷́Ëß¡’∫ÿ§≈“°√‡©æ“–„π°“√¥”‡π‘π°“√·≈–¡’Àπâ“∑’ËÀ≈—°„π°“√≈ß∑ÿπ

„π¢≥–∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬∑’Ë≈ß∑ÿπ‰¡à∫àÕ¬π—°·≈–„πª√‘¡“≥∑’Ë‰¡à¡“°π—°Õ“®æ‘®“√≥“∑“ß

‡≈◊Õ°∑’Ë®–≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È∑“ßÕâÕ¡‡™àπ °“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡ °Õß∑ÿπ à«π∫ÿ§§≈

°Õß∑ÿπ ”√Õß‡≈’È¬ß™’æ °Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“« °Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ ‡ªìπµâπ

°“√≈ß∑ÿπºà“π °Õß∑ÿπ√«¡
°Õß∑ÿπ√«¡ ‡ªìπ°Õß∑ÿπ∑’Ë∫√‘À“√®—¥°“√‚¥¬∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ (∫≈®.)  ́ ÷Ëß

Õ¬Ÿà¿“¬„µâ°“√°”°—∫¢Õß  ”π—°ß“π °.≈.µ. π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ¢Õß·µà≈–°Õß∑ÿπ®–∂Ÿ°

°”Àπ¥‰«â≈à«ßÀπâ“ ‚¥¬®–¡’§«“¡À≈“°À≈“¬‡æ◊ËÕµÕ∫ πÕßµàÕ§«“¡µâÕß°“√¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ

π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπÕ“®‡πâπÀπ—°„πÀ≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑„¥ª√–‡¿∑Àπ÷Ëß ‡™àπ °Õß∑ÿπ√«¡

µ√“ “√∑ÿπ °Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√Àπ’È °Õß∑ÿπ·∫∫º ¡ ‡ªìπµâπ
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38 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

√“¬°“√/ªï

∫√‘…—∑®—¥°“√

°Õß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥

¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘

(æ—π≈â“π∫“∑)

¢âÕ¡Ÿ≈ : ∏—π«“§¡

2544

14

285

389.84

2544

14

346

435.37

2544

14

429

702.03

2544

14

526

681.37

2544

14

638

692.02

2544

14

808

1222.27

√“¬°“√/ªï

∫√‘…—∑®—¥°“√

°Õß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥

¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘

(æ—π≈â“π∫“∑)

¢âÕ¡Ÿ≈ : ∏—π«“§¡

2544

13

42

2.84

2544

14

46

7.28

2544

17

58

12.24

2544

18

64

18.46

2544

18

70

25.48

 ∂‘µ‘°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß∏ÿ√°‘®°“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ

(Retirement Mutual Fund : RMF)

 ∂‘µ‘°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß∏ÿ√°‘®°“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡
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πÕ°®“°°“√·¬°ª√–‡¿∑µ“¡π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ·≈â« °Õß∑ÿπ√«¡Õ“®·¬°‡ªìπ 2 ª√–

‡¿∑„À≠àÊµ“¡°“√√—∫ ◊́ÈÕ§◊π §◊Õ °Õß∑ÿπ·∫∫ªî¥ ·≈–°Õß∑ÿπ·∫∫‡ªî¥

°Õß∑ÿπ‡ªî¥ ‡ªìπ°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë‡ªî¥¢“¬·≈–√—∫ ◊́ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ‚¥¬Õ“®‡ªî¥‡ªìπ√–¬–Ê

À√◊Õ‡ªî¥∑ÿ°«—π∑”°“√  ‚¥¬ à«π„À≠à°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë¡’π‚¬∫“¬≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È¡—°‡ªìπ°

Õß∑ÿπ·∫∫‡ªî¥ ºŸâ≈ß∑ÿπ  “¡“√∂ ◊́ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ‰¥â∑’Ë ∫≈®. ‚¥¬µ√ßÀ√◊Õºà“πµ—«·∑π

®”Àπà“¬ ‡™àπ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å

°Õß∑ÿπªî¥ °Õß∑ÿπ™π‘¥π’È®–‡ªî¥¢“¬§√—Èß‡¥’¬«‡¡◊ËÕ‡√‘Ë¡‚§√ß°“√ À≈—ß®“°π—ÈπºŸâ≈ß∑ÿπ

®–‰∂à∂Õπ‡ß‘π≈ß∑ÿπ‰¥â‡¡◊ËÕ§√∫Õ“¬ÿ¢Õß‚§√ß°“√ ‡™àπ 3 ªï 5 ªï ‡ªìπµâπ °Õß∑ÿπ√«¡

ª√–‡¿∑π’È à«π„À≠à‡ªìπª√–‡¿∑∑’Ë‡πâππ‚¬∫“¬≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√∑ÿπ ·≈– à«π„À≠à®–®¥

∑–‡∫’¬π´◊ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ÷́Ëß√“§“¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπ®–‡§≈◊ËÕπ‰À«¢÷Èπ≈ß ŸßÀ√◊Õ

µË”°«à“√“§“¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ (NAV) °Á‰¥â
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40 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘ (Net asset value / NAV) ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡®–µâÕß‡ªî¥‡º¬

µàÕπ—°≈ß∑ÿπµ“¡√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥ ‚¥¬°Õß∑ÿπ√«¡·∫∫‡ªî¥®–‡ªî¥‡º¬ NAV ‡ªìπ√“¬

«—π‡ªìπ à«π„À≠à NAV π’È ‡ªìπ°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“‡ß‘π≈ß∑ÿπµàÕÀπà«¬¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡π—ÈπÊ

‚¥¬¡Ÿ≈§à“π’È®–‡ªìπº≈°“√¥”‡π‘π°“√‚¥¬√«¡∑’Ë√«¡ ‘π∑√—æ¬å¢Õß°Õß∑ÿπ¥â«¬√“¬‰¥â∑’Ë‡°‘¥

¢÷Èπ·≈–À—°§à“„™â®à“¬¢Õß°Õß∑ÿπ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß NAV „π∑“ß∫«°· ¥ß∂÷ß°“√‡æ‘Ë¡

¡Ÿ≈§à“°“√≈ß∑ÿπ ·≈–„π∑“ßµ√ß¢â“¡®–· ¥ß∂÷ß¿“«–°“√¢“¥∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡

®–‡ÀÁπ«à“π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ¡’À≈“¬√Ÿª·∫∫ ‡™àπ ‡πâπ≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È

µ√“ “√∑ÿπ ·≈–·∫∫º ¡ π—°≈ß∑ÿπ®÷ß§«√æ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫‡æ◊ËÕ„Àâµ√ß°—∫

«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õßµπ‡Õß ¥Õ°º≈®“°°“√≈ß∑ÿπ®–∂Ÿ°‡©≈’Ë¬„Àâ°—∫Àπà«¬≈ß∑ÿπ∑ÿ°Àπà«¬

‡∑à“Ê°—π‚¥¬®–„Àâ‡ªìπ à«π‡°‘π®“°°“√≈ß∑ÿπ À√◊Õ‡ªìπ‡ß‘πªíπº≈°Á‰¥âµ“¡·µàπ‚¬∫“¬∑’Ë

°”Àπ¥‰«â ¢âÕ¥’¢Õß°“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡πÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√¡’¡◊ÕÕ“™’æ‡ªìπºŸâ∫√‘À“√·≈â«

∑’Ë ”§—≠°Á§◊Õ  ‰¥â√—∫¬°‡«âπ¿“…’√“¬‰¥ ·≈–™à«¬„π°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡æ√“–

 “¡“√∂≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õµ√“ “√Àπ’ÈÀ≈“¬Ê√“¬°“√„π‡«≈“‡¥’¬«°—π ÷́ËßÀ“°

≈ß∑ÿπ‚¥¬µ√ß·≈â«®–µâÕß„™â‡ß‘π‡ªìπ®”π«π¡“°
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¢âÕ§«√æ‘®“√≥“ Õ◊ËπÊ„π°“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡

πÕ°‡Àπ◊Õ‰ª®“°°“√‡≈◊Õ°«—µ∂ÿª√– ß§å·≈–π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡À¡“–°—∫§«“¡µâÕß°“√

¢Õßµπ‡Õß ·≈–º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπ·≈â«  π—°≈ß∑ÿπ®–µâÕß§”π÷ß∂÷ß§«“¡√Ÿâ §«“¡

 “¡“√∂ §«“¡‡™’Ë¬«™“≠ ·≈–À≈—°°“√„π°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπ√«¡∑—Èß§ÿ≥¿“æ¢ÕßºŸâ®—¥°“√

°Õß∑ÿπ·≈–§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õß∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ

π—°≈ß∑ÿπ¬—ß§«√µâÕßæ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“„™â®à“¬·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢µà“ßÊ¢Õß°Õß∑ÿπ ‡™àπ

§à“∫√‘À“√°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß°Õß∑ÿπ §à“∏√√¡‡π’¬¡

°“√¢“¬  ™à«ß‡«≈“¢—ÈπµË”¢Õß°“√≈ß∑ÿπ

ºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°Õß∑ÿπ√«¡ ¡’Õ–‰√∫â“ß?

Ô ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå  ‡ªìπµ—«·∑π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ∑”Àπâ“∑’Ë√—°…“º≈

ª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ‡™àπ ¥Ÿ·≈„Àâ ∫≈®. ®—¥°“√°Õß∑ÿπ„Àâ‡ªìπ‰ªµ“¡

«—µ∂ÿª√– ß§å·≈–π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ¢Õß‚§√ß°“√≈ß∑ÿπ ∑’Ë‰¥â√—∫Õπÿ¡—µ‘ ∑”Àπâ“∑’Ë

™”√–√“§“§à“ ◊́ÈÕ·≈–√—∫™”√–√“§“®“°°“√¢“¬∑√—æ¬å ‘π ‡°Á∫√—°…“∑√—æ¬å ‘π

∑—ÈßÀ¡¥¢Õß°Õß∑ÿπ√«  Õ∫∑“π§«“¡∂Ÿ°µâÕß¢Õß¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡

√«¡∂÷ß ¥”‡π‘π§¥’øÑÕß√âÕß·∑πºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπÀ“°∫≈®. ªØ‘∫—µ‘Àπâ“∑’Ë‚¥¬¡‘™Õ∫

Ô µ—«·∑π π—∫ πÿπ°“√¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ µâÕßºà“π°“√∑¥ Õ∫§«“¡√Ÿâ®“°

 ∂“∫—π∑’Ë ”π—°ß“π °.≈.µ. ‡ÀÁπ™Õ∫  ¢÷Èπ∑–‡∫’¬π√“¬™◊ËÕ°—∫ ”π—°ß“π °.≈.µ. ªí®®ÿ∫—π

¡’ Õß√–¥—∫ ‰¥â·°à

1. µ—«·∑π π—∫ πÿπ°“√¢“¬-√–¥—∫Àπ÷Ëß [ Investment Planner (IP)] À¡“¬

∂÷ß ∫ÿ§§≈∑’Ë “¡“√∂„Àâ§”·π–π”°“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ ∑—Èß∑’Ë‡ªìπ §”·π–π”∑—Ë«‰ª

·≈– §”·π–π”‡©æ“–‡®“–®ß

2. µ—«·∑π π—∫ πÿπ°“√¢“¬-√–¥—∫ Õß [ Fundamental Guide (FG) ]

À¡“¬∂÷ß ∫ÿ§§≈∑’Ë  “¡“√∂„Àâ§”·π–π”°“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë‡ªìπ §”

·π–π”∑—Ë«‰ª ‡∑à“π—Èπ
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§«“¡‡ ’Ë¬ß „π°“√≈ß∑ÿπµ√“ “√Àπ’È

ç°“√≈ß∑ÿπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß π—°≈ß∑ÿπ‚ª√¥»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈°àÕπ°“√≈ß∑ÿπé ‡ªìπ§”°≈à“«∑’Ë

∑à“π§ß®–‰¥â¬‘π∫àÕ¬Ê  ·πàπÕπ«à“°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È°Á¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß‡™àπ‡¥’¬«°—∫°“√

≈ß∑ÿπÕ◊ËπÊ  §«“¡‡ ’Ë¬ß¥—ß°≈à“«Õ“®‡À¡◊ÕπÀ√◊Õ·µ°µà“ß®“°°“√≈ß∑ÿπ„π√Ÿª·∫∫∑’Ë∑à“π

§ÿâπ‡§¬Õ¬à“ß‰√ ‡√“≈Õß¡“∑”§«“¡√Ÿâ®—°§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ≈—°Ê°—π¥—ßµàÕ‰ªπ’È

1. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘µ À√◊Õ §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È (Credit Risk

À√◊Õ Default Risk) §«“¡‡ ’Ë¬ßª√–‡¿∑π’È‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë ”§—≠∑’Ë ÿ¥∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπµâÕß

§”π÷ß∂÷ß°àÕπ°“√ ≈ß∑ÿπ ‡æ√“–°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È°Á‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπ°“√„Àâ‡ß‘π°Ÿâ·°àºŸâ

ÕÕ°µ√“ “√ ‚¥¬¡’ —≠≠“«à“®–‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π„π√Ÿª¥Õ°‡∫’È¬µ“¡ß«¥‡«≈“∑’Ëµ°≈ß  ·≈–

®–™”√–§◊π‡ß‘πµâπ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥‡«≈“  ¥—ßπ—Èπ π—°≈ß∑ÿπ®–µâÕßæ‘®“√≥“§«“¡ “¡“√∂

„π°“√™”√–Àπ’È·≈–§«“¡¡—Ëπ§ß¢ÕßºŸâÕÕ°µ√“ “√Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫  ‡æ◊ËÕ®”°—¥§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’È

µ√“ “√Àπ’È∑’Ë√—∞∫“≈ÕÕ° ‡™àπ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß À√◊Õ µ√“ “√Àπ’È∑’Ë

√—∞∫“≈§È”ª√–°—π ∂◊Õ«à“ª≈Õ¥§«“¡‡ ’Ë¬ßª√–‡¿∑π’È  ”À√—∫Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬¿“§‡Õ°™π
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¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë®–™à«¬„Àâ∑à“πæ‘®“√≥“∞“π–·≈–§«“¡¡—Ëπ§ß∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°

µ√“ “√‰¥âßà“¬¢÷Èπ°Á§◊Õ Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ À√◊Õ Credit rating ¢Õßµ√“ “√Àπ’È  À√◊Õ

¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È ‚¥¬„πªí®®ÿ∫—π  ”π—°ß“π °.≈.µ. °”Àπ¥„ÀâÀÿâπ°Ÿâ¿“§‡Õ°™π

∑’Ë®–ÕÕ°¢“¬·°à∫ÿ§§≈∑—Ë«‰ª µâÕß‰¥â√—∫°“√®—¥Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ

Àÿâπ°Ÿâ∑’ËºŸâÕÕ°‰¡à “¡“√∂®à“¬™”√–§◊π¥Õ°‡∫’È¬ ·≈–‡ß‘πµâπ¿“¬„π°”Àπ¥‰¥â  ®–Õ¬Ÿà„π

 ∂“π– çDefault Bondé  ¥—ßπ—Èπ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°ŸâµâÕßøÑÕß√âÕß‡æ◊ËÕ‡√’¬°™”√–§◊πÀπ’È À√◊Õ„π

°√≥’∑’Ë¡’°“√ª√—∫ª√ÿß‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕøóôπøŸ°‘®°“√¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°µ√“ “√ ºŸâ

∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ°Á®–µâÕß√à«¡°“√æ‘®“√≥“·ºπ¥—ß°≈à“« ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥°“√øóôπøŸ°‘®°“√‡æ◊ËÕ‚Õ°“ 

¢Õß°“√™”√–Àπ’È„πÕπ“§µ

2. §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“‡π◊ËÕß®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

(Interest Rate Risk or Market Risk or Price Risk) µ√“ “√Àπ’È¡’§«“¡ —¡æ—π∏å

·∫∫º°º—π°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥  °≈à“«§◊Õ ®–¡’¡Ÿ≈§à“ Ÿß¢÷Èπ‡¡◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬≈¥≈ß

·≈–®–¡’¡Ÿ≈§à“πâÕ¬≈ß‡¡◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß¢÷Èπ ‚¥¬∑’Ë µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¬“« °Á¡’

‚Õ°“ ∑’Ë®–‡º™‘≠°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“ ¡“°°«à“µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊ÕπâÕ¬°«à“

§«“¡‡ ’Ë¬ßª√–‡¿∑π’È‡ªìπ ‘Ëß∑’ËµâÕß§”π÷ß∂÷ß„π°√≥’∑’Ë∑à“πµâÕß°“√´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬µ√“ “√

Àπ’È°àÕπ§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ ·µàÀ“°∑à“πµ—Èß„®®–∂◊Õµ√“ “√Àπ’È®π∂÷ß«—πÀ¡¥Õ“¬ÿ ∑à“π°Á‰¡à

µâÕß°—ß«≈°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’È‡æ√“–∑à“π®–‰¥â√—∫‡ß‘πµâπ§◊π§√∫µ“¡¡Ÿ≈§à“∑’Ë√–∫ÿÀπâ“µ—Î«‡¡◊ËÕ

∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ

√–¥—∫·≈–∑‘»∑“ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π—Èπ ‡ªìπº≈µàÕ‡π◊ËÕß¡“®“°

ªí®®—¬∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑» ‚¥¬∑—Ë«‰ªÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¡—°®–ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ‡¡◊ËÕ

‡»√…∞°‘®¢¬“¬µ—« ·≈–ª√—∫µ—«≈¥≈ß‡¡◊ËÕ‡»√…∞°‘®™–≈Õµ—« ªí®®—¬∑’Ë ”§—≠Õ’°ª√–°“√∑’Ë¡’

º≈°√–∑∫µàÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬°Á§◊Õ Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ ‡¡◊ËÕ√–¥—∫¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ®– àßº≈

∑”„Àâ√—∞∫“≈¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬ª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ „π¢≥–∑’Ë∂â“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÕ¬Ÿà„π√–¥—∫

∑’ËµË”¡—°π”‰ª Ÿà°“√≈¥µË”≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬
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√“§“Àÿâπ°Ÿâ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

√“§“Àÿâπ°Ÿâ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

 ß —¬®—ß ∑”‰¡¥Õ°‡∫’È¬¢÷Èπ·≈â«√“§“µ√“ “√Àπ’È®–µ° !!

π—°≈ß∑ÿπÀ≈“¬§πÕ“®®–¬—ß —∫ π«à“∑”‰¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬°—∫¡Ÿ≈§à“¢Õß

µ√“ “√Àπ’È∂÷ß¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—π·∫∫·ª√º°º—π≈ÕßÕ∏‘∫“¬„Àâßà“¬¢÷Èπ‰¥â¥—ßπ’È

Ô ‡¡◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥ª√—∫µ—«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ æ—π∏∫—µ√À√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë®–

ÕÕ°„À¡à„π¢≥–π—Èπ¬àÕ¡µâÕß°”Àπ¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë Ÿß¢÷Èπµ“¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

„πµ≈“¥ ́ ÷ËßÀ¡“¬§«“¡«à“Õ—µ√“„À¡àπ’È®–µâÕß Ÿß°«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õßµ√“ “√

Àπ’È√ÿàπ∑’ËÕÕ°¡“°àÕπÀπâ“π—Èπ ¥—ßπ—Èππ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë®– ◊́ÈÕÀÿâπ°ŸâÀ√◊Õµ√“ “√Àπ’È√ÿàπ°àÕπÊ

÷́Ëß¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë°”Àπ¥‰«â µË”°«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µ≈“¥„πªí®®ÿ∫—π °Á§«√

®– ◊́ÈÕ„π¡Ÿ≈§à“À√◊Õ√“§“∑’Ë≈¥πâÕ¬≈ß

Ô ‡¡◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥ª√—∫µ—«≈¥≈ß µ√“ “√Àπ’È∑’Ë®–ÕÕ°„À¡à „π

¢≥–π—Èπ ¬àÕ¡®–µâÕß°”Àπ¥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë≈¥≈ßµ“¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π

µ≈“¥ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë«à“π’È®÷ß µË”°«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õßµ√“ “√Àπ’È√ÿàπ∑’Ë

ÕÕ°¡“°àÕπÀπâ“π—Èπ

¥—ßπ—Èπ π—°≈ß∑ÿπ∑’Ë®–¢“¬µ√“ “√Àπ’È√ÿàπ°àÕπÊ ́ ÷Ëß¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë°”Àπ¥‰«â

 Ÿß°«à“ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µ≈“¥„πªí®®ÿ∫—π °Á “¡“√∂¢“¬„π√“§“∑’Ë Ÿß¢÷Èπ
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3. §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π°“√≈ß∑ÿπµàÕ (Reinvest-

ment Risk) §«“¡‡ ’Ë¬ßª√–‡¿∑π’È‡°‘¥®“°°“√∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß

®–∑”„Àâπ—°≈ß∑ÿπ‰¥â√—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’ËµË”≈ß®“°°“√π”¥Õ°‡∫’È¬π—Èπ‰ª≈ß∑ÿπµàÕ  À√◊Õ

„π∑“ß°≈—∫°—πÀ“°Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß°“√≈ß∑ÿπµàÕ Ÿß¢÷Èπ®–∑”„ÀâÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õß

°“√≈ß∑ÿπµàÕ¥’¢÷Èπ

¥—ßπ—Èπ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß¢Õß°“√π”‰ª≈ß∑ÿπµàÕ‡¡◊ËÕ ‘Èπ ÿ¥√–¬–‡«≈“

°“√≈ß∑ÿπ ®–·µ°µà“ß‰ª®“°Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‡§¬§“¥‰«â ÷́Ëß°Á§◊Õ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπµàÕ (Reinvestment Risk)

4. §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°º≈°√–∑∫¢Õß‡Àµÿ°“√≥å∑’Ë‰¡à§“¥§‘¥ (Event Risk) §◊Õ §«“¡

‡ ’Ë¬ß®“°°“√‡°‘¥‡Àµÿ°“√≥å∫“ßÕ¬à“ß°—∫ºŸâÕÕ° ÷́Ëß¡’º≈µàÕ√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‡™àπ ºŸâ

ÕÕ°∂Ÿ°≈¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ À√◊Õ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‚§√ß √â“ß∑“ß°“√‡ß‘π§√—Èß„À≠à

(Major Recapitalization) ‡ªìπµâπ

5. §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°µ√“ “√Àπ’È¢“¥ ¿“æ§≈àÕß„π°“√´◊ÈÕ¢“¬ (Liquidity Risk) ‡ªìπ

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπÕ“®‰¡à “¡“√∂·ª√ ¿“æµ√“ “√Àπ’È∑’Ë∂◊ÕÕ¬Ÿà „Àâ‡ªìπ‡ß‘π ¥‰¥â„π

‡«≈“∑’ËµâÕß°“√ À√◊Õ„π√“§“∑’Ë‡À¡“– ¡ ªí®®—¬∑’Ë¡’º≈µàÕ ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ‰¥â·°à ¢π“¥

À√◊Õ«ß‡ß‘πµàÕ√ÿàπ ‡™àπ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈´÷Ëß¡’ª√‘¡“≥°“√ÕÕ°‡ πÕ¢“¬µàÕ√ÿàπ Ÿß®–¡’ ¿“æ

§≈àÕß¡“°°«à“Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π∑’Ë¡’ª√‘¡“≥µàÕ√ÿàπ∑’ËÕÕ°‡ πÕ¢“¬„π√–¥—∫µË”°«à“  ‡π◊ËÕß®“°

æ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’ª√‘¡“≥°“√ÕÕ° Ÿßπ—Èπ®–¡’ºŸâ∂◊Õæ—π∏∫—µ√°√–®“¬Õ¬ŸàÀ≈“°À≈“¬ ∑”„Àâ

ª√‘¡“≥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·≈–Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ„πµ≈“¥√Õß Ÿßµ“¡‰ª¥â«¬ πÕ°®“°

π’È  °“√¡’√–∫∫ Market Maker ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡ ¿“æ§≈àÕß„Àâ°—∫µ√“ “√Àπ’Èµ—«π—ÈπÊ °“√‡ªìπ

µ√“ “√∑’Ë‰¡à¡’§«“¡ —́∫ ấÕπ §”π«≥·≈–‡¢â“„®‰¥âßà“¬ °ÁÕ“®‡ªìπªí®®—¬ àß‡ √‘¡„π‡√◊ËÕß

¢Õß ¿“æ§≈àÕß‡™àπ°—π ‡ªìπµâπ
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‚¥¬∑—Ë«‰ª ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥√Õß “¡“√∂«—¥‰¥â®“° Õ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ

¢Õß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ (Turnover Ratio) ·≈–  à«πµà“ß√–À«à“ßÕ—µ√“‡ πÕ ◊́ÈÕ·≈–Õ—µ√“‡ πÕ

¢“¬ (Bid-Offer Spread)  ÷́Ëß Turnover ratio  §”π«≥®“°¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À“√¥â«¬

¡Ÿ≈§à“§ß§â“ß¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ   Õ—µ√“ à«ππ’È· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“„π™à«ß‡«≈“Àπ÷Ëßµ√“ “√

Àπ’Èπ—Èπ¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ‡ªìπ°’Ë‡∑à“¢Õß¡Ÿ≈§à“§ß§â“ß∑’ËÕ¬Ÿà„πµ≈“¥ ¥—ßπ—Èπ ∂â“Õ—µ√“π’È

 Ÿß°Á· ¥ß«à“µ√“ “√π—Èπ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ∫àÕ¬  À√◊ÕÀ¡“¬∂÷ß¡’ ¿“æ§≈àÕß Ÿßπ—Ëπ‡Õß

 ”À√—∫ à«πµà“ß√–À«à“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡ πÕ´◊ÈÕ·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡ πÕ¢“¬

¡’Àπà«¬«—¥ ‡√’¬°«à“ Basis point (bp) ‚¥¬ 1 bp ®–‡∑à“°—∫ 0.01% µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’

 ¿“æ§≈àÕßπâÕ¬  à«πµà“ßπ’È®–°«â“ß¢÷Èπ‡√◊ËÕ¬Ê  ‡π◊ËÕß®“°ºŸâ ◊́ÈÕ·≈–ºŸâ¢“¬¡‘‰¥â¡’§«“¡

µâÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Õ¬à“ß®√‘ß®—ß®÷ß°”Àπ¥√“§“‡ πÕ ◊́ÈÕ·≈–‡ πÕ¢“¬∑’ËÀà“ß®“°°—π¡“° ‚¥¬

ºŸâ ◊́ÈÕ°”Àπ¥√“§“∑’Ë∂Ÿ°¡“°Ê§◊Õ‡√’¬°√âÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π ŸßÊ „π¢≥–∑’ËºŸâ¢“¬°”Àπ¥

√“§“¢“¬ ŸßÀ√◊Õ„ÀâÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πµË”Ê

 §«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ßÊ∑’Ë°≈à“«¡“·≈â«‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ≈—°Ê ÷́Ëß‡ªìπ°√Õ∫‡∫◊ÈÕßµâπ¢Õß§«“¡√Ÿâ

·≈–æ◊Èπ∞“π°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë§«√∑”§«“¡‡¢â“„®‡æ◊ËÕ„Àâµ√–Àπ—°∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ßÊ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

π—°≈ß∑ÿπ®–‰¥âæ‘®“√≥“·≈–«“ß·ºπ°àÕπ°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È
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¿“…’°—∫°“√≈ß∑ÿπ „πµ√“ “√Àπ’È

¿“√–¿“…’‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫Õß§åª√–°Õ∫À≈“¬ª√–°“√ ‡™àπ

ª√–‡¿∑¢Õß‡ß‘π‰¥â ·≈–ª√–‡¿∑¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ª√–‡¿∑À≈—°¢Õß‡ß‘π‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë

µâÕß‡ ’¬¿“…’ ª√–°Õ∫¥â«¬

1) ‡ß‘π‰¥â®“°¥Õ°‡∫’È¬ (Interest Income)

2) ‡ß‘π‰¥â®“°°”‰√„π°“√¢“¬ (Capital Gain)

3) ‡ß‘π‰¥â®“° à«π≈¥ À√◊Õº≈µà“ß√–À«à“ß√“§“‰∂à∂Õπ°—∫√“§“®”Àπà“¬ (Discount)

ª√–‡¿∑¢Õß

π—°≈ß∑ÿπ ¥Õ°‡∫’È¬

ª√–‡¿∑¢Õß‡ß‘π‰¥â

 à«π≈¥À√◊Õº≈µà“ß√–À«à“ß

√“§“‰∂à∂Õπ °—∫√“§“®”Àπà“¬

§√—Èß·√° ∑’ËµË”°«à“

°”‰√®“°°“√¢“¬À√◊Õº≈

ª√–‚¬™πå∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√‚Õπ

1. π—°≈ß∑ÿπ„πª√–‡∑»

∫ÿ§§≈

∏√√¡¥“

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15%

·≈–¡’ ‘∑∏‘‡≈◊Õ°‰¡àπ”

‰ª√«¡§”π«≥¿“…’

‡ß‘π‰¥â ‘Èπªï

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15%

‡©æ“–ºŸâ√—∫∑’Ë‡ªìπºŸâ∑√ß§π·√°

·≈–¡’ ‘∑∏‘‡≈◊Õ°‰¡àπ”‰ª

√«¡§”π«≥¿“…’‡ß‘π‰¥â ‘Èπªï

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬15% ‡©æ“–

ºŸâ√—∫∑’Ë‡ªìπºŸâ∑√ß§π·√°·≈–¡’

 ‘∑∏‘‡≈◊Õ°‰¡àπ”‰ª√«¡§”π«≥

¿“…’‡ß‘π‰¥â ‘Èπªï¬°‡«âπ‡©æ“–

µ√“ “√Àπ’È ∑’Ë ‰ ¡à¡’ ¥Õ°‡∫’È ¬

(Zero coupon) ∑’Ë‰¥âÀ—°¿“…’ ≥

∑’Ë®à“¬ 15%®“°ºŸâ∑√ß§π

·√°·≈â«

π‘µ‘∫ÿ§§≈
1

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 1%*

√«¡§”π«≥¿“…’

ª≈“¬ªï

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 1%* ‰¡à∂Ÿ°À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬
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2. π—°≈ß∑ÿπµà“ßª√–‡∑»

∫ÿ§§≈

∏√√¡¥“

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15%

¬°‡«âπ æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ

°Ÿâ¢Õß√—∞∫“≈ Õß§å°“√

√—∞∫“≈

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15% ‡©æ“–

ºŸâ∑√ß§π·√° ¬°‡«âπ æ—π∏∫—µ√

Àÿâπ°Ÿâ¢Õß√—∞∫“≈ Õß§å°“√√—∞∫“≈

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15% ¬°‡«âπ

‡©æ“–µ√“ “√Àπ’È ‰¡à¡’¥Õ°‡∫’È¬

(Zero) ·≈–æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ

¢Õß√—∞∫“≈ Õß§å°“√√—∞∫“≈ ∑’Ë

‰¥âÀ—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬15%®“°

ºŸâ∑√ß§π·√°·≈â«

π‘µ‘∫ÿ§§≈

(µâÕßæ‘®“√≥“

Õπÿ —≠≠“¿“…’

ấÕπ ª√–°Õ∫)

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬

15%2 ¬°‡«âπ ¥Õ°‡∫’È¬

æ—π∏∫—µ√ Õß§å°√

√—∞∫“≈À√◊Õ ∂“∫—π°“√

‡ß‘π∑’Ë¡’°ÆÀ¡“¬‡©æ“–

®—¥µ—Èß ∑’Ë®”Àπà“¬„π

µà“ßª√–‡∑»

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15% ¬°‡«âπ

æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬√—∞∫“≈

Õß§å°“√√—∞∫“≈

À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15% ¬°‡«âπ

æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬√—∞∫“≈

Õß§å°“√√—∞∫“≈

* ∏π“§“√À√◊Õ∫√‘…—∑µ“¡°ÆÀ¡“¬«à“¥â«¬°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®‡ß‘π∑ÿπ ∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬åœ ®–∂Ÿ°À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ ”À√—∫¥Õ°

‡∫’È¬æ—π∏∫—µ√ Àÿâπ°Ÿâ√âÕ¬≈– 1 ®“°∫√‘…—∑À√◊ÕÀâ“ßÀÿâπ à«ππ‘µ‘∫ÿ§§≈∑’Ëª√–°Õ∫°‘®°“√„πª√–‡∑»‰∑¬

**   ‰¡à√«¡∂÷ß∏π“§“√À√◊Õ∫√‘…—∑µ“¡°ÆÀ¡“¬«à“¥â«¬°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®‡ß‘π∑ÿπ ∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å·≈–∏ÿ√°‘®‡§√¥‘µøÕß ‘́‡Õ√åœ

1 „π°√≥’‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π®–µâÕß‡ ’¬¿“…’∏ÿ√°‘®‡©æ“–„πÕ—µ√“ 3.3% ¢Õß‡ß‘π‰¥â∑’Ë‡ªìπ¥Õ°‡∫’È¬
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°“√§”π«≥ √“§“·≈–º≈µÕ∫·∑π µ√“ “√Àπ’È

Õ¬à“ß∑’Ë∑√“∫·≈â««à“µ√“ “√°“√‡ß‘π¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘ ”§—≠·µ°µà“ß‰ª®“°°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π

µ“¡ —≠≠“∑—Ë«‰ª °Á§◊Õ  “¡“√∂ ◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ°—π‰¥â ¥—ßπ—Èπ ªí®®—¬ª√–°“√ ”§—≠„π

°“√ ◊́ÈÕ¢“¬°Á§◊Õ ‡√“®–§”π«≥√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—ÈπÊÕ¬à“ß‰√ ¡’ªí®®—¬Õ–‰√∑’Ë¡’ à«π

‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫√“§“ ·≈–¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑‘»∑“ß„¥„π∫∑π’È‡√“®–¡“»÷°…“«‘∏’°“√§”π«≥

√“§“µ√“ “√Àπ’È ‚¥¬°“√Õ“»—¬À≈—°°“√À“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π ÷́Ëß§”π«≥®“°¡Ÿ≈§à“®“°

°√–· ‡ß‘π∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫µ≈Õ¥Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’È ÷́Ëßªí®®—¬ ”§—≠Õ¬à“ßÀπ÷Ëß„π°“√

°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“À√◊Õ√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È °Á§◊ÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’ËµâÕß°“√®“°°“√≈ß∑ÿπ

π—Ëπ‡Õß

®–§”π«≥ À“√“§“µ√“ “√Àπ’È ‰¥âÕ¬à“ß‰√

√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È “¡“√∂ª√–‡¡‘π‰¥â®“°¡Ÿ≈§à“¢Õß°√–· ‡ß‘π∑’Ë®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ

·≈–‡π◊ËÕß®“°√“¬‰¥âÀ√◊Õ°√–· ‡ß‘π¥—ß°≈à“«‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ  °“√§”π«≥®÷ßµâÕß„™â«‘∏’

°“√À“¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘πªí®®ÿ∫—π (Present value) ¢Õß°√–· ‡ß‘π¥—ß°≈à“« ¥—ßπ—Èπ°àÕπÕ◊Ëπ

‡√“µâÕß∑”§«“¡‡¢â“„®°—∫À≈—°°“√¢Õß°“√À“ ç¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—πé °—π°àÕπ ‡æ√“–∑à“πºŸâÕà“π

®–‡®Õ§”π’ÈÕ¬Ÿà‡√◊ËÕ¬Ê„π°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’È

°“√§”π«≥√“§“ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
·≈–‡§√◊ËÕß¡◊Õµà“ßÊ„π°“√≈ß∑ÿπ

Chapter 3
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ç¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—πé  À√◊Õ Present value

ç¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—πé °Á§◊Õ °“√À“¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π‚¥¬Õ“»—¬À≈—°°“√ ùTime value of moneyé

À√◊Õ  ¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘πµ“¡‡«≈“ π—Ëπ§◊Õ ‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫„π«—ππ’È¬àÕ¡¡’§à“¡“°°«à“‡ß‘π®”π«π‡∑à“

°—π∑’Ë®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ

∑”‰¡∂÷ß‡ªìπÕ¬à“ßπ—Èπ µ—«Õ¬à“ßµàÕ‰ªπ’È®–∑”„Àâ‡ÀÁπ¿“æ™—¥‡®π¢÷Èπ  ¡¡µ‘‡√“¡’‡ß‘π 100

∫“∑„π«—ππ’È ·≈–π”‰ªΩ“°ª√–®”°—∫∏π“§“√‰¥âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 4% ‡ªìπ‡«≈“ 2 ªï  ‡¡◊ËÕ

§√∫°”Àπ¥‡√“®–‰¥â√—∫‡ß‘π§◊π∑—ÈßÀ¡¥‡∑à“°—∫ 108.16 ∫“∑ (100 * 1.04 * 1.04 = 108.16)

„π¢≥–‡¥’¬«°—πÀ“°∑à“π§“¥«à“®–‰¥â√—∫‡ß‘π 100 ∫“∑„πÕπ“§µÕ’° 2 ªï¢â“ßÀπâ“

π—ËπÀ¡“¬§«“¡«à“ ∑à“π®–µâÕß≈ß∑ÿπ‡ªìπ®”π«π‡ß‘π 92.45 ∫“∑„π«—ππ’È (92.45 * 1.04 *

1.04 = 100)  ¥—ßπ—Èπ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π„π«—ππ’È¢Õß‡ß‘π 100 ∫“∑„πÕ’° 2 ªï¢â“ßÀπâ“°Á§◊Õ 92.45

∫“∑π—Ëπ‡Õß π—Ëπ· ¥ß«à“‡ß‘π100 ∫“∑„π«—ππ’È¡’§à“¡“°°«à“‡ß‘π 100 ∫“∑„πÕπ“§µ

¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π (Present Value) ·≈–¡Ÿ≈§à“„πÕπ“§µ (Future Value)

     ∂â“Õ—µ√“Ω“°¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°‡∑à“°—∫  4% µàÕªï
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°“√§”π«≥ √“§“µ√“ “√Àπ’È

°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’È°Á„™âÀ≈—°°“√‡™àπ‡¥’¬«°—∫°“√Ω“°‡ß‘π¢â“ßµâπ ‚¥¬À“°

‡√“¡Õß«à“¥Õ°‡∫’È¬√—∫®“°µ√“ “√Àπ’È¡’√Õ∫°“√®à“¬‡ªìπß«¥Ê‡™àπ‡¥’¬«°—π „π¢≥–∑’Ë‡ß‘π

Àπâ“µ—Î«„π«—πÀ¡¥Õ“¬ÿµ√“ “√‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπ‡ß‘πµâπ∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√Ω“°‡ß‘π„π∏π“§“√

‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥ ÷́Ëß‡√“ “¡“√∂À“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫®“°¥Õ°‡∫’È¬·µà≈–

ß«¥·≈–‡ß‘πµ“¡Àπâ“µ—Î«‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥ ·≈â«π”¡“√«¡°—π°Á®–‰¥â¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß

°√–· ‡ß‘π∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°µ√“ “√Àπ’È„πÕπ“§µ ÷́Ëß°Á§◊Õ√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Ëπ‡Õß

≈Õß¥ŸÕ’°µ—«Õ¬à“ßÀπ÷Ëß À“°‡√“π”‡ß‘π 1,000 ∫“∑ ‰ª≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√ÿàπÀπ÷Ëß®”π«π

1,000 ∫“∑ :´÷Ëß®à“¬Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon) √âÕ¬≈– 5 ‡ªìπ‡«≈“ 3 ªï ®–‡ÀÁπ

«à“√“¬‰¥âÀ√◊Õ°√–· ‡ß‘π∑’Ë®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ®–ª√–°Õ∫¥â«¬ 3  à«π„À≠àÊ §◊Õ

1) ¥Õ°‡∫’È¬ ‡ªìπ√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¥â√—∫‡ªìπ√“¬ß«¥®“°‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È

∑ÿ°Êß«¥µ“¡∑’Ë°”Àπ¥

2) ¥Õ°‡∫’È¬¢Õß¥Õ°‡∫’È¬ ‡ªìπ√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‡°‘¥®“°°“√π”¥Õ°‡∫’È¬¢Õß·µà≈–

ß«¥‰ª≈ß∑ÿπµàÕ  ‡™àπ  π”‰ªΩ“°∏π“§“√À√◊Õ‰ª≈ß∑ÿπÕ¬à“ßÕ◊ËπµàÕ

3) ‡ß‘πµâπ¢Õß°“√≈ß∑ÿπ  §◊Õ‡ß‘π≈ß∑ÿπµ“¡¡Ÿ≈§à“Àπâ“µ—Î« ÷́Ëß®–‰¥â√—∫§◊π‡¡◊ËÕ§√∫

°”Àπ¥
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®“°°√≥’¢â“ßµâπ   ‡√“®– “¡“√∂§”π«≥À“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°“√≈ß∑ÿπ‰¥â    ‚¥¬

„™âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ëµ≈“¥µâÕß°“√‡ªìπÕ—µ√“§‘¥≈¥   ¡¡µ‘«à“„π°√≥’π’È  §◊Õ 4%

‡¢’¬π‡ªìπ Ÿµ√‰¥â¥—ßπ’È

=  1,027.75  ∫“∑

+
50

(1 + 4%)
 1

PV
 
  =

50

(1 + 4%)
 2

+
1000 + 50

(1 + 4%)
 3

+
¥Õ°‡∫’È¬ªï∑’Ë 1

(1 + .04)
 1

¡Ÿ≈§à“µ√“ “√Àπ’È
 
  =

¥Õ°‡∫’È¬ªï∑’Ë 2

(1 + .04)
 2

‡ß‘πµâπ + ¥Õ°‡∫’È¬ªï∑’Ë 3

(1 + .04)
 3

+
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· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“À“°π—°≈ß∑ÿπ®à“¬‡ß‘π´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√π’È„π√“§“ 1,027.75 ∫“∑ ®–∑”„Àâ

‰¥â√—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πÀ“°∂◊Õ®π§√∫°”Àπ¥ ‡∑à“°—∫ 4% µàÕªï ÷́Ëß‡√“ “¡“√∂π”Õ—µ√“

º≈µÕ∫·∑π¥—ß°≈à“«‰ª‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°“√≈ß∑ÿπ·∫∫Õ◊Ëπ„π√–¬–‡«≈“∑’Ë‡∑à“°—π‰¥â À“°∑à“π

µâÕß°“√Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë¡“°À√◊ÕπâÕ¬°«à“π’È °Á “¡“√∂·∑π§à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë

µâÕß°“√¥—ß°≈à“«‡ªìπÕ—µ√“§‘¥≈¥„π Ÿµ√°“√§”π«≥ ‡æ◊ËÕÀ“√“§“¢Õßæ—π∏∫—µ√∑’Ë∑à“π®–

®à“¬‰¥â

µ—«Õ¬à“ß°“√§”π«≥√“§“¢â“ßµâπ “¡“√∂‡¢’¬π‡ªìπ Ÿµ√∑“ß§≥‘µ»“ µ√å‰¥â¥—ßπ’È

‚¥¬

n = ®”π«πß«¥¢Õß°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬∑—ÈßÀ¡¥

Ci = ¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon Rate) ∑’Ë‰¥â√—∫„π·µà≈–ß«¥

M = ¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â(√“§“Àπâ“µ—Î«) À√◊Õ‡ß‘πµâπ‰∂à∂Õπ ≥ ß«¥ ÿ¥∑â“¬

i = Õ—µ√“§‘¥≈¥‡æ◊ËÕ„™â§”π«≥À“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π

+
C

( 1 + i )
PV

 
  =

C

( 1 + i )
 2

+ . . . . .
C + M

( 1 + i )
 n

C1      C2      C3        Ci + M
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µ—«Õ¬à“ß

Àÿâπ°Ÿâ∫√‘…—∑ A Õ“¬ÿ 2 ªï ÕÕ° ≥ «—π∑’Ë 5 æƒ…¿“§¡ 2550  À¡¥Õ“¬ÿ«—π∑’Ë 5 æƒ…¿“§¡

2552 ¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â (√“§“ Par) ‡∑à“°—∫ 1,000 ∫“∑µàÕÀπà«¬®à“¬¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon)

√âÕ¬≈– 10 µàÕªï ‚¥¬®à“¬ªï≈– 2 §√—Èß§◊Õ∑ÿ°«—π∑’Ë 5 æƒ…¿“§¡ ·≈– 5 æƒ»®‘°“¬π √“§“

µ√“ “√Àπ’È ≥ «—π∑’Ë 5 æƒ…¿“§¡ 2545 ( ¡¡µ‘«à“„™âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®”∑’Ë√âÕ¬≈–

4 µàÕªï‡ªìπÕ—µ√“§‘¥≈¥) §«√®–‡ªìπ‡∑à“‰√

®“°¢âÕ¡Ÿ≈¢â“ßµâπ®–‡ÀÁπ«à“π—∫®“°«—π∑’Ë 5 æƒ…¿“§¡ 2550 ®π∂÷ß«—πÀ¡¥Õ“¬ÿºŸâ∂◊Õ

Àÿâπ°Ÿâ®–‰¥â√—∫°√–· ‡ß‘π∑—ÈßÀ¡¥ 4 ß«¥ ‚¥¬®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬µàÕß«¥‡∑à“°—∫ 50 ∫“∑

 ([10%/2] x 1000) ·≈–‰¥â√—∫‡ß‘πµâπ§◊π„πß«¥ ÿ¥∑â“¬‡∑à“°—∫ 1,000 ∫“∑µ“¡√“§“æ“√å

50      50      50      50 + 1,000

5 æ.¬. 50 5 æ.§. 51 5 æ.¬. 51 5 æ.§. 52

5 æ.§. 50

®“°°√–· ‡ß‘π¥—ß°≈à“«‡√“®– “¡“√∂§”π«≥À“º≈√«¡¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π

·µà≈–ß«¥À√◊Õ√“§“¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ∫√‘…—∑ A ‚¥¬„™âÕ—µ√“§‘¥≈¥∑’Ë√âÕ¬≈– 2 µàÕß«¥ (4% / 2) ‰¥â

‡∑à“°—∫

=  1,114.23  ∫“∑

+
50

(1 + 2%)
 1

PV
 
  =

50

(1 + 2%)
 2

+
1000 + 50

(1 + 2%)
 4

50

(1 + 2%)
 3

+
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¥—ßπ—Èπ √“§“∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ®–®à“¬‡ß‘π´◊ÈÕÀÿâπ°Ÿâ A ≥ «—π∑’Ë 5 æƒ…¿“§¡ 2550 À“°π—°

≈ß∑ÿπ§“¥À«—ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë 4% µàÕªï  ®–‡∑à“°—∫ 1,114.23  ∫“∑

À“°π—°≈ß∑ÿπµâÕß°“√Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë Ÿß°«à“ 4% („™âÕ—µ√“§‘¥≈¥¡“°¢÷Èπ)

°Á§«√®–®à“¬‡ß‘π ◊́ÈÕ„π√“§“∑’ËµË”°«à“ 1,114.23 ∫“∑ ·≈–„π∑“ßµ√ß¢â“¡À“°µâÕß°“√

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‰¡à∂÷ß 4%  °Á®–¬‘π¥’®à“¬‡ß‘π ◊́ÈÕ„π√“§“∑’Ë·æß°«à“ 1,114.23  ∫“∑

√Ÿâ®—°°—∫ Clean price ·≈– Dirty price

‡«≈“∑à“πÕà“π‚¶…≥“‡ πÕ ◊́ÈÕ‡ πÕ¢“¬„πÀπâ“Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå °Á¥’  À√◊Õ

„π website ¢Õß Dealer À√◊Õ  ThaiBMA °Á¥’  §ß®–æ∫‡ÀÁπ§”«à“ Clean

price ·≈– Dirty price ∫àÕ¬Ê ®“° Ÿµ√°“√§”π«≥∑’ËÕ∏‘∫“¬‰ª„π∫∑π’È √“§“

∑’Ë‰¥â®–‡ªìπ√“§“ Dirty price §◊Õ§‘¥√«¡¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫‰«â·≈â« ÷́Ëß‡ªìπ√“§“

∑’Ë®–µâÕß„™â„π°“√ àß¡Õ∫°—π®√‘ß

Dirty Price ‡√’¬°Õ’°Õ¬à“ß«à“ Gross price §◊Õ√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë√«¡

¥Õ°‡∫’È¬¢ÕßºŸâ¢“¬∑’ËµâÕß‰¥â√—∫‰«â·≈â« ‡ªìπ√“§“∑’Ë„™â„π

°“√™”√–√“§“·≈– àß¡Õ∫µ√“ “√Àπ’È

Clean Price §◊Õ√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë‰¡à‰¥â√«¡¥Õ°‡∫’È¬¢ÕßºŸâ¢“¬∑’ËµâÕß‰¥â

√—∫„πß«¥π—Èπ

‚¥¬ Gross price   = Clean price  +  Accrued interest

∑à“π “¡“√∂¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‰¥â®“°¿“§ºπ«°∑â“¬‡≈à¡
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°“√«—¥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π ¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È

À≈—°°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’È∑’ËÕ∏‘∫“¬¡“·≈â«π—Èπ ‡ªìπ°“√§”π«≥√“§“®“°

°√–· ‡ß‘π√—∫¢Õß¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πµâπ‰∂à∂Õπ∑’Ë®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ   ‚¥¬„πµ—«Õ¬à“ß∑’Ëºà“π¡“

‡√“ ¡¡µ‘„Àâ„™âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß∏π“§“√‡ªìπÕ—µ√“§‘¥≈¥‡æ◊ËÕÀ“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß‡ß‘π∑’Ë

®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ ÷́ËßÀ¡“¬§«“¡«à“À“°ºŸâ≈ß∑ÿπ ◊́ÈÕµ√“ “√Àπ’È„π√“§“µ“¡∑’Ë§”π«≥‰¥â

°√–· ‡ß‘π∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ®–‰¥â√—∫„πÕπ“§µ®–„Àâº≈µÕ∫·∑π‡∑à“°—∫Õ—µ√“§‘¥≈¥À√◊ÕÕ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬∏π“§“√ ‚¥¬®– —ß‡°µ‡ÀÁπ«à“À“°Õ—µ√“§‘¥≈¥∑’Ë„™â§”π«≥¡’§à“‡æ‘Ë¡¢÷Èπ √“§“À√◊Õ

¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õßµ√“ “√Àπ’È®–≈¥≈ß À√◊ÕÀ¡“¬§«“¡«à“‡ß‘π∑’Ë„™â„π°“√≈ß∑ÿπÀ√◊Õ√“§“

∑’Ë®– ◊́ÈÕµ√“ “√Àπ’È°Á®–πâÕ¬≈ß

¥—ßπ—ÈπÕ—µ√“§‘¥≈¥¥—ß°≈à“«®÷ß‡ªìπµ—«∫Õ°º≈µÕ∫·∑π (Yield) ∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√ ◊́ÈÕ

µ√“ “√Àπ’Èπ—Ëπ‡Õß „π∑“ßªØ‘∫—µ‘ «‘∏’°“√§”π«≥À“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ¡’

À≈“¬«‘∏’ ÷́Ëß„π∑’Ëπ’È®–¢Õ°≈à“«∂÷ß‡©æ“–«‘∏’À≈—°Ê∑’Ëπ‘¬¡„™â°—π„πµ≈“¥‰¥â·°à
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Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ À√◊Õ«—π§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ

(Yield to Maturity / YTM)

Yield to maturity À√◊Õ YTM π’È‡ªìπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë„™â§”π«≥¡Ÿ≈§à“¢Õß

µ√“ “√Àπ’Èµ“¡«‘∏’°“√À“¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õßµ√“ “√Àπ’Èµ“¡∑’Ë‰¥â°≈à“«¡“·≈â«π—Ëπ‡Õß·≈–

‡ªìπÕ—µ√“∑’Ë„™â°—π‚¥¬∑—Ë«‰ª„πµ≈“¥„π°“√‡ πÕ√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑ππ’È

· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ßº≈µÕ∫·∑π∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë®–‰¥â√—∫‡¡◊ËÕ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È¥—ß°≈à“«‰ª®π§√∫

°”Àπ¥Õ“¬ÿ‰∂à∂Õπ À√◊Õ®π∂÷ß«—π„™â ‘∑∏‘‰∂à∂Õπ°àÕπ°”Àπ¥„π°√≥’¢Õßµ√“ “√∑’Ë¡’ call À√◊Õ

put option

PV
 
  =

C

(1 + YTM)
 2

+ . . . . .
C + M

( 1 + YTM )
 n

¥Õ°‡∫’È¬ ¥Õ°‡∫’È¬+‡ß‘πµâπ¥Õ°‡∫’È¬ ¥Õ°‡∫’È¬

C

(1 + YTM)
 1

+

YTM ∑’Ë§”π«≥‰¥âπ’È “¡“√∂π”‰ª‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫

®“°°“√≈ß∑ÿπÕ◊ËπÊ ‡™àπ ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°∏π“§“√À√◊Õ ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

√–À«à“ßµ√“ “√Àπ’È™π‘¥µà“ßÊ ∑’Ë√–¬–‡«≈“‡¥’¬«°—∫Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’Èµ—«π—ÈπÊ ‡æ◊ËÕ„™â

æ‘®“√≥“„π°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π§”π«≥®π∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ (YTM) ‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡„π°“√«—¥

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßµ√“ “√Àπ’È  ·µà¡’¢âÕ®”°—¥∫“ßª√–°“√∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ§«√µâÕß∑√“∫§◊Õ

°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ßπ—Èπ Õ“®‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡¢âÕ ¡¡ÿµ‘∞“π¢Õß°“√§”π«≥ YTM  °≈à“«

§◊Õ„π°√≥’∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ‰¡à‰¥â∂◊Õµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ‰ª®π∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ À√◊Õ°√≥’∑’Ëπ”

¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ‰ª≈ß∑ÿπµàÕ·≈â«‰¡à‰¥â√—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡∑à“°Á®–∑”„Àâ°“√

§”π«≥À“ YTM Õ“®‰¡à‡∑à“°—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®√‘ß∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ®–‰¥â√—∫
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Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πªí®®ÿ∫—π (Current Yield)

πÕ°®“°°“√„™â YTM „π°“√«—¥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π·≈â« ¬—ß¡’°“√«—¥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

√Ÿª·∫∫Õ◊Ëπ∑’Ë„™â°—π∫àÕ¬‰¥â·°à Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πªí®®ÿ∫—π (Current Yield) ÷́Ëß‡ªìπ°“√

§”π«≥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πÕ¬à“ßßà“¬‚¥¬π”¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon) ∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°µ√“ “√Àπ’È

π—ÈπÀ“√¥â«¬√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È ÷́Ëß‡¢’¬π‡ªìπ ¡°“√‰¥â ¥—ßπ’È

=
Coupon

Market Price
Current Yield

 
  =

¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î«

√“§“µ≈“¥¢Õßµ√“ “√Àπ’È

®–‡ÀÁπ«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πªí®®ÿ∫—π®–‰¡à§”π÷ß∂÷ß§à“¢Õß‡ß‘πµ“¡‡«≈“  À√◊Õ ¡Ÿ≈§à“

ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫„πÕπ“§µ√«¡‰ª∂÷ßº≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â®“°°“√‡æ‘Ë¡À√◊Õ≈¥≈ß

¢Õß√“§“ (Capital Gain or Loss) ·µà®– π„®‡©æ“–º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â®“°¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë®–

‰¥â√—∫„πªïπ’È°—∫√“§“µ√“ “√Àπ’È ≥ ªí®®ÿ∫—π‡∑à“π—Èπ

°“√À“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¬—ß¡’Õ’°À≈“¬«‘∏’°“√πÕ°®“°°“√§”π«≥À“ YTM ·≈–

Current Yield ·µà‡π◊ËÕß®“°®ÿ¥¡ÿàßÀ¡“¬¢ÕßÀπ—ß ◊Õ‡≈à¡π’È ‡ªìπ‡æ’¬ß°“√·π–π”‡∫◊ÈÕßµâπ

®÷ß¢Õ‰¡à°≈à“«∂÷ß„π∑’Ëπ’È
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§«“¡º—πº«π ¢Õß√“§“µ√“ “√Àπ’È :

§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√“§“·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

π—∫®“°«—π·√°∑’Ëµ√“ “√Àπ’ÈÕÕ°¢“¬„πµ≈“¥®π∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ √“§“¢Õß

µ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥√ÕßÕ“®‡§≈◊ËÕπ‰À«¢÷Èπ≈ß‰¥âµ“¡°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õßªí®®—¬·«¥≈âÕ¡

µà“ßÊ„πµ≈“¥√«¡∂÷ß√–¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—ÈπÊ ªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë¡’º≈µàÕ

§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“µ√“ “√Àπ’È ª√–°Õ∫‰ª¥â«¬

1. Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥ À√◊Õ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’ËµâÕß°“√

√“§“µ√“ “√Àπ’È·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¡’§«“¡ —¡æ—π∏å·∫∫·ª√º°º—π°—π   À¡“¬§«“¡

«à“‡¡◊ËÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π≈¥≈ß √“§“µ√“ “√Àπ’È®– Ÿß¢÷Èπ·≈–„π∑“ß°≈—∫°—π‡¡◊ËÕÕ—µ√“º≈

µÕ∫·∑π Ÿß¢÷Èπ√“§“°Á®–≈¥≈ß

¿“æ· ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√“§“‡ πÕ ◊́ÈÕ¢“¬°—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
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¥—ßπ—Èπ„π°“√∫√‘À“√°“√≈ß∑ÿπ∂â“∑à“π§“¥«à“∑‘»∑“ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥®– Ÿß¢÷Èπ

÷́Ëß∑”„Àâ√“§“µ√“ “√Àπ’È≈¥≈ß∑à“π°Á§«√®–¢“¬µ√“ “√Àπ’È∑’Ë√“§“®–≈¥≈ß¡“°ÊÕÕ°‰ª°àÕπ

2. Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßµ√“ “√Àπ’È

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¡’º≈°√–∑∫µàÕ§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“µ√“ “√

Àπ’È‰¡à‡∑à“°—π‚¥¬µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ¬“«°«à“®–¬‘Ëß¡’§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“¡“°°«à“ ¥—ßπ—Èπ

µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«¡—°¡’Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß°«à“√–¬– —Èπ  ÷́Ëß à«πÀπ÷Ëß‡ªìπ°“√

™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“π—Ëπ‡Õß  §«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßÕ—µ√“º≈

µÕ∫·∑π°—∫Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ  “¡“√∂Õ∏‘∫“¬‚¥¬°“√«“¥‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

µ√“ “√Àπ’È°—∫Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ„π√–¥—∫µà“ßÊ®“°πâÕ¬∑’Ë ÿ¥‰ª¡“°∑’Ë ÿ¥ ́ ÷Ëß‡ âπ¥—ß°≈à“«π’È‡√’¬°«à“

‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π  À√◊Õ Yield Curve  π—Ëπ‡Õß

¥—ßπ—Èπ π—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂π”§ÿ≥ ¡∫—µ‘¢âÕπ’È‰ª„™â«“ß°≈¬ÿ∑∏å°“√≈ß∑ÿπ‰¥â °≈à“«§◊Õ À“°

§“¥«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®–≈¥≈ß §«√‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ“¬ÿ¬“«‡æ◊ËÕ‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå

®“°°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√“§“„πÕ—µ√“∑’Ë Ÿß°«à“
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„π∑“ß§≥‘µ»“ µ√åπ—Èπ    “¡“√∂«—¥§à“§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“µàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‰¥â®“° §à“ Duration ÷́Ëß°Á§◊ÕÕ“¬ÿ∂—«‡©≈’Ë¬§ß‡À≈◊Õ ¢Õßµ√“ “√Àπ’È

∂à«ßπÈ”Àπ—°¥â«¬¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’§à“ Duration  Ÿß°Á®–µÕ∫

 πÕßµàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¡“°°«à“ §◊Õ∑”„Àâ√“§“‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª‰¥â

¡“°°«à“ ‡™àπ °√≥’∑’Ë¥Õ°‡∫’È¬ª√—∫¢÷Èπ  àßº≈„Àâ√“§“µ√“ “√Àπ’È≈¥≈ß  µ√“ “√∑’Ë¡’ Duration

 Ÿß®–ª√—∫≈¥≈ß¡“°°«à“µ√“ “√∑’Ë¡’ Duration µË”°«à“

3. ¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon)

À“°¥Ÿ®“°°√“ø§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß√“§“·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π   ®–‡ÀÁπ«à“°√“ø¡’

≈—°…≥–‡ªìπ‡ âπ‚§âß (Convex) ‚¥¬§«“¡™—π¢Õß‡ âπ¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π ≥  Õ—µ√“µÕ∫·∑π

(Yield) ∑’Ë·µ°µà“ß°—π ‚¥¬∑’Ë Yield µË”‡ âπ§«“¡ —¡æ—π∏å®–™—π°«à“∑’Ë∑’Ë Yield  Ÿß°«à“  ÷́Ëß

À¡“¬§«“¡«à“√“§“®–º—πº«π¡“°°«à“

¥—ßπ—Èπ À“° ¡¡µ‘«à“∑à“π≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ A ́ ÷Ëß®à“¬¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon rate) 3%

·≈–Àÿâπ°Ÿâ B ́ ÷Ëß®à“¬¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon rate) 5% ‚¥¬∑’Ë§ÿ≥ ¡∫—µ‘Õ¬à“ßÕ◊Ëπ‡À¡◊Õπ°—π

 ¡¡µ‘«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πª√—∫µ—«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ Àÿâπ°Ÿâ A ®–¡’√“§“≈¥≈ß¡“°°«à“Àÿâπ°Ÿâ B   ·≈–

„π∑“ß°≈—∫°—π ∂â“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π„πµ≈“¥ª√—∫≈¥≈ßÀÿâπ°Ÿâ A °Á®–¡’√“§“‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“°

°«à“Àÿâπ°Ÿâ B
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§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√“§“ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon) ·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (Yield)

¥—ßπ—Èπ À“°§“¥«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πÕ¬Ÿà„π¢“≈ß °“√®–µ—¥ ‘π„® ◊́ÈÕµ√“ “√Àπ’È∑’Ë

¡’Õ“¬ÿ‡∑à“°—π §«√®– ◊́ÈÕµ√“ “√∑’Ë¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Àπâ“µ—Î« (Coupon) µË”°«à“ ®–∑”„Àâ‰¥â

capital gain À√◊Õ‰¥âª√–‚¬™πå®“°°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√“§“¡“°°«à“   ‡æ√“–µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’

Coupon µË”®–¡’§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“¡“°°«à“µ√“ “√∑’Ë®à“¬¥Õ°‡∫’È¬ Coupon   ŸßÊ

4. ªí®®—¬Õ◊ËπÊ  ‡™àπ Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ ªí®®—¬∑“ß‡»√…∞°‘®

ªí®®—¬Õ◊Ëπ∑’Ë àßº≈°√–∑∫µàÕ√“§“µ√“ “√Àπ’È  ‰¥â·°à  Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ À√◊Õ Credit

rating ¢Õßµ√“ “√√ÿàππ—ÈπÊ  À√◊Õ¢ÕßºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È   ‡™àπ  À“°µ√“ “√Àπ’ÈÀ√◊ÕºŸâ

ÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ∂Ÿ°ª√—∫≈¥Õ—π¥—∫‡§√¥‘µ (Downgrade)  °Á®– àßº≈„Àâπ—°≈ß∑ÿπ‡√’¬°√âÕßÕ—µ√“

º≈µÕ∫·∑π„π°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâπ—ÈπÊ Ÿß¢÷Èπ‡æ◊ËÕ™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–°Á®– àßº≈„Àâ

√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ≈¥≈ß πÕ°®“°π—Èπªí®®—¬∑“ß‡»√…∞°‘®Õ◊Ëπ  ‡™àπ Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

°Á àßº≈∂÷ß°“√§“¥°“√≥å∑‘»∑“ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õßµ≈“¥·≈–®–¡’º≈µàÕ‡π◊ËÕß¡“∂÷ß√“§“

¢Õßµ√“ “√Àπ’È‡™àπ‡¥’¬«°—π

                    ‡ß◊ËÕπ‰¢                      √“§“

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon) > Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π √“§“  >  √“§“∑’Ëµ√“‰«â (Premium bond)

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon) = Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π √“§“  =  √“§“∑’Ëµ√“‰«â (Par Bond)

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon) < Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π √“§“  <  √“§“∑’Ëµ√“‰«â (Discount Bond)
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√Ÿâ®—°°—∫ ‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π  (Yield Curve)

°“√«‘‡§√“–ÀåÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¡’§«“¡ ”§—≠Õ¬à“ß¬‘ËßµàÕ°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È

‡π◊ËÕß®“°Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π·≈–√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—πÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫

‡¡◊ËÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πÀ√◊Õ Yield „πµ≈“¥¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß°Á®– àßº≈„Àâ‡°‘¥§«“¡

º—πº«π¢Õß√“§“  ÷́Ëß®– àßº≈µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®·≈–°“√«“ß°≈¬ÿ∑∏å„π°“√≈ß∑ÿπ „π¢≥–

∑’ËºŸŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È°Á “¡“√∂„™âª√–‚¬™πå®“°‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π „π°“√æ‘®“√≥“

µâπ∑ÿπ°“√ÕÕ° µ√“ “√Àπ’È¢Õßµπ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (Yield Curve) §◊ÕÕ–‰√

‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π À√◊Õ ∑’Ë‡√’¬°°—π‚¥¬∑—Ë«‰ª«à“ Yield curve §◊Õ ‡ âπ∑’Ë· ¥ß

§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π°—∫Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ (Time to maturity) ¢Õßµ√“ “√Àπ’È

·µà≈–®ÿ¥∫π Yield curve ®–∫Õ°„Àâ‡√“∑√“∫«à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π À√◊Õ Yield ∑’Ëµ≈“¥

µâÕß°“√ ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È·µà≈–™à«ßÕ“¬ÿ‡ªìπ‡∑à“‰√ ‚¥¬ª°µ‘‡√“®–„™âÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ≥ ™à«ßÕ“¬ÿµà“ßÊ ¡“ √â“ß‡ªìπ‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ëª√“»®“°

§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È ∑’Ë‡√’¬°«à“ Risk-free yield curve ÷́Ëß‡ªìπÕ—µ√“º≈

µÕ∫·∑πæ◊Èπ∞“π∑’Ë “¡“√∂π”‰ª„™â§”π«≥Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’

§«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ßÊ‰¥â
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‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë ThaiBMA ®—¥∑”·≈–‡º¬·æ√à §◊Õ ThaiBMA Govern-

ment bond yield curve ‚¥¬®–‡º¬·æ√à„π‡«≈“ª√–¡“≥ 16.00 π. ¢Õß∑ÿ°«—π∑”°“√

·≈–∂◊Õ‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π∑’Ëµ≈“¥µ√“ “√Àπ’Èπ”‰ª„™âÕâ“ßÕ‘ß·≈–„™â°—πÕ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬

‚¥¬ “¡“√∂π”‰ªª√–¬ÿ°µå„™â„πß“πµà“ßÊ  ‡™àπ °“√°”Àπ¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß

æ—π∏∫—µ√·≈–Àÿâπ°Ÿâ‡æ◊ËÕ®”Àπà“¬„πµ≈“¥·√° °“√„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ°“√§”π«≥‡æ◊ËÕÀ“

¡Ÿ≈§à“¬ÿµ‘∏√√¡„π°“√∫—π∑÷°∫—≠™’   √«¡∑—Èß‡æ◊ËÕ‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√µ—¥ ‘π„®¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬·≈–°≈¬ÿ∑∏å°“√≈ß∑ÿπ

√Ÿª√à“ß¢Õß‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

ªí®®—¬∑“ß‡»√…∞°‘®µà“ßÊ  ‡™àπ ¿“«–‡ß‘π‡øÑÕ π‚¬∫“¬∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß√—∞∫“≈  ¿“æ

§≈àÕß„π√–∫∫°“√‡ß‘π ¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß‡ âπ Yield curve ·≈–®–

∑”„Àâ Yield curve ¡’√Ÿª√à“ß∑’Ë·µ°µà“ß°—π‰ª„π·µà≈–™à«ß‡«≈“ ‚¥¬√Ÿª√à“ß¢Õß Yield

curve  “¡“√∂·∫àßÕÕ°‡ªìπ 4 √Ÿª·∫∫¥—ßπ’È

1 ·∫∫ª°µ‘ (Normal yield curve or Upward sloping yield curve)

¡’≈—°…≥–‡ªìπ‡ âπ≈“¥™—π¢÷Èπ®“° ấ“¬‰ª¢«“ §◊Õ Yield ¢Õßæ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’Õ“¬ÿ§ß

‡À≈◊Õ —Èπ®–µË”°«à“ Yield ¢Õßæ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¬“«  · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ºŸâ≈ß∑ÿπ

µâÕß°“√º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß¢÷Èπ‡¡◊ËÕ≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ¬“«¢÷Èπ  ÷́Ëß‡ªìπ‡√◊ËÕßª°µ‘

‡√“®÷ß‡√’¬°«à“‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π·∫∫π’È«à“  ·∫∫ª°µ‘
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2. ·∫∫≈“¥≈ß (Inverted yield curve or Downward sloping yield curve)

¡’≈—°…≥–µ√ß¢â“¡°—∫·∫∫ª°µ‘ §◊Õ ‡ªìπ‡ âπ°√“ø≈“¥≈ß®“° ấ“¬‰ª¢«“æ—π∏∫—µ√∑’Ë

¡’Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¬“«®–¡’Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πµË”°«à“æ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’Õ“¬ÿ —Èπ ÷́Ëß Yield curve ≈—°…≥–

π’È®–æ∫‡¡◊ËÕµ≈“¥§“¥°“√≥å«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß

3. ·∫∫À≈—ß‡¢“ (Humped yield curve)

‡ âπ®–≈“¥™—π¢÷Èπ®“° ấ“¬‰ª¢«“·≈–«°µË”≈ß‡¡◊ËÕÕ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßµ√“ “√Àπ’È‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

4. ·∫∫·∫π√“∫ (Flatted yield curve)

‡ªìπ≈—°…≥–¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‡∑à“°—π∑ÿ°™à«ßÕ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’È
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ThaiBMA Government bond yield curve

ThaiBMA ‡ªìπºŸâ®—¥∑”·≈–‡º¬·æ√à¢âÕ¡Ÿ≈ Yield curve  ”À√—∫µ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È ‚¥¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â„π°“√®—¥∑”®–¡“®“°Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡ πÕ ◊́ÈÕ (Bid

yield) ¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ (Loan bond) ∑ÿ°√ÿàπ ∑’Ë∑“ß§Ÿà§â“À≈—°¢Õß∏π“§“√

·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë‡√’¬°«à“ Primary dealer ∑”Àπâ“∑’Ë‡ πÕ‡¢â“¡“ æ—π∏∫—µ√

√—∞∫“≈‡À≈à“π’È¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘‡À¡◊Õπ°—π §◊Õ¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬§ß∑’Ë·≈–¡’°”Àπ¥°“√

®à“¬ªï≈– 2 §√—Èß  à«π„À≠à‡ªìπæ—π∏∫—µ√∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ Ÿß‡π◊ËÕß®“°

ª√‘¡“≥§ß§â“ß§àÕπ¢â“ß¡“°‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫µ√“ “√Àπ’È™π‘¥Õ◊ËπÊ

µ“¡√Ÿª ‡ âπ Yield curve ¡’·°ππÕπ‡ªìπÕ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßæ—π∏∫—µ√

√—∞∫“≈∑ÿ°√ÿàπ§◊Õ µ—Èß·µà 1 ‡¥◊Õπ ∂÷ß 19 ªï  à«π·°πµ—Èß‡ªìπÕ—µ√“º≈

µÕ∫·∑π‡ πÕ ◊́ÈÕ‡©≈’Ë¬ (Average bidding yield)  ∑’Ë‡ πÕ‚¥¬ Primary Dealer

‡¡◊ËÕπ”·µà≈–®ÿ¥∑’Ë‡°‘¥®“°Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßæ—π∏∫—µ√·µà≈–√ÿàπ°—∫Õ—µ√“º≈

µÕ∫·∑π‡ πÕ ◊́ÈÕ  ¡“‡™◊ËÕ¡µàÕ°—π°Á®–‰¥â‡ âπÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßæ—π∏∫—µ√
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√—∞∫“≈ ÷́Ëß∂◊Õ‡ªìπ‡ âπº≈µÕ∫·∑π¢Õß°“√≈ß∑ÿπ∑’Ëª≈Õ¥®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß„π

°“√™”√–Àπ’È (Risk-Free Government Bond Yield Curve)

πÕ°®“°π—Èπ ‡√“¬—ß “¡“√∂ √â“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πÕâ“ßÕ‘ß®“°‡ âπ Yield

curve ‚¥¬„™âÀ≈—°°“√ª√–¡“≥·∫∫‡ âπµ√ß (Linear Interpolation) ‡æ◊ËÕ

∑’Ë®–„Àâ‰¥â§à“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π ≥ Õ“¬ÿµà“ßÊ ∑’ËµâÕß°“√‡™àπ 1 ªï 2 ªï 3 ªï

‡ªìπµâπ ´÷Ëß°“√®—¥∑”§à“ª√–¡“≥°“√¥—ß°≈à“« ∑”„ÀâºŸâ„™â “¡“√∂π”§à“∑’Ë‰¥â

‰ª„™âß“π‰¥â –¥«°¢÷Èπ
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°≈¬ÿ∑∏åæ◊Èπ∞“π „π°“√®—¥æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È

∂÷ß·¡â«à“ ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬   °“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È∑“ßÕâÕ¡ºà“π°Õß∑ÿπµà“ßÊ

À√◊Õ ́ ◊ÈÕæ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬åπà“®–‡À¡“– ¡°«à“„π·ßà¢Õß°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß    ‡æ√“–

‰¡àµâÕß„™â‡ß‘π≈ß∑ÿπ®”π«π¡“° ·µàπ—°≈ß∑ÿπ∫“ß∑à“π∑’ËµâÕß°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬µ√ß¥â«¬µπ‡Õß

°ÁÕ“®®–Õ¬“°‡√’¬π√Ÿâ‡∑§π‘§°“√®—¥æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ·∫∫ßà“¬Ê „π∫∑π’È‡√“®–·π–π”∂÷ß

‡∑§π‘§°“√®—¥æÕ√åµæ◊Èπ∞“π 3 √Ÿª·∫∫ ‡æ◊ËÕ„Àâπ”‰ªª√–¬ÿ°µå‰ª„™âµ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„Àâ

‡À¡“– ¡°—∫ ∂“π°“√≥å·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë∑à“π¬Õ¡√—∫‰¥â

1. °“√®—¥æÕ√åµ·∫∫¢—Èπ∫—π‰¥ (Ladder)

°≈¬ÿ∑∏å°“√≈ß∑ÿπ·∫∫¢—Èπ∫—π‰¥π’È „™âÀ≈—°°“√°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√À≈“¬Ê√ÿàπ

∑’Ë¡’Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ„π™à«ß‡«≈“∑’Ë·µ°µà“ß°—π‰ª ÷́Ëß‡ªìπ‡∑§π‘§∑’Ë®–™à«¬≈¥§«“¡º—πº«π¢Õß

¡Ÿ≈§à“‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑’Ë‡°‘¥®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ‡π◊ËÕß®“°À“°‡πâπ‰ª∑’Ë°“√

≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«Õ¬à“ß‡¥’¬« ‡°‘¥π—°≈ß∑ÿπ¡’§«“¡®”‡ªìπµâÕß¢“¬µ√“ “√Àπ’È

π—ÈπÕÕ°‰ª°àÕπ§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ ∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ°Á®–∑”„Àâ‡°‘¥°“√¢“¥∑ÿπ‰¥â

À√◊ÕÀ“°≈ß∑ÿπ·µà‡©æ“–„πµ√“ “√Àπ’È√–¬– —ÈπÕ¬à“ß‡¥’¬«°Á®–µâÕß‡º™‘≠°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß

¢Õß°“√≈ß∑ÿπµàÕ §◊ÕÕ“®π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπµàÕ‰¥â„πÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë≈¥≈ß
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°“√®—¥æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È ∑’Ë®–„Àâπ—°≈ß∑ÿπ‰¡àµâÕßª√– ∫°—∫ªí≠À“

 ¿“æ§≈àÕß¢≥–‡¥’¬«°—π°Á„Àâº≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß¢÷Èππ—Èππ—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂‡≈◊Õ°®—¥æÕ√åµ

·∫∫¢—Èπ∫—π‰¥ ´÷Ëß¡’≈—°…≥– ”§—≠§◊Õ°“√°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπ‰ª∑’Ëµ√“ “√Àπ’ÈÕ“¬ÿµà“ßÊ µ—Èß

·µà —Èπ‰ª∂÷ß¬“«‡À¡◊Õπ¢—Èπ∫—π‰¥π—Ëπ‡Õß ‡¡◊ËÕ‡«≈“ºà“π‰ªµ√“ “√Àπ’È°Á®–¡’Õ“¬ÿ∑’Ë≈¥≈ß

µ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ®–À¡¥Õ“¬ÿ≈ß‰ª‡√◊ËÕ¬Ê   π—°≈ß∑ÿπ°Á “¡“√∂π”‡ß‘π¥—ß°≈à“«¡“

≈ß∑ÿπ„À¡à„πµ√“ “√Õ“¬ÿ¬“«‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√√—°…“æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ¢Õß∑à“π„Àâ¡’≈—°…≥–

·∫∫¢—Èπ∫—π‰¥µàÕ‰ª

µ—«Õ¬à“ß π—°≈ß∑ÿπ¡’‡ß‘π 10 ≈â“π∫“∑  “¡“√∂®—¥æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È·∫∫

¢—Èπ∫—π‰¥‰¥â¥—ßπ’È

1 ªï

2 ªï

3 ªï

4 ªï

5 ªï

æ—π∏∫—µ√Õ“¬ÿ ‡ß‘π≈ß∑ÿπ (≈â“π∫“∑) Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π(%) √“¬‰¥âµàÕªï

2

2

2

2

2

√«¡ 10 ≈â“π∫“∑

2.03

2.17

2.46

2.84

3.25

40,600

43,400

49,200

56,800

65,000

225,000

‡¡◊ËÕ‡«≈“ºà“π‰ª 1 ªï æ—π∏∫—µ√Õ“¬ÿ 1 ªï ®–À¡¥Õ“¬ÿ≈ß π—°≈ß∑ÿπ®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬

·≈–‡ß‘πµâπ§◊π ÷́Ëß°Á “¡“√∂π”‡ß‘π∑’Ë‰¥â‰ª„™â®à“¬ „π¢≥–∑’Ëæ—π∏∫—µ√Õ◊ËπÊ ∑’Ë‡À≈◊Õ°Á®–

¡’Õ“¬ÿ≈¥≈ßÕ¬à“ß≈– 1 ªï À√◊ÕÀ“°π—°≈ß∑ÿπÕ“®π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√Õ“¬ÿ 5 ªï ‡æ‘Ë¡

°Á‰¥â
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°“√≈ß∑ÿπ„πµ—«Õ¬à“ß¢â“ßµâπ®–„Àâº≈µÕ∫·∑π‡©≈’Ë¬µàÕªï„πªï·√°‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 2.55

÷́Ëß¡“°°«à“°“√≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ 1 ªïÕ¬à“ß‡¥’¬« ∂÷ß 0.52% ·µàπâÕ¬°«à“

æ—π∏∫—µ√Õ“¬ÿ 5 ªï 0.70% ¢âÕ¥’¢Õß°“√≈ß∑ÿπ·∫∫π’È§◊ÕÀ“°Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πª√—∫µ—« Ÿß

¢÷Èπ π—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂π”‡ß‘πµâπ∑’Ë‰¥â®“°°“√À¡¥Õ“¬ÿ¢Õßæ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ‰ª≈ß∑ÿπµàÕ∑’Ë

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß¢÷Èπ ·µà∂â“À“°Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π≈¥≈ß°Á®–‰¡à àßº≈°√–∑∫µàÕ√“¬

‰¥â¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ¡“°π—°‡æ√“–π—°≈ß∑ÿπ®–‰¥â°”‰√®“°√“§“¢Õßæ—π∏∫—µ√∑’Ë Ÿß¢÷Èπ¢Õß

æ—π∏∫—µ√∑’Ë‡À≈◊Õ

2. °“√®—¥æÕ√åµ·∫∫∫“√å‡∫≈ (Barbell)

∫“√å‡∫≈ (Barbell) §◊Õ ∑’Ë¬°πÈ”Àπ—°∑’Ë‡ªìπ¥â“¡‡À≈Á°·≈–¡’µÿâ¡πÈ”Àπ—°∂à«ß∑—Èß 2 ¢â“ß

¢Õß·°π°“√®—¥æÕ√åµ·∫∫ Barbell °Á¡’≈—°…≥–‡À¡◊Õπ°—∫∑’Ë¬°πÈ”Àπ—°π—Ëπ‡Õß §◊Õ‡√“®–

°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπÕÕ°‡ªìπ 2  à«π  à«πÀπ÷Ëß„πµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ Õ’° à«π≈ß„π

µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« °“√®—¥æÕ√åµ·∫∫π’È®–„Àâº≈¥’¢Õß°“√‰¥âÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß®“°

µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“« ·≈–„Àâ§«“¡§≈àÕßµ—«®“°µ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ
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µ—«Õ¬à“ß π—°≈ß∑ÿπ¡’‡ß‘π 10 ≈â“π∫“∑  “¡“√∂®—¥æÕ√å∑·∫∫ barbell ‰¥â¥—ßπ’È

1 ªï

15 ªï

æ—π∏∫—µ√Õ“¬ÿ ‡ß‘π≈ß∑ÿπ (≈â“π∫“∑) Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (%) √“¬‰¥âµàÕªï

5

5

2.03

5.20

101,5000

260,000

361,500

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π‡©≈’Ë¬„πªï·√°®“°æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿππ’È‡∑à“°—∫ 3.615% ´÷Ëß Ÿß°«à“

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π®“°æ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ 1 ªï ∂÷ß 1.585% ¢≥–∑’ËπâÕ¬°«à“æ—π∏∫—µ√√–¬–¬“«

1.585% ∂â“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πª√—∫µ—«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πªïÀπâ“ π—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂∑’Ë®–„™â‡ß‘π 5 ≈â“π

∫“∑∑’Ë‰¥â®“°æ—π∏∫—µ√ 1 ªï ∑’ËÀ¡¥Õ“¬ÿ≈ß‰ª≈ß∑ÿπµàÕ„πÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß¢÷Èπ‰¥â

°“√®—¥æÕ√åµ·∫∫π’È™à«¬≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‡π◊ËÕß®“°‡ß‘π∑’Ë

‰¥â®“°æ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ∑’ËÀ¡¥Õ“¬ÿ°Á “¡“√∂‡Õ“‰ª≈ß∑ÿπµàÕ‰¥â„πÕ—µ√“∑’Ë Ÿß¢÷Èπ ‚¥¬∑’Ëπ—°

≈ß∑ÿπ‰¡à®”‡ªìπµâÕß¢“¬æ—π∏∫—µ√√–¬–¬“«ÕÕ°‰ª„π√“§“∑’Ë¢“¥∑ÿπ π—°≈ß∑ÿπ¬—ß¡’∑“ß

‡≈◊Õ°„π°“√®—¥æÕ√åµ·∫∫π’È‚¥¬°“√°√–®“¬πÈ”Àπ—°∑’Ë®–≈ß„πæ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ·≈–¬“«

‚¥¬‰¡à®”‡ªìπµâÕß·∫àß —¥ à«π∑’Ë‡∑à“°—π¢÷Èπ°—∫¿“«–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πªí®®ÿ∫—π·≈–·π«‚πâ¡

„πÕπ“§µ‡™àπ ∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫µË” ÿ¥ π—°≈ß∑ÿπÕ“®≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È√–¬–

 —Èπ„π —¥ à«π∑’Ë¡“°¢÷Èπ ·µà∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿßπ—°≈ß∑ÿπ “¡“√∂≈ß∑ÿπ„π

µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«„π —¥ à«π∑’Ë¡“°¢÷Èπ ·µà∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬§àÕπ¢â“ßπ‘Ëß °“√·∫àßπÈ”

Àπ—°≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“«Õ¬à“ß≈–§√÷Ëß Ê °Áπà“®–‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë¥’
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3. °“√®—¥æÕ√åµ·∫∫°√– ÿπªóπ (Bullet)

„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ§”«à“ Bullet bond ®–À¡“¬∂÷ßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’°“√®à“¬‡ß‘π

µâπ§√—Èß‡¥’¬« ≥ «—π§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ À√◊Õ«—πÀ¡¥Õ“¬ÿ ÷́Ëß‡À¡◊Õπ°—∫°“√¬‘ß°√– ÿπªóπ

Àπ÷Ëßπ—¥ ¥—ßπ—Èπ °“√®—¥æÕ√åµ·∫∫°√– ÿπªóπ À√◊Õ Bullet °ÁÀ¡“¬∂÷ß °“√≈ß∑ÿπ„π

µ√“ “√Àπ’È‡æ’¬ßµ—«‡¥’¬«À√◊ÕÕ“®≈ß∑ÿπ„π°≈ÿà¡¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ„π‡«≈“

‡¥’¬«°—π

µ—«Õ¬à“ß ‡™àπ À“°π—°≈ß∑ÿπ§“¥«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß·≈–¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–≈¥≈ß

π—°≈ß∑ÿπ°ÁÕ“®‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«∑’Ë‡æ’¬ßµ—«‡¥’¬« À√◊ÕÀ“°‡ÀÁπ«à“

ªí®®ÿ∫—πÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”·≈–§“¥«à“¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ„πÕπ“§µ

π—°≈ß∑ÿπÕ“®≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬« °≈¬ÿ∑∏åπ’È‡À¡“– ”À√—∫π—°

≈ß∑ÿπ∑’ËµâÕß°“√ÕÕ¡‡ß‘π‚¥¬¡’°”Àπ¥‡«≈“∑’ËµâÕß°“√„™â‡ß‘π„πÕπ“§µ∑’Ë·πàπÕπ
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¥—™π’ µ√“ “√Àπ’È (Bond Index)

¥—™π’µ√“ “√Àπ’È (⁄Bond Index) ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ„™âµ‘¥µ“¡§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«

¢Õßµ≈“¥‚¥¬√«¡ À√◊Õ¢Õß°≈ÿà¡µ√“ “√Àπ’È∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫°“√≈ß∑ÿπ ‡™àπ ¥—™π’æ—π∏∫—µ√

√—∞∫“≈ ¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕ¬Ÿà„π√–¥—∫πà“≈ß∑ÿπ (Investment grade) ¥—™π’µ√“ “√Àπ’È “¡“√∂

·∫àß‰¥â‡ªìπÀ≈“¬ª√–‡¿∑¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫«—µ∂ÿª√– ß§å∑’ËµâÕß°“√®–«—¥ ‡™àπ  ¥—™π’ Clean Price

Index ‡ªìπ°“√«—¥§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß√“§“µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¡à√«¡¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫  ‡ªìπµâπ

ª√–‚¬™πå ¢Õß¥—™π’µ√“ “√Àπ’È

¥—™π’µ√“ “√Àπ’È‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ∫√‘À“√°Õß∑ÿπ„™â‡ªìπ¡“µ√∞“π„π°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

·≈–«—¥§«“¡ “¡“√∂„πº≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õßµπ‡∑’¬∫°—∫º≈µÕ∫·∑π¢Õßµ≈“¥‚¥¬√«¡

„π¢≥–‡¥’¬«°—ππ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬ “¡“√∂„™â‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß·µà≈–°Õß∑ÿπ

‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå„π°“√‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ ·≈– ”À√—∫ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑—Ë«‰ª ¥—™π’

‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë™à«¬µ‘¥µ“¡§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õßµ≈“¥ ·≈–¬—ß„™â„π°“√«“ß°≈¬ÿ∑∏å„π

°“√∫√‘À“√°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡À¡“– ¡‰¥â¥â«¬
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ª√–‡¿∑ ¢Õß¥—™π’µ√“ “√Àπ’È

¥—™π’µ√“ “√Àπ’È¡’À≈“¬ª√–‡¿∑¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫≈—°…≥–·≈–«—µ∂ÿª√– ß§å∑’Ë®–π”‰ª„™â  ‚¥¬

¥—™π’∑’Ë ThaiBMA ®—¥∑”¢÷Èπ·∫àß‰¥â‡ªìπª√–‡¿∑À≈—°Ê ¥—ßπ’È

1. ·∫àßµ“¡ª√–‡¿∑µ√“ “√Àπ’È

°“√·∫àß¥â«¬«‘∏’°“√π’È‡ªìπ°“√·∫àßµ“¡§«“¡µâÕß°“√„™âß“π  µ“¡ª√–‡¿∑¢Õß

µ√“ “√Àπ’È  ‡™àπ  ¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ (Government bond index)  ¥—™π’æ—π∏∫—µ√

√—∞«‘ “À°‘®  (SOE bond index) ¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ√–¥—∫πà“≈ß∑ÿπ  (Investment grade cor-

porate bond index) ‡ªìπµâπ
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2. ·∫àßµ“¡«‘∏’§”π«≥ ‰¥â·°à

Ô Clean price bond index ‡ªìπ¥—™π’∑’Ë§”π«≥®“°√“§“µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¡à√«¡

¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫  ¥—ßπ—Èπ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß§à“¥—™π’ª√–‡¿∑π’È®–¡“®“°°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“·≈–Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ¢Õßµ√“ “√Àπ’È‡∑à“π—Èπ

Ô Gross price bond index ‡ªìπ¥—™π’∑’Ë§”π«≥®“°√“§“µ√“ “√Àπ’È∑’Ë√«¡¥Õ°

‡∫’È¬§â“ß√—∫   ́ ÷Ëß®– –∑âÕπ∂÷ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕß§åª√–°Õ∫ 3  à«π §◊Õ √“§“

Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ·≈–¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫

Ô Total return bond index ‡ªìπ¥—™π’∑’ËπÕ°®“°®–√«¡‡Õ“¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫„π

°“√§”π«≥·≈â« ¬—ß‰¥â√«¡‡Õ“¥Õ°‡∫’È¬®“°°“√≈ß∑ÿπ (Coupon interest) ¡“

√«¡‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß„π°“√§”π«≥¥â«¬ ´÷Ëß®– –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ßº≈µÕ∫·∑π‚¥¬

√«¡¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È
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¥—™π’µ√“ “√Àπ’È ∑’Ë®—¥∑”·≈–‡º¬·æ√à‚¥¬ ThaiBMA

ThaiBMA ®—¥∑” ¥—™π’µ√“ “√Àπ’È‚¥¬·¬°‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑„À≠à  §◊Õ ¥—™π’æ—π∏∫—µ√

√—∞∫“≈  ·≈–¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π

1. ¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ (ThaiBMA Government Bond indices)

‡ªìπ¥—™π’«—¥§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ª√–‡¿∑ Loan Bond (À√◊Õ∑’Ë¢÷Èπ

µâπµ“¡ —≠≈—°…≥å ThaiBMA ¥â«¬Õ—°…√ LB)  ‚¥¬®–ª√–°Õ∫¥â«¬¢âÕ¡Ÿ≈¬àÕ¬ ‡™àπ  Average

yield, Average duration ·≈– Average convexity  ́ ÷Ëß‡ªìπ§à“‡©≈’Ë¬¢Õß yield, duration

·≈– convexity ¢Õß°≈ÿà¡æ—π∏∫—µ√∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥¥—™π’  ∂à«ßπÈ”Àπ—°¥â«¬¡Ÿ≈§à“§ß

§â“ß¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈·µà≈–√ÿàπ

πÕ°®“°°≈ÿà¡¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√«¡∑’Ëª√–°Õ∫¥â«¬æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈∑ÿ°√ÿàπ·≈â«

ThaiBMA ¬—ß‰¥â®—¥∑”¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈·¬°‡ªìπ°≈ÿà¡¬àÕ¬ Ê Õ’° 5 °≈ÿà¡‚¥¬·∫àßµ“¡

Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ ‰¥â·°à

1) °≈ÿà¡Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ√–À«à“ß 1 ∂÷ß 3 ªï 2) 3 ∂÷ß 7 ªï

3) 7 ∂÷ß 10 ªï 4) ¡“°°«à“ 10 ªï ·≈–

5) πâÕ¬°«à“ 10 ªï

BMA °â“« Ÿà 09/11/2007, 13:5577



78 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

∑—Èßπ’È°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È à«π„À≠à ¡—°®–¡’°“√·∫àß°“√≈ß∑ÿπµ“¡™à«ßÕ“¬ÿµà“ßÊ

¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‡π◊ËÕß®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π ·≈–º≈°√–∑∫µàÕ°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’Õ“¬ÿ —Èπ·≈–¬“«®–‰¡à‡∑à“°—π °“√®—¥∑”¥—™π’

µ√“ “√Àπ’È·¬°‡ªìπ°≈ÿà¡¬àÕ¬Ê ®–™à«¬„Àâ¡’‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«∑’Ë≈–‡Õ’¬¥¢÷Èπµ≈Õ¥

®π„™â‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë·µ°µà“ß°—π‰¥â

2 ¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ„π√–¥—∫πà“≈ß∑ÿπ (Investment Grade

Corporate Bond Index)

·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2 °≈ÿà¡¬àÕ¬¥â«¬°—π§◊Õ Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õµ—Èß·µà BBB ¢÷Èπ‰ª

·≈– ⁄BBB+ ¢÷Èπ‰ª ‚¥¬Àÿâπ°Ÿâ¥—ß°≈à“«®–‡ªìπ·∫∫®à“¬¥Õ°‡∫’È¬·∫∫§ß∑’Ë °“√®—¥∑”¥—™π’

Àÿâπ°Ÿâ·¬°µà“ßÀ“°®“°¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈°Á‡æ◊ËÕ„Àâ “¡“√∂«—¥§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß°“√

≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π ÷́Ëß‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ«—¥º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢ÕßæÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπÀ√◊Õ

¢Õß°Õß∑ÿπµà“ßÊ‰¥âÕ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥¬‘Ëß¢÷Èπ  ‡π◊ËÕß®“°°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß√“§“¢ÕßÀÿâπ°Ÿâ¡’

≈—°…≥–‡©æ“–·≈–Õ“®·µ°µà“ß®“°§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ThaiBMA ‰¥â

‡√‘Ë¡®—¥∑”¥—™π’Àÿâπ°Ÿâµ—Èß·µà«—π∑’Ë 2 °√°Æ“§¡ 2544 ‡ªìπµâπ¡“

3. ¥—™π’ Zero Rate Return (ZRR index)

‡ªìπ¥—™π’«—¥°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’ÈÕ“¬ÿ§ß∑’Ë∑’Ëª√“»®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡™àπ ZRR 1 Year

Index ‡ªìπ¥—™π’«—¥°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰√â§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’Õ“¬ÿ§ß∑’Ë∑’Ë 1 ªï  ‚¥¬«—π

∞“π¢Õß¥—™π’®–‡√‘Ë¡µâπ∑’Ë 100 „π«—π∑’Ë 2 ¡°√“§¡ 2545  ¥—™π’π’È®–¡’ª√–‚¬™πå ”À√—∫

„™â‡ªìπ¥—™π’‡ª√’¬∫‡∑’¬∫æÕ√åµ°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È‚¥¬°”Àπ¥

Õ“¬ÿ‡©≈’Ë¬¢ÕßæÕ√åµ≈ß∑ÿπ∑’Ë§ß∑’Ë
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4.  ¥—™π’µ—Î«‡ß‘π§≈—ß (T-Bill Index)

‡ªìπ¥—™π’«—¥°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ∑’Ëª√“»®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß §◊Õ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß

‚¥¬°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë§”π«≥®“°§à“¥—™π’µ—Î«‡ß‘π§≈—ß°—∫º≈µÕ∫·∑π®“°°“√

≈ß∑ÿπ„πæÕ√åµ¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ À≈—°°“√ √â“ß¥—™π’µ—Î«‡ß‘π§≈—ß¢Õß ThaiBMA ®–‡ª√’¬∫

‡ ¡◊Õπ°—∫°“√≈ß∑ÿπ„πµ—Î«‡ß‘π§≈—ß∑ÿ°√ÿàπ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„πµ≈“¥ ‚¥¬ —¥ à«π¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πµ—Î«

‡ß‘π§≈—ß·µà≈–√ÿàπ®–§”π«≥‰¥â®“°¡Ÿ≈§à“§â“ß (Outstanding Value) ¢Õßµ—Î«‡ß‘π§≈—ß
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5. ¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘® (State Owned Enterprise Index)

‡ªìπ¥—™π’«—¥°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®  «—π∞“π¢Õß¥—™π’

æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®π’È‡√‘Ë¡µâπ∑’Ë 100 „π«—π∑’Ë 1  ‘ßÀ“§¡ 2549  ‚¥¬æ—π∏∫—µ√

√—∞«‘ “À°‘®∑’Ëπ”¡“§”π«≥À“¥—™π’ ®–√«¡æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®∑—Èß∑’Ë§È”ª√–°—π‚¥¬

°√–∑√«ß°“√§≈—ß ·≈–‰¡à§È”ª√–°—π  ∑—Èßπ’È æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®∑’Ëπ”¡“§”π«≥¥—™π’π—Èπ

®–¡’‡°≥±å§—¥‡≈◊Õ° ·≈– Ÿµ√°“√§”π«≥¥—™π’‡™àπ‡¥’¬«°—∫¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ Õ“∑‘ ≥

«—π§”π«≥À“¥—™π’ µ√“ “√∑’Ëπ”¡“§”π«≥µâÕß¡’Õ“¬ÿ§ß‡À≈◊Õ (TTM) ¡“°°«à“ 14 «—π µâÕß

‡ªìπª√–‡¿∑®à“¬¥Õ°‡∫’È¬§ß∑’Ë (Fixed coupon) ‡ªìπµâπ

6. ¥—™π’µ√“ “√Àπ’È ‰∑¬ (Composite Index)

‡ªìπ¥—™π’«—¥°“√≈ß∑ÿπµ√“ “√Àπ’È∑ÿ°ª√–‡¿∑„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ °“√®—¥∑”¥—™π’

µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑π’È¡’«—µ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ«—¥§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È

∑—Èßµ≈“¥«—π∞“π¢Õß¥—™π’µ√“ “√Àπ’È‰∑¬π’È‡√‘Ë¡µâπ∑’Ë 100 „π«—π∑’Ë 1 °—π¬“¬π 2549 ‚¥¬

¥—™π’µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ ®–§”π«≥®“° ¥—™π’ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘®∑—Èß

∑’Ë§È”ª√–°—π‚¥¬°√–∑√«ß°“√§≈—ß·≈–‰¡à§È”ª√–°—π ·≈–¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π∑’Ë¡’Õ—π¥—∫§«“¡

πà“‡™◊ËÕ∂◊ÕÕ¬Ÿà„π√–¥—∫πà“≈ß∑ÿπ (Corporate Bond Index BBB up)
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«‘∏’°“√ Õà“π —≠≈—°…≥å ¢Õßµ√“ “√Àπ’È

‡π◊ËÕß®“°®”π«π√ÿàπ¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑—Èß¿“§√—∞·≈–¿“§‡Õ°™π∑’ËÕÕ°‡ πÕ¢“¬„π

µ≈“¥¡’‡ªìπ®”π«π¡“°  ¥—ßπ—Èπ ®÷ß®”‡ªìπ∑’Ë®–µâÕß¡’°“√°”Àπ¥ —≠≈—°…≥å¢Õßµ√“ “√

Àπ’È„Àâ¡’¡“µ√∞“π‡¥’¬«°—π‡æ◊ËÕ ◊ËÕ§«“¡À¡“¬„Àâ∑ÿ°ΩÉ“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‰¥â‡¢â“„®µ√ß°—π   ‚¥¬

∑à“πºŸâÕà“πÕ“® —ß‡°µµ—«Õ¬à“ß‰¥â®“°µ“√“ß„πÀπâ“∑’Ëºà“π¡“ ÷́Ëß®–æ∫ —≠≈—°…≥å¢Õß

µ√“ “√Àπ’Èª√“°ÆÕ¬Ÿà§«∫§Ÿà°—∫√“§“ ·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

ThaiBMA ‰¥â°”Àπ¥¡“µ√∞“π —≠≈—°…≥åµ√“ “√Àπ’È·≈–ª√–°“»„™â‡¡◊ËÕªï 2543 µ—Èß

·µà¬—ß¡’ ∂“π–‡ªìπ»Ÿπ¬å ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (ThaiBDC) À≈—ß®“°‡ª≈’Ë¬π ∂“π–‡ªìπ

 ¡“§¡ ThaiBMA ‰¥âª√—∫ª√ÿß¡“µ√∞“π°“√°”Àπ¥ —≠≈—°…≥åµ√“ “√Àπ’È ‡æ◊ËÕ„Àâ

√Õß√—∫µ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ∑’Ë ”π—°ß“π °.≈.µ. °”Àπ¥„ÀâµâÕß¢÷Èπ∑–‡∫’¬π°—∫ ThaiBMA

‚¥¬ª√–°“»„™â„πªï 2549  ·≈–‡æ◊ËÕ√Õß√—∫ª√‘¡“≥°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ

ThaiBMA ‰¥âª√—∫ª√ÿß —≠≈—°…≥åµ√“ “√Àπ’ÈÕ’°§√—Èß ́ ÷Ëß®–¡’º≈„™â∫—ß§—∫„π«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡

2551 ‚¥¬ “√– ”§—≠∑’Ë‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª®“°¡“µ√∞“π∑’Ëª√–°“»„™â„πªï 2549 π—Èπ

ª√–°Õ∫¥â«¬

Ô °“√¢¬“¬™◊ËÕ¬àÕ¢Õß∫√‘…—∑À√◊ÕÕß§å°√∑’ËÕÕ°µ√“ “√Àπ’È ®“°∑’Ë°”Àπ¥„Àâ¡’‰¥â‰¡à

‡°‘π 4 µ”·Àπàß‡ªìπ‰¡à‡°‘π 6 µ”·Àπàß ·≈–„π°√≥’∑’ËºŸâÕÕ°‡ªìπ∫√‘…—∑„π

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å œ °Á„Àâ„™â™◊ËÕ¬àÕ‡¥’¬«°—π°—∫∑’Ë„™âÕâ“ßÕ‘ß„πÀÿâπ “¡—≠
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Ô À≈—°‡°≥±å°“√°”Àπ¥ —≠≈—°…≥å∑’Ëª√—∫ª√ÿß„À¡à®–„™â‡À¡◊Õπ°—π∑—Èßµ√“ “√Àπ’È

¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π ‰¥â·°à À≈—°‡°≥±å ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«  √–¬– —Èπ ·≈–

µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑‰∂à∂Õπ‡¡◊ËÕ‡≈‘°∫√‘…—∑ (Perpetual Bond) °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢â“ßµâπ  àßº≈„Àâ —≠≈—°…≥åµ√“ “√Àπ’È¡’§«“¡¬“« Ÿß ÿ¥‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ 12 µ—«Õ—°…√

®“°‡¥‘¡∑’Ë‰¡à‡°‘π 8 µ—«Õ—°…√ : ÷́ËßµàÕ‰ªπ’È‡ªìπ √ÿªÀ≈—°‡°≥±å∑’Ë®–™à«¬„Àâ∑à“π

∑”§«“¡‡¢â“„®‰¥â¥’¢÷Èπ

1. µ√“ “√Àπ’È√–¬–¬“«

1-6 µ”·Àπàß·√°‡ªìπ™◊ËÕ¬àÕ¢Õßª√–‡¿∑æ—π∏∫—µ√

À√◊ÕÕß§å°√ºŸâÕÕ° ‡ªìπµ—«Õ—°…√¿“…“Õ—ß°ƒ…

2 µ”·Àπàß∂—¥‰ª‡ªìπ‡≈¢ ÕßÀ≈—°À≈—ß¢Õßªï §.».

∑’Ë§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ

1 µ”·Àπàß∂—¥‰ª· ¥ß∂÷ß√À— ‡¥◊Õπ∑’Ë§√∫°”Àπ¥

‰∂à∂Õπ ‚¥¬‡¥◊Õπ ¡.§. ∂÷ß °.¬. „™â√À—  1-9  à«π

‡¥◊Õπ µ.§. ∂÷ß ∏.§. „™â√À—  O (October), N

(November) ·≈– D (December) µ“¡≈”¥—∫

1 µ”·Àπàß ÿ¥∑â“¬‡ªìπ√À— · ¥ß§«“¡·µ°µà“ß

√–À«à“ßµ√“ “√∑’Ë¡’ªï·≈–‡¥◊Õπ§√∫°”Àπ¥

‰∂à∂Õπ‡À¡◊Õπ°—π ‚¥¬√À— π’È®–‡√’¬ßµ“¡≈”¥—∫

°àÕπÀ≈—ß¢Õß«—π∑’ËÕÕ°µ√“ “√®“°  A-Z

XXXXXX 00 X X

LB 09 D A

¥—ßπ—Èπ LB09DA °Á§◊Õ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ª√–‡¿∑æ—π∏∫—µ√‡ß‘π°Ÿâ (Loan bond : LB)

∑’Ë§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ„π‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ (December) ªï §.». 2009  ‚¥¬‡ªìπæ—π∏∫—µ√

‡ß‘π°Ÿâ√ÿàπ·√°∑’Ë§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ„π‡¥◊Õπ·≈–ªï¥—ß°≈à“« (A)
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2.  µ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ

1-6 µ”·Àπàß·√°‡ªìπ™◊ËÕ¬àÕ¢Õßª√–‡¿∑æ—π∏∫—µ√À√◊Õ

Õß§å°√ºŸâÕÕ° ‡ªìπµ—«Õ—°…√¿“…“Õ—ß°ƒ…

2 µ”·Àπàß∂—¥‰ª‡ªìπ‡≈¢ ÕßÀ≈—°À≈—ß¢Õßªï §.». ∑’Ë

§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ

1 µ”·Àπàß∂—¥‰ª‡ªìπ√À— ¢Õß‡¥◊Õπ∑’Ë§√∫°”Àπ¥

‰∂à∂Õπ

2 µ”·Àπàß∂—¥‰ª· ¥ß∂÷ß«—π∑’Ëà§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ

1 µ”·Àπàß ÿ¥∑â“¬‡ªìπ√À— · ¥ß§«“¡·µ°µà“ß

√–À«à“ßµ√“ “√∑’Ë¡’ªï·≈–‡¥◊Õπ§√∫°”Àπ¥

‰∂à∂Õπ‡À¡◊Õπ°—π ‚¥¬√À— π’È®–‡√’¬ßµ“¡≈”¥—∫

°àÕπÀ≈—ß¢Õß«—π∑’ËÕÕ°µ√“ “√®“°  A-Z

00

05

XX

TB

X

D

XX

28 B

¥—ßπ—Èπ TB05D28B °Á§◊Õ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß (Treasury bill: TB) ∑’Ë§√∫°”Àπ¥„π«—π∑’Ë 28

∏—π«“§¡ (December) §.». 2005 ‚¥¬‡ªìπµ—Î«‡ß‘π§≈—ß√ÿàπ∑’Ë 2 (B) ∑’Ë¡’«—π§√∫ °”Àπ¥

„π«—π ‡¥◊Õπ ·≈–ªï¥—ß°≈à“«

X
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3. µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑‰∂à∂Õπ‡¡◊ËÕ‡≈‘°∫√‘…—∑ (Perpetual Bond)

¥—ßπ—Èπ KTB06PA °Á§◊Õ Àÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑‰∂à∂Õπ‡¡◊ËÕ‡≈‘°∫√‘…—∑ (Perpetual) ¢Õß∏π“§“√

°√ÿß‰∑¬ ÷́ËßÕÕ°„πªï §.». 2006

1-6 µ”·Àπàß·√°‡ªìπ™◊ËÕ¬àÕ¢Õßª√–‡¿∑æ—π∏∫—µ√

À√◊ÕÕß§å°√ºŸâÕÕ° ‡ªìπµ—«Õ—°…√¿“…“Õ—ß°ƒ…

2 µ”·Àπàß∂—¥‰ª‡ªìπ‡≈¢ ÕßÀ≈—°À≈—ß¢Õßªï §.».

∑’ËÕÕ°µ√“ “√µ“¡ªïªÆ‘∑‘π

1 µ”·Àπà ß∂— ¥ ‰ª‡ªìπ√À— · ¥ßª√–‡¿∑¢Õß

µ√“ “√Àπ’È ‚¥¬°”Àπ¥„Àâµ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑π’È

¡’√À— ‡∑à“°—∫ çPé

1 µ”·Àπàß ÿ¥∑â“¬‡ªìπ√À— · ¥ß§«“¡·µ°µà“ß

√–À«à“ßµ√“ “√∑’Ë¡’ªï·≈–‡¥◊Õπ§√∫°”Àπ¥

‰∂à∂Õπ‡À¡◊Õπ°—π ‚¥¬√À— π’È®–‡√’¬ßµ“¡≈”¥—∫

°àÕπÀ≈—ß¢Õß«—π∑’ËÕÕ°µ√“ “√®“° A-Z

XXXX 00 X X

KTB 06 P A
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√À— ¢Õß‡¥◊Õπ∑’Ë§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ¢Õßµ√“ “√Àπ’È¢÷Èπ∑–‡∫’¬π  °”Àπ¥‰«â¥—ßπ’È

1 = ‡¥◊Õπ¡°√“§¡ 4 = ‡¥◊Õπ‡¡…“¬π 7 = ‡¥◊Õπ°√°Æ“§¡ O = ‡¥◊Õπµÿ≈“§¡

2 = ‡¥◊Õπ°ÿ¡¿“æ—π∏å 5 = ‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡ 8 = ‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ N = ‡¥◊Õπæƒ»®‘°“¬π

3 = ‡¥◊Õπ¡’π“§¡ 6 = ‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π 9 = ‡¥◊Õπ°—π¬“¬π D = ‡¥◊Õπ∏—π«“§¡

KTB06PA ? ?
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·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈ ¢à“« “√¢Õßµ√“ “√Àπ’È

ºŸâ π„®®–≈ß∑ÿπÀ√◊ÕºŸâ∑’Ë≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È·≈â« §«√®–µ‘¥µ“¡¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√µà“ßÊ

∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È  ‚¥¬∑à“πÕ“® Õ∫∂“¡¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬µ√ß‰¥â®“°‡®â“Àπâ“∑’Ë

¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘πÀ√◊Õ Dealer ∑’Ë∑à“π„™â∫√‘°“√ À√◊Õ§âπÀ“¢âÕ¡Ÿ≈‰¥â®“° Website ¢Õß

Àπà«¬ß“πÀ√◊ÕÕß§å°√µà“ßÊ∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë‡º¬·æ√à¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬µ√ß ¢âÕ¡Ÿ≈„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

ª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ ¢âÕ¡Ÿ≈°“√‡ πÕ¢“¬·≈–¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë‡ πÕ¢“¬„π

µ≈“¥·√°  ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫√“§“§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«·≈–¢à“« “√µà“ßÊ „πµ≈“¥√Õß

Chapter 4 ·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√µ√“ “√Àπ’È
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¢âÕ¡Ÿ≈µ≈“¥·√° µ√“ “√Àπ’È

1. Website ¢Õß ”π—°ß“π∫√‘À“√Àπ’È “∏“√≥– www.pdmo.go.th µ—«Õ¬à“ß

¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡º¬·æ√à‰¥â·°à

Ô π‚¬∫“¬·≈–·ºπ°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞ ´÷Ëßª√–°Õ∫¥â«¬ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

µ—Î«‡ß‘π§≈—ß æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘® æ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬å

Ô §«“¡‡ªìπ¡“¢Õßæ—π∏∫—µ√ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß ·≈–°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞

Ô °”Àπ¥°“√ª√–¡Ÿ≈æ—π∏∫—µ√  ·≈–º≈°“√ª√–¡Ÿ≈

Ô ¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√‡°’Ë¬«°—∫Àπ’È “∏“√≥– ·≈–·ºπæ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¢Õß

°√–∑√«ß°“√§≈—ß
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2. Website ¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ www.bot.or.th  µ—«Õ¬à“ß¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

‡º¬·æ√à  ‰¥â·°à

Ô  “√–πà“√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫æ—π∏∫—µ√ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß

Ô °”Àπ¥°“√ª√–¡Ÿ≈æ—π∏∫—µ√  ·≈–º≈°“√ª√–¡Ÿ≈

Ô °“√®”Àπà“¬æ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬å

Ô °Æ√–‡∫’¬∫∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√ª√–¡Ÿ≈µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞
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3. Website ¢Õß ”π—°ß“π °.≈.µ. www.sec.or.th µ—«Õ¬à“ß¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

‡º¬·æ√à‰¥â·°à

Ô °“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬Àÿâπ°Ÿâ¿“§‡Õ°™π

Ô ¢à“« “√°“√°”°—∫¥Ÿ·≈ºŸâª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å

Ô °Æ‡°≥±å‡°’Ë¬«°—∫°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å·≈–°“√§â“µ√“ “√Àπ’È

BMA °â“« Ÿà 09/11/2007, 13:5590



91°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

¢âÕ¡Ÿ≈µ≈“¥√Õß µ√“ “√Àπ’È

¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π¢Õßµ√“ “√Àπ’È ¿“«–§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«·≈–√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬Õâ“ßÕ‘ß„π

µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È π—∫‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ”§—≠¬‘ËßµàÕ°“√∑”∏ÿ√°√√¡ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥√Õß

π—°≈ß∑ÿπ®–µâÕßÕ“»—¬°“√µ‘¥µ“¡¢âÕ¡Ÿ≈  °“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢Õßµ≈“¥  ́ ÷Ëß‡¡◊ËÕª√–¡«≈°—∫ªí®®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßÕ◊ËπÊ ‡™àπ °“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ √–¬–

‡«≈“°“√≈ß∑ÿπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â  ®– àßº≈µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ  „πªí®®ÿ∫—π¢âÕ¡Ÿ≈

√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È‡ªìπ°“√‡º¬·æ√à ≥  ‘Èπ«—π ‚¥¬ ThaiBMA ÷́Ëß∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ

»Ÿπ¬å°≈“ß¢âÕ¡Ÿ≈µ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥√Õß

°“√§â“µ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥√Õß„πª√–‡∑»‰∑¬¬—ß§ß¥”‡π‘π°“√„π≈—°…≥–∑’ËºŸâ ◊́ÈÕºŸâ

¢“¬‡®√®“µàÕ√Õß°—π‡Õß‚¥¬µ√ß ‚¥¬ à«π„À≠à‡ªìπ°“√µ‘¥µàÕ‡®√®“ºà“π‚∑√»—æ∑å ÷́Ëß‡√’¬°

«à“‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ Over the counter ‚¥¬§Ÿà§â“∑—Èß Õß®–¥”‡π‘π°“√ àß¡Õ∫·≈–

™”√–‡ß‘π√–À«à“ß°—π‡Õß ‚¥¬ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‡ªìπºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Dealer)  ¡’¢âÕ

°”Àπ¥∑’Ë®–µâÕß√“¬ß“π∏ÿ√°√√¡°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßµπ∑ÿ°√“¬°“√·≈–¢Õß∑ÿ°«—π∑”°“√„Àâ·°à

ThaiBMA ¿“¬„π 30 π“∑’π—∫·µà‡«≈“∑’Ë¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ (Trade time)

ThaiBMA ¥”‡π‘π°“√µ√«® Õ∫·≈–ª√–¡«≈º≈√“¬ß“π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ëπ” àß‚¥¬

 ∂“∫—π°“√‡ß‘πºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È‡æ◊ËÕ‡º¬·æ√à√“§“·≈–¢âÕ¡Ÿ≈ ◊́ÈÕ¢“¬·°àºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑—Èß„π

·∫∫√–À«à“ß«—π·≈–À≈—ß ‘Èπ«—π∑”°“√ ‚¥¬¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«®–‡ªìπª√–‚¬™πåµàÕπ—°≈ß∑ÿπ

„πµ≈“¥ ∑’Ë®– “¡“√∂π”‰ª„™â„πß“π«‘‡§√“–Àå °“√µ‘¥µ“¡∞“π–°“√≈ß∑ÿπ µ≈Õ¥®π‡æ◊ËÕ

„™â„π°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ  ∑—Èßπ’È ¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’Èπ”ÕÕ°‡º¬·æ√àºà“π ◊ËÕµà“ßÊ ‰¥â·°à Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå

∏ÿ√°‘®√“¬«—π©∫—∫µà“ßÊ ·≈– Website ¢Õß ThaiBMA
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¿“æ√«¡

°“√´◊ÈÕ¢“¬

ª√–®”«—π

¬Õ¥§ß§â“ß

·≈–¡Ÿ≈§à“

´◊ÈÕ¢“¬

ª√–®”«—π

«—π∑’Ë´◊ÈÕ¢“¬

¢âÕ¡Ÿ≈¢â“ßµâπ‡ªìπµ—«Õ¬à“ß¢Õß√“¬ß“πª√–®”«—π∑’Ë ThaiBMA ®—¥∑”·≈–‡º¬

·æ√à√“¬«—πºà“π∑“ß website www.thaibma.or.th ‚¥¬ “¡“√∂Õ∏‘∫“¬§«“¡À¡“¬‰¥â

¥—ßµàÕ‰ªπ’È

Ô Outstanding Value ·≈– Number of issues À¡“¬∂÷ß ¡Ÿ≈§à“§ß§â“ß·≈–

®”π«π√ÿàπ¢Õßµ√“ “√Àπ’È∑—ÈßÀ¡¥„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¢÷Èπ∑–‡∫’¬πÕ¬Ÿà°—∫ ThaiBMA

Ô Total Trading Value §◊Õ ¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬√«¡¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È„π«—ππ—ÈπÊ

‚¥¬®–ª√–°Õ∫¥â«¬°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ „π 2 ª√–‡¿∑‰¥â·°à

Outright/cash trading §◊Õ °“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ ◊́ÈÕ¢“¥¢“¬¢“¥ ‡ªìπ≈—°…≥–

°“√∑”∏ÿ√°√√¡‚¥¬ª°µ‘¢Õßµ≈“¥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ Outright ®–¡’ —¥ à«π¡“°

°«à“√âÕ¬≈–  60 ¢Õß¡Ÿ≈§à“ ◊́ÈÕ¢“¬∑—ÈßÀ¡¥¢Õßµ≈“¥·≈–‡ªìπ∏ÿ√°√√¡∑’Ë®–

 –∑âÕπ∂÷ßª√‘¡“≥°“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë·∑â®√‘ß

Financing §◊Õ °“√∑”∏ÿ√°√√¡ ◊́ÈÕ¢“¬‚¥¬¡’®ÿ¥ª√– ß§å‡æ◊ËÕ°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π ‰¥â·°à °“√

∑”∏ÿ√°√√¡ ◊́ÈÕ§◊π (Repo) ÷́Ëß„πªí®®ÿ∫—π°“√∑” Repo  à«π„À≠à®–‡ªìπ°“√∑”

∏ÿ√°√√¡√–À«à“ß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬°—∫ Primary dealer ‡æ◊ËÕ°“√¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¢Õß ∏ª∑. ∑’Ë‡√’¬°°—π«à“ Bilateral repo  ”À√—∫∏ÿ√°√√¡ª√–‡¿∑

Private repo §◊Õ°“√∑”∏ÿ√°√√¡ ◊́ÈÕ§◊π¿“§‡Õ°™π®√‘ßÊ  ¬—ß¡’ª√‘¡“≥§àÕπ¢â“ß

πâÕ¬
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· ¥ß Top 5 most active bond ·≈–√–∫ÿª√–‡¿∑¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‡™àπ

- SA (State agency) µ√“ “√Àπ’ÈÕÕ°‚¥¬Õß§å°√¢Õß√—∞ (∏ª∑.)

- TB (T-bill) µ—Î«‡ß‘π§≈—ß

- GB (government bond) æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

Click çMore infoé

‡æ◊ËÕ¥Ÿ√“¬°“√´◊ÈÕ¢“¬

∑—ÈßÀ¡¥„π«—ππ—Èπ

Last Executed yield

· ¥ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π

¢Õß°“√´◊ÈÕ¢“¬≈à“ ÿ¥

¢Õß«—π

   · ¥ß¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬·¬°

µ“¡ª√–‡¿∑∏ÿ√°√√¡ ·≈–

ª√–‡¿∑π—°≈ß∑ÿπ

ë Dealer-Dealer = ¡Ÿ≈§à“

´◊ÈÕ¢“¬√–À«à“ß Dealer

¥â«¬°—π‡Õß

ë Dealer-Investor = ¡Ÿ≈§à“

´◊ÈÕ¢“¬√–À«à“ß Dealer

°—∫π—°≈ß∑ÿπ

· ¥ß¡Ÿ≈§à“°“√´◊ÈÕ¢“¬·¬°µ“¡ª√–‡¿∑π—°≈ß∑ÿπ

MFC: mutual fund co.

INS: Insurance Co

DCO: Domestic Co.

NDL: Non-dealer license financial institutions

FCO: foreign co. (Non-resident)

IND: individual investors

µ—«Õ¬à“ß¢âÕ¡Ÿ≈°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ª√–®”«—π∑’Ë‡º¬·æ√à‚¥¬‰∑¬ ThaiBMA
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¢âÕ¡Ÿ≈§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«°“√ ◊́ÈÕ¢“¬√“¬«—π¢Õßµ≈“¥√Õßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë ThaiBMA π”

ÕÕ°‡º¬·æ√àπ—Èπ ª√–°Õ∫¥â«¬ª√‘¡“≥∏ÿ√°√√¡°“√§â“ ≥ «—ππ—ÈπÊ ´÷Ëß·¬°ª√–‡¿∑µ“¡

™π‘¥µ√“ “√§◊Õ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß æ—π∏∫—µ√√—∞«‘ “À°‘® Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π  πÕ°®“°

π—Èπ ¬—ß¡’°“√‡º¬·æ√à¥—™π’Õâ“ßÕ‘ßÕ◊ËπÊ∑’Ë ThaiBMA ‡ªìπºŸâæ—≤π“®—¥∑” Õ“∑‘ ‡ âπÕ—µ√“º≈

µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ (Government Bond Yield Curve)  ¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

(Government Bond Index) ·≈–¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π ( Corporate Bond Index)
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πÕ°®“°π—Èπ¢âÕ¡Ÿ≈°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¬—ßª√–°Õ∫¥â«¬√“§“·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π≈à“ ÿ¥ (Last

executed yield) ·≈–√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬ (Weighted average price) ¢Õßµ√“ “√Àπ’È

·µà≈–√ÿàπ∑’Ë¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ µ≈Õ¥®π¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬   Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ √“§“ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë‡º¬

·æ√àπ’È à«π„À≠à‡ªìπ√“§“∑’Ë‡°‘¥®“°∏ÿ√°√√¡°“√§â“¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π (Wholesale price)

‡™àπ °Õß∑ÿπ√«¡ °Õß∑ÿπ ”√Õß‡≈’È¬ß™’æ ·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘πµà“ßÊ ÷́Ëß¡—°®–‡ªìπ√“§“∑’Ë

¥’°«à“‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬  ÷́Ëß∂◊Õ‡ªìπ Retail price  ∑’Ë

‚¥¬∑—Ë«‰ª¡’¡Ÿ≈§à“°“√§â“µàÕ√“¬°“√µË”°«à“¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π
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πÕ°®“°π—Èπ ThaiBMA ¬—ß‰¥â‡º¬·æ√à¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„πµ≈“¥ºà“π ◊ËÕ

µà“ßÊ‡æ◊ËÕª√–‚¬™πåµàÕºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È  ‡™àπ ¢à“« “√µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

(Market News) ¢à“« “√°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È„À¡à (Bond Issuance News) ¢à“« “√

‡°’Ë¬«°—∫ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È (Issuer news) ¢à“«∑’Ë¡’º≈µàÕµ√“ “√Àπ’È·µà≈–√ÿàπ  (Issue News)

√«¡∂÷ß ”À√—∫∫∑§«“¡·≈–∫∑«‘‡§√“–Àåµà“ßÊ (Article room)  ‚¥¬∑à“π “¡“√∂‡¢â“‰ª

¥Ÿ¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’Èºà“π website ¢Õß ThaiBMA ÷́Ëßª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ 2 website À≈—° §◊Õ

www.thaibma.or.th (¿“…“Õ—ß°ƒ…  ª√–°Õ∫¥â«¬¢âÕ¡Ÿ≈ ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπÕ¬à“ß§√∫∂â«π

 ¡∫Ÿ√≥å) ·≈– www.thaibond.com  (¿“…“‰∑¬ ‡À¡“– ”À√—∫¡◊Õ„À¡à„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È)

µ—«Õ¬à“ß¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È
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µ—«Õ¬à“ß∫∑§«“¡µ√“ “√Àπ’È´÷Ëß‡º¬·æ√àºà“π Thaibond.com ·≈– Thaibma,or.th

µ—«Õ¬à“ßÀπâ“®Õ ”À√—∫°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’È„π Thaibma.or.th
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µ—«Õ¬à“ß ¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π¢Õßµ√“ “√Àπ’È·µà≈–√ÿàπ´÷Ëß· ¥ß„π thaibond.com ·≈– thaibma,or.th
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 √ÿª√“¬™◊ËÕ Website ‡°’Ë¬«°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

 ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ www.thaibma.or.th

www.thaibond.com

°√–∑√«ß°“√§≈—ß www.mof.go.th

 ”π—°ß“π∫√‘À“√Àπ’È “∏“√≥– www.pdmo.mof.go.th

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ www.bot.or.th

 ”π—°ß“π °.≈.µ. www.sec.or.th

µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È BEX www.bex.or.th

TRIS www.tris.co.th

FITCH (Thailand) www.fitchratings.com
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Thai
BMA

¡“√Ÿâ®—° °—∫ ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‰∑¬ (ThaiBMA)

„π∫∑∑’Ëºà“π¡“‡√“‰¥â°≈à“«∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ∑’Ë√«∫√«¡·≈–æ—≤π“‚¥¬ ¡“§¡µ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ À√◊Õ ThaiBMA °—π¡“¡“°æÕ ¡§«√ „π∫∑π’È‡√“®–¢Õ·π–π”„Àâ∑à“π

‰¥â√Ÿâ®—°§«“¡‡ªìπ¡“·≈–∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë¢Õß ThaiBMA ÷́Ëß¡’ à«πµàÕæ—≤π“°“√¢Õßµ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È„πª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–∂◊Õ‡ªìπ»Ÿπ¬å°≈“ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ”§—≠„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬

ThaiBMA  §◊Õ„§√

 ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ À√◊Õ ThaiBMA ‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ®—¥µ—Èß‡ªìπ ¡“§¡∑’Ë

‡°’Ë¬«‡π◊ËÕß°—∫∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å ¿“¬„µâ¡“µ√“ 230 ·Ààßæ√–√“™∫—≠≠—µ‘À≈—°∑√—æ¬å·≈–

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å æ.».2535 ‡æ◊ËÕ∑”Àπâ“∑’ËÀ≈—°„π°“√‡ªìπÕß§å°√°”°—∫¥Ÿ·≈ ¡“™‘° (Self-

Regulatory Organization / SRO) ·≈–‡ªìπ»Ÿπ¬å√«¡¢âÕ¡Ÿ≈¥â“πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È √«¡

∂÷ß àß‡ √‘¡·≈–æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È
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§«“¡‡ªìπ¡“ ¢Õß ThaiBMA

·¡â«à“°“√¥”‡π‘πß“π„ππ“¡¢Õß ThaiBMA ®–‡√‘Ë¡¢÷Èπ„πª≈“¬ªï 2548 À≈—ß®“°‰¥â

√—∫„∫Õπÿ≠“µ ¡“§¡®“° ”π—°ß“π °.≈.µ. ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 8 °—π¬“¬π 2548 ·µà∫∑∫“∑°“√

∑”Àπâ“∑’Ë„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¢Õß ThaiBMA ‰¥â¥”‡π‘π°“√¡“µ—Èß·µà¡’ 2537 ¿“¬„µâ™◊ËÕ

ç™¡√¡ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’Èé (Bond Dealers Club À√◊Õ BDC) ́ ÷Ëß‡ªî¥¥”‡π‘π°“√‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë

1 æƒ»®‘°“¬π 2537 ¿“¬„µâ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß ¡“§¡∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ‚¥¬¡’«—µ∂ÿª√– ß§å

‡æ◊ËÕ √â“ß√–∫∫‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“π¢Õß°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È√–À«à“ßºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È„π

µ≈“¥√Õß

°“√®—¥µ—Èß™¡√¡ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’Èπ—∫‡ªìπ°â“« ”§—≠¢Õß°“√æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬

‡æ√“–‰¥â∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ·°ππ”„π°“√æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬·≈–‰¥â¡’∫∑∫“∑ ”§—≠

„π°“√°√–µÿâπ„Àâ∑ÿ°ΩÉ“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‡¢â“¡“„Àâ§«“¡ π„®µàÕ°“√æ—≤π“µ≈“¥ µ√“ “√Àπ’È

‰∑¬Õ¬à“ß®√‘ß®—ß

„πªï 2540 ™¡√¡ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È‰¥âª√—∫‡ª≈’Ë¬π ∂“π–‡ªìπ ç»Ÿπ¬å´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√

Àπ’È‰∑¬é (Thai Bond Dealing Centre À√◊Õ ThaiBDC) ‚¥¬‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ„Àâ

∫√‘°“√‡ªìπ»Ÿπ¬å ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È µ“¡¡“µ√“ 204 ·Ààß æ.√.∫. À≈—°∑√—æ¬åœ ®“° ”π—°ß“π

°.≈.µ. ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 9 ∏—π«“§¡ 2540 ·≈–‡ªî¥¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ß‡ªìπ∑“ß°“√‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 22 ‡¡…“¬π

2541
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µàÕ¡“„πªï 2548  §≥–°√√¡°“√°”°—∫°“√æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È„πª√–‡∑» ÷́Ëß¡’

√—∞¡πµ√’«à“°“√°√–∑√«ß°“√§≈—ß‡ªìπª√–∏“π ‰¥â„Àâ§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫‚§√ß°“√ª√—∫ª√ÿß

µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√æ—≤π“µ≈“¥æ—π∏∫—µ√‡Õ‡™’¬ ¡“µ√°“√Àπ÷Ëß„π‚§√ß°“√

¥—ß°≈à“« §◊Õ„Àâ¡’°“√√«¡√–∫∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’ÈÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å (Electronic Trading

Platform / ETP) ‰«â∑’Ëµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬  ThaiBDC ‚Õπ¢“¬√–∫∫

ETP „Àâ·°àµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åπ”‰ª¥”‡π‘π°“√µàÕ¿“¬„µâ™◊ËÕ√–∫∫ FIRST „π¢≥–∑’Ë„π¥â“π

¢âÕ¡Ÿ≈π—Èπ ®–¡’°“√√«¡»Ÿπ¬å¢âÕ¡Ÿ≈µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¢Õßª√–‡∑»‰«â∑’Ë ThaiBDC ‚¥¬

ThaiBDC ¬—ß§ß∑”Àπâ“∑’Ë¥â“π SRO Õ“∑‘ °“√µ√«® Õ∫¿“«–°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ (Surveillance)

°”Àπ¥¡“µ√∞“πµà“ßÊ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ∑”Àπâ“∑’Ë Bond Pricing Agency

µ≈Õ¥®π°“√æ—≤π“‡§√◊ËÕß¡◊Õ„À¡àÊ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

πÕ°®“°π—Èπ ¬—ß‡ªìπ‡«∑’„π°“√√«∫√«¡§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢ÕßºŸâ√à«¡µ≈“¥‡æ◊ËÕ‡ πÕµàÕ∑“ß°“√

„π°“√°”Àπ¥π‚¬∫“¬‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’ÈÕ’°¥â«¬

¿“¬À≈—ß®“°°“√‚Õπ√–∫∫ ◊́ÈÕ¢“¬   ”π—°ß“π °.≈.µ. ®÷ß‡ÀÁπ§«√„Àâ ThaiBDC ª√—∫

 ∂“π–®“°»Ÿπ¬å ◊́ÈÕ¢“¬œ ‡ªìπ ç ¡“§¡∑’Ë‡°’Ë¬«‡π◊ËÕß°—∫∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬åé ¿“¬„µâ™◊ËÕ  ¡“§¡

µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ À√◊Õ Thai Bond Market Association (ThaiBMA) ‡æ◊ËÕ¡ÿàß

‡πâπ·≈–¢¬“¬∫∑∫“∑°“√∑”Àπâ“∑’Ë¥â“π°“√‡ªìπ SRO ·≈–°“√‡ªìπ»Ÿπ¬å¢âÕ¡Ÿ≈µ√“ “√

Àπ’Èµ“¡«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß∑“ß°“√µàÕ‰ª πÕ°®“°π—Èπ   ”π—°ß“π °.≈.µ. ·≈– ThaiBMA

¬—ß‰¥â¡’°“√≈ßπ“¡„π∫—π∑÷°™à«¬®” À√◊Õ MOU ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 28 æƒ…¿“§¡ 2550 ‡æ◊ËÕ

°”Àπ¥¢Õ∫‡¢µÀπâ“∑’Ë¢Õß SRO µ“¡∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫À¡“¬®“° ”π—°ß“π °.≈.µ.  „Àâ™—¥‡®π

·≈–‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√√à«¡¡◊Õ¥”‡π‘πß“π∑’Ë‰¡à È́” ấÕπ √–À«à“ßÀπà«¬ß“π∑—Èß Õß

‡æ√“– SRO ∂◊Õ‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë®–™à«¬·∫àß‡∫“¿“√–Àπâ“∑’Ë¢Õß∑“ß°“√„π°“√°”°—∫

¥Ÿ·≈ ¡“™‘° ·≈–µ√«® Õ∫æƒµ‘°√√¡∑’Ë‰¡à‡À¡“– ¡  ‡æ◊ËÕ√“¬ß“πµàÕ∑“ß°“√µàÕ‰ª
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       ‡¡◊ËÕ

1 æƒ»®‘°“¬π 2537

3°√°Æ“§¡ 2540

9 ∏—π«“§¡ 2540

22 ‡¡…“¬π 2541

8 °—π¬“¬π 2548

28 æƒ…¿“§¡ 2550

°“√¥”‡π‘πß“π

™¡√¡ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (BDC) ‡ªî¥¥”‡π‘πß“π

BDC ¬◊Ëπ¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µ®—¥µ—Èß»Ÿπ¬å´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È‰∑¬

°.≈.µ. ÕÕ°„∫Õπÿ≠“µ®—¥µ—Èß»Ÿπ¬å´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (ThaiBDC)

ThaiBDC ‡ªî¥¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ß‡ªìπ∑“ß°“√

ThaiBMA ‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ‡ªî¥¥”‡π‘πß“π„π∞“π– ¡“§¡

∑’Ë‡°’Ë¬«‡π◊ËÕß°—∫∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å

°.≈.µ. ·≈– ThaiBMA ≈ßπ“¡„π MOU ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥∫∑∫“∑

Àπâ“∑’Ë¢Õß ThaiBMA „π∞“π– SRO „Àâ™—¥‡®π

≈”¥—∫§«“¡‡ªìπ¡“¢Õß°“√®—¥µ—Èß BDC / ThaiBDC / ThaiBMA
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 ¡“™‘° ¢Õß ThaiBMA

 ”π—°ß“π °≈µ. °”Àπ¥„Àâ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’„∫Õπÿ≠“µ§â“µ√“ “√Àπ’È À√◊Õ Dealer

∑ÿ°√“¬ √«¡‰ª∂÷ß∫√‘…—∑∑’Ëª√–°Õ∫∏ÿ√°√√¡°“√‡ªìππ“¬Àπâ“√–À«à“ßºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È

(Interdealer broker À√◊Õ IDB) µâÕß‡ªìπ ¡“™‘°¢Õß ThaiBMA  ‡æ◊ËÕ„Àâ ThaiBMA  “¡“√∂

°”°—∫¥Ÿ·≈ ¡“™‘°‡À≈à“π’È„ÀâÕ¬Ÿà¿“¬„µâ¡“µ√∞“π°“√ªØ‘∫—µ‘‡¥’¬«°—π   ·≈–°”Àπ¥∫∑≈ß‚∑…‰¥â

ªí®®ÿ∫—π (¡‘∂ÿπ“¬π 2550)   ¡“™‘° ¡“™‘°¢Õß ThaiBMA ª√–°Õ∫¥â«¬∏π“§“√æ“≥‘™¬å

·≈–∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®”π«π√«¡ 52 √“¬ ‚¥¬·∫àß‡ªìπ 3 ª√–‡¿∑ ‰¥â·°à

1.  ¡“™‘° “¡—≠ (Ordinary Member)

§◊Õ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’„∫Õπÿ≠“µ§â“À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ§â“À≈—°∑√—æ¬åÕ—π‡ªìπ

µ√“ “√·ÀàßÀπ’È (Dealer)

2.  ¡“™‘°«‘ “¡—≠ (Extraordinary Member)

§◊Õ ∫√‘…—∑∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µÀ≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑π“¬Àπâ“√–À«à“ßºŸâ§â“À≈—°∑√—æ¬å

(Inter Dealer Broker / IDB)

3.  ¡“™‘° ¡∑∫ (Associate Member)

 ¡“™‘°ª√–‡¿∑π’È‡ªî¥„Àâ ”À√—∫ Dealer °≈ÿà¡∑’Ë¬—ß¡’∏ÿ√°√√¡°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‰¡à¡“°π—°

ªí®®ÿ∫—π°”Àπ¥‰«â¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‡©≈’Ë¬¬âÕπÀ≈—ß 1 ªï πâÕ¬°«à“ 100 ≈â“π∫“∑µàÕ‡¥◊Õπ
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∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë ¢Õß ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‰∑¬

1. °“√‡ªìπÕß§å°√°”°—∫¥Ÿ·≈µπ‡Õß (SRO)

ThaiBMA ∑”Àπâ“∑’Ë°”°—∫¥Ÿ·≈ ¡“™‘°‡æ◊ËÕ„Àâ°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°√√¡¥â“π§â“µ√“ “√

Àπ’È‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß‚ª√àß„ ·≈–‡ªìπ∏√√¡ ·≈– √â“ß§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„Àâ·°àπ—°≈ß∑ÿπ   °“√

¥”‡π‘πß“πª√–°Õ∫¥â«¬

Ô µ√«® Õ∫√“¬ß“π·≈–‡º¬·æ√à¢âÕ¡Ÿ≈°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È   ”π—°ß“π °.≈.µ.‰¥â

°”Àπ¥„Àâ Dealer ∑ÿ°√“¬µâÕß√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È¡“¬—ß ThaiBMA

‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡ ¡∫Ÿ√≥å¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§«“¡‚ª√àß„ ¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È  ‚¥¬

ThaiBMA∑”Àπâ“∑’Ëª√–¡«≈º≈·≈–µ√«® Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈°“√ ◊́ÈÕ¢“¬  ·≈–π”ÕÕ°

‡º¬·æ√à∑ÿ° ‘Èπ«—π‡æ◊ËÕ√“¬ß“π¿“«–µ≈“¥·≈–„™â‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈Õâ“ßÕ‘ß„π°“√≈ß∑ÿπ

Ô µ‘¥µ“¡¿“«–µ≈“¥·≈–µ√«® Õ∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È (Market Monitoring

& Surveillance) ThaiBMA ®–µ√«® Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈ ◊́ÈÕ¢“¬ ÷́Ëß Dealer √“¬ß“π‡¢â“

¡“‡æ◊ËÕ°”°—∫¥Ÿ·≈æƒµ‘°√√¡°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¢Õß ¡“™‘°·≈–ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È„Àâ‡ªìπ‰ª

µ“¡°Æ‡°≥±å∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß·≈–‰¡à„Àâ‡°‘¥°“√°√–∑”∑’Ë‰¡à‡ªìπ∏√√¡·°à≈Ÿ°§â“
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Ô °”Àπ¥®√√¬“∫√√≥·≈–¡“µ√∞“π°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π„πµ≈“¥√Õßµ√“ “√Àπ’È √«¡

∂÷ß°”Àπ¥°√–∫«π°“√æ‘®“√≥“§«“¡º‘¥ ·≈–∫∑≈ß‚∑…ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¡à

ªØ‘∫—µ‘µ“¡°Æ‡°≥±å∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ªìπ∏√√¡„π°“√∑”∏ÿ√°√√¡°“√

◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È

Ô ¢÷Èπ∑–‡∫’¬πºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Bond Trader Registration)  °.≈.µ.°”Àπ¥„Àâ Bond

trader ∑ÿ°§πµâÕß¢÷Èπ∑–‡∫’¬π°—∫ ThaiBMA ‚¥¬ ThaiBMA ‰¥â°”Àπ¥„Àâ¡’°“√

∑¥ Õ∫§«“¡√Ÿâ§«“¡ “¡“√∂ ́ ÷Ëß§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß‡√◊ËÕß®√√¬“∫√√≥„π°“√ªØ‘∫—µ‘Àπâ“∑’Ë

‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡§ÿ≥¿“æ¢ÕßºŸâªØ‘∫—µ‘ß“π„πµ≈“¥

2. °“√„Àâ∫√‘°“√·≈–‡ªìπ»Ÿπ¬å°≈“ß¢âÕ¡Ÿ≈„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

Ô ThaiBMA ∑”Àπâ“∑’Ë¢÷Èπ∑–‡∫’¬πµ√“ “√Àπ’È (Bond Registration) ∑—Èßµ√“ “√

Àπ’È¿“§√—∞·≈–Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π  ‚¥¬¡’®ÿ¥ª√– ß§å‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–

§«“¡‚ª√àß„ „π°“√‡ªî¥‡º¬ µ‘¥µ“¡·≈–µ√«® Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ√“ “√

Àπ’È·≈–ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È
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 ”π—°ß“π °.≈.µ. °”Àπ¥„Àâµ√“ “√Àπ’È∑’ËÕÕ°‡ πÕ¢“¬‡ªìπ°“√∑—Ë«‰ª µâÕß¢÷Èπ

∑–‡∫’¬π°—∫ ThaiBMA ‡æ◊ËÕ§«“¡‚ª√àß„ ¢Õßµ≈“¥ ¥—ßπ—Èπ Thaibma ®÷ß∑”

Àπâ“∑’Ë‡ªìπ»Ÿπ¬å°≈“ß¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß„πµ≈“¥·√°·≈–µ≈“¥√Õß‰¥âÕ¬à“ß ¡∫Ÿ√≥å

Ô ThaiBMA ‡ªìπ»Ÿπ¬å°≈“ß„π°“√√«∫√«¡·≈–‡º¬·æ√à¢âÕ¡Ÿ≈µà“ßÊ„πµ≈“¥µ√“ “√

Àπ’È ‚¥¬ºà“π™àÕß∑“ßµà“ßÊ √«¡∂÷ß website www.thaibma.or.th ·≈–

www.thaibond.com  ‚¥¬ª√–°Õ∫¥â«¬¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π¢Õßµ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥

·√°  ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈°“√ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥√Õß   ¢âÕ¡Ÿ≈√“§“Õâ“ßÕ‘ßµà“ßÊ (Reference

yield) ¢Õßµ≈“¥ ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°“√«‘‡§√“–Àå°“√≈ß∑ÿπ µ≈Õ¥®π¢à“« “√

µà“ßÊ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√≈ß∑ÿπ ∫∑∫“∑°“√„Àâ∫√‘°“√¥â“π¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ”§—≠Õ’°

ª√–°“√Àπ÷Ëß§◊Õ °“√∑”Àπâ“∑’Ë  çBond Pricing Agencyé ‡æ◊ËÕ‡º¬·æ√à√“§“

Õâ“ßÕ‘ß ”À√—∫°“√ mark-to-market ¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ ‚¥¬‡©æ“–°Õß∑ÿπ√«¡µà“ßÊ

∑—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥√“§“¬ÿµ‘∏√√¡ ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕß„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬

πâÕ¬

  ∫√‘°“√¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß ThaiBMA ¡’™◊ËÕ‡√’¬°«à“ ibond ‚¥¬‡ªìπ°“√„Àâ∫√‘°“√ºà“π

∑“ß website www.ibond.thaibma.or.th
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3. °“√°”Àπ¥«‘∏’ªØ‘∫—µ‘·≈–¡“µ√∞“πµà“ßÊ¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

(Market Convention / Standard)

ThaiBMA ∑”Àπâ“∑’Ë°”Àπ¥¡“µ√∞“πµà“ßÊ∑’Ë„™â„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‡æ◊ËÕ„Àâ

 ¡“™‘°·≈–∑ÿ°ΩÉ“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¥”‡π‘π∏ÿ√°√√¡Õ¬à“ß¡’¡“µ√∞“π‡¥’¬«°—π ‡™àπ   ¡“µ√∞“π

°“√§”π«≥√“§“·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßµ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑µà“ßÊ °“√°”Àπ¥

 —≠≈—°…≥å¡“µ√∞“π¢Õßµ√“ “√Àπ’È   °“√°”Àπ¥¡“µ√∞“π¥â“πß“π∑–‡∫’¬πµ√“ “√Àπ’È

°“√®—¥∑” —≠≠“ ◊́ÈÕ§◊π¡“µ√∞“π¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‡ªìπµâπ
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 4. °“√æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È (Market Development)

ThaiBMA  π—∫ πÿπ°“√æ—≤π“Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß¢Õßµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È  ‚¥¬æ—≤π“

‡§√◊ËÕß¡◊Õ·≈–‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“π‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡°“√ ◊́ÈÕ¢“¬·≈–≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È  ‡™àπ

°“√æ—≤π“ benchmark µà“ßÊ ‡™àπ Yield curve, Bond index  √«¡∂÷ß°“√æ—≤π“‡æ◊ËÕ

√Õß√—∫π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘πª√–‡¿∑„À¡àÊ  °“√®—¥Õ∫√¡§«“¡√Ÿâ¥â“πµ√“ “√Àπ’È ‡æ◊ËÕ

æ—≤π“∫ÿ§≈“°√¥â“πµ√“ “√Àπ’È„Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ √«¡∑—Èß°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ§«“¡

‡¢â“„®¥â“π

°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È·°àπ—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬ π—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π∑—Èß¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π

π—°»÷°…“ ª√–™“™π ·≈–ºŸâ π„®∑—Ë«‰ª
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Õß§å°√ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

πÕ°®“°§«“¡√Ÿâ∑—Ë«‰ª‡°’Ë¬«°—∫µ√“ “√Àπ’È∑’Ë°≈à“«¡“„π∫∑µà“ßÊ·≈â«  π—°≈ß∑ÿπ§«√

∑”§«“¡√Ÿâ®—°°—∫Õß§å°√·≈–∫ÿ§§≈µà“ßÊ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡

‡¢â“„®„π¿“æ√«¡¢Õß∫∑∫“∑·≈–Àπâ“∑’Ë¢ÕßÀπà«¬ß“πÀ≈—°„πµ≈“¥Õ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥¬‘Ëß¢÷Èπ

°√–∑√«ß°“√§≈—ß (The Ministry of Finance)

www.mof.go.th, www.pdmo.go.th

°√–∑√«ß°“√§≈—ß‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë¡’Õ”π“®Àπâ“∑’Ë¥Ÿ·≈√—∫º‘¥™Õ∫‡°’Ë¬«°—∫°“√∫√‘À“√

°“√‡ß‘π°“√§≈—ß¢Õß·ºàπ¥‘π °“√®—¥‡°Á∫¿“…’Õ“°√ ·≈–°‘®°“√Õ◊Ëπ Ê Õ—π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√

À“√“¬‰¥â¢Õßª√–‡∑» µ≈Õ¥®π§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈√–∫∫ß“π¥â“π‡»√…∞°‘®·≈–°“√§≈—ß „Àâ

¥”‡π‘π‰ª‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

Àπà«¬ß“π¿“¬„µâ°√–∑√«ß°“√§≈—ß∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‚¥¬µ√ß

‰¥â·°à  ”π—°∫√‘À“√Àπ’È “∏“√≥– À√◊Õ  ∫π.  (The Public Debt Management Office/

PDMO) ∑”Àπâ“∑’Ë ‡ πÕ·π–π‚¬∫“¬·≈–«“ß·ºπ¥â“π°“√°àÕÀπ’È·≈–∫√‘À“√Àπ’È

 “∏“√≥–„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫‡ªÑ“À¡“¬·≈–·π«∑“ß∑’Ë°”Àπ¥„π·ºπæ—≤π“‡»√…∞°‘®·≈–

 —ß§¡·Ààß™“µ‘ π‚¬∫“¬√—∞∫“≈ ·≈–∞“π–°“√‡ß‘π°“√§≈—ß¢Õßª√–‡∑»°“√ºŸ°æ—πÀπ’È

 “∏“√≥–Àπ’È„πª√–‡∑»·≈–µà“ßª√–‡∑»

Õß§å°√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ·≈–»—æ∑πà“√ŸâChapter 5
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 ∫π. ¬—ß√—∫º‘¥™Õ∫°“√∫√‘À“√Àπ’È “∏“√≥–∑—Èß¥â“π°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–°“√

∫√‘À“√‡ß‘π ¥„Àâ‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ®—¥∑”∞“π¢âÕ¡Ÿ≈Àπ’È¢Õßª√–‡∑» «‘‡§√“–Àå

‚§√ß √â“ßÀπ’È·≈–ª√–¡“≥°“√§«“¡µâÕß°“√‡ß‘π¢Õß¿“§√—∞ ‡æ◊ËÕª√–°Õ∫°“√°”Àπ¥

π‚¬∫“¬ ¥”‡π‘π°“√‡°’Ë¬«°—∫°“√‡∫‘°®à“¬‡ß‘π°Ÿâ·≈–°“√™”√–Àπ’È √«¡∑—Èß§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈„Àâ¡’

°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡ —≠≠“∑’Ë‰¥âºŸ°æ—π°—∫·À≈àß‡ß‘π°Ÿâ  „Àâ¡’°“√æ—≤π“√–∫∫°“√µ‘¥µ“¡·≈–

ª√–‡¡‘πº≈°“√¥”‡π‘πß“π ·≈–°“√„™â®à“¬‡ß‘π°Ÿâ„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫·ºπß“πÀ√◊Õ‚§√ß°“√∑’Ë

‰¥â√—∫Õπÿ¡—µ‘¥”‡π‘π°“√‡°’Ë¬«°—∫°ÆÀ¡“¬ √–‡∫’¬∫ ¢âÕ∫—ß§—∫ √«¡∑—Èß°“√æ—≤π“·≈–

ª√—∫ª√ÿß·°â‰¢°“√ºŸ°æ—π·≈–∫√‘À“√Àπ’È “∏“√≥– ·≈–°“√æ—≤π“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¢Õß

ª√–‡∑» √«¡∑—Èß¡’ à«π√à«¡„π°“√°”Àπ¥π‚¬∫“¬ ¥”‡π‘π°“√ ·≈–ªØ‘∫—µ‘°“√‡√◊ËÕßµà“ß Ê

‡°’Ë¬«°—∫°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È¢Õß¿“§√—∞
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∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

(The Bank of Thailand)

www.bot.or.th

∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπºŸâ∫√‘À“√π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»  ‡ªìπºŸâ°”°—∫¥Ÿ·≈µ≈“¥‡ß‘π

·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π ·≈–‡ªìπµ—«·∑π°“√‡ß‘π¢Õß√—∞∫“≈  ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’

∫∑∫“∑ ”§—≠„π°“√¡’ à«π√à«¡æ—≤π“µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π·≈–µ≈“¥µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π

√à«¡°—∫Àπà«¬ß“π∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ‚¥¬¡’Àπâ“∑’Ë„Àâ§”ª√÷°…“‡°’Ë¬«°—∫°“√∫√‘À“√Àπ’È  ‚¥¬

‡©æ“–°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È„πµ≈“¥·√° ·≈–‡ªìπµ—«·∑π¢“¬À≈—°∑√—æ¬å¢Õß√—∞∫“≈„π

µ≈“¥·√°  ‡™àπ µ—Î«‡ß‘π§≈—ß  æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‡ªìπºŸâ·µàßµ—Èß Primary Dealer ‡æ◊ËÕ‡ªìπ§Ÿà§â“„π°“√¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬∑“ß°“√‡ß‘π πÕ°®“°π’È ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¬—ß∑”Àπâ“∑’Ë¥Ÿ·≈√–∫∫°“√

™”√–‡ß‘π¢Õßª√–‡∑» ·≈–°“√‡ªìππ“¬∑–‡∫’¬πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ √—∞«‘ “À°‘® ·≈–

Õß§å°√¢Õß√—∞∑’Ë°√–∑√«ß°“√§≈—ß§È”ª√–°—π
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 ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫À≈—°∑√—æ¬å·≈–

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å (The Securities and Exchange

Commission) www.sec.or.th

∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈·≈–æ—≤π“µ≈“¥∑ÿπ∑—Èßµ≈“¥·√°·≈–µ≈“¥√Õß¢Õßª√–‡∑»

 ∂“∫—πµà“ßÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßµ≈Õ¥®π°”Àπ¥π‚¬∫“¬·≈–°Æ‡°≥±å ¢âÕ∫—ß§—∫µà“ß Ê∑’Ë‡°’Ë¬«

°—∫°“√¥Ÿ·≈  àß‡ √‘¡ ·≈–æ—≤π“„π‡√◊ËÕßµà“ßÊ ¥—ßπ’È

1. °“√°”°—∫¥Ÿ·≈∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬å  ‡™àπ °“√‡ªìππ“¬Àπâ“ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å °“√

§â“À≈—°∑√—æ¬å °“√‡ªìπ∑’Ëª√÷°…“°“√≈ß∑ÿπ °“√®—¥®”Àπà“¬À≈—°∑√—æ¬å °“√

®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡ ·≈–°“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ à«π∫ÿ§§≈

2. °“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å  ”π—°ß“π °.≈.µ. ®–æ‘®“√≥“§”¢ÕÕπÿ≠“µ

‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑µà“ßÊ ·≈–µ√«® Õ∫§«“¡∂Ÿ°µâÕß §√∫∂â«π·≈–

‡æ’¬ßæÕ¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªî¥‡º¬µàÕª√–™“™π ·≈–∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√æ‘®“√≥“°”Àπ¥

À≈—°‡°≥±å°”°—∫¥Ÿ·≈°“√ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å√«¡∂÷ßÕß§å°√∑’Ë π—∫ πÿπ

°“√ÕÕ° ‡™àπºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ π“¬∑–‡∫’¬π  ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ‡ªìπµâπ

3. µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å  ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ ·≈–Õß§å°√∑’Ë‡°’Ë¬«‡π◊ËÕß°—∫∏ÿ√°‘®

À≈—°∑√—æ¬å  ‚¥¬ ”π—°ß“π °.≈.µ. ¡’∫∑∫“∑„π°“√°”Àπ¥π‚¬∫“¬À≈—°·≈–„Àâ

§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫„π°“√ÕÕ°°Æ¢âÕ∫—ß§—∫∑’Ë ”§—≠¢Õßµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·≈– ¡“§¡œ

4. °“√ªÑÕß°—π°“√°√–∑”Õ—π‰¡à‡ªìπ∏√√¡‡°’Ë¬«°—∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å  ”π—°ß“π

°.≈.µ. ¡’Õ”π“®„π°“√µ√«® Õ∫°“√°√–∑”§«“¡º‘¥ ·≈–¥”‡π‘πß“πµ“¡°ÆÀ¡“¬
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µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È BEX ¿“¬„µâ

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

BEX À√◊Õ Bond Exchange ‡ªìπÀπà«¬ß“π¿“¬„µâµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

∑’Ë¡’∫∑∫“∑„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‚¥¬„Àâ∫√‘°“√√–∫∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È∑“ßÕ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å

ª√–°Õ∫¥â«¬ 2 √–∫∫ §◊Õ √–∫∫ Automatic order matching (AOM) §◊Õ®—∫§Ÿà§” —Ëß

Õ—µ‚π¡—µ‘„π≈—°…≥–‡¥’¬«°—∫°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àÿâπ ÷́Ëß‡ªìπ√–∫∫ ”À√—∫π—°≈ß∑ÿπ√“¬¬àÕ¬ ÷́Ëßπ—°

≈ß∑ÿπ®– àß§” —Ëß ◊́ÈÕ¢“¬ºà“π Broker   à«πÕ’°√–∫∫∑’Ë‡ªìπ°“√ ◊́ÈÕ¢“¬‡©æ“– ”À√—∫π—°

≈ß∑ÿπ ∂“∫—π§◊Õ √–∫∫ FIRST ÷́Ëß‡Õ◊ÈÕ„Àâ¡’°“√‡®√®“µàÕ√Õß  ·≈– àß√“¬ß“πº≈°“√ ◊́ÈÕ

¢“¬°—π‰¥â  ªí®®ÿ∫—π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ºà“π√–∫∫∑—Èß Õßª√–‡¿∑¬—ß¡’ª√‘¡“≥πâÕ¬¡“°   ‡π◊ËÕß®“°

°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ à«π„À≠à¬—ß§ß‡ªìπ°“√∑”ºà“π OTC §◊Õ‡®√®“µ°≈ß°—π‡Õß√–À«à“ß§Ÿà§â“ ·≈–

√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈¡“¬—ß ThaiBMA
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ºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ (Bondholder Representative)

„πªí®®ÿ∫—π°ÆÀ¡“¬°”Àπ¥„ÀâºŸâÕÕ°Àÿâπ°ŸâµâÕß®—¥„Àâ¡’ºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ„π‡°◊Õ∫Ê∑ÿ°°√≥’

ºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°ŸâµâÕß‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’§«“¡¡—Ëπ§ß ·≈–‰¡à¡’º≈ª√–‚¬™πå¢—¥·¬âßµàÕ

°“√∑”Àπâ“∑’Ë¥—ß°≈à“« ºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ¡’§«“¡ ”§—≠Õ¬à“ß¬‘Ëß„π°“√¥Ÿ·≈ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ ‚¥¬

¡’Àπâ“∑’ËÀ≈—°¥—ßπ’È

1. ¥Ÿ·≈¡‘„ÀâºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ°√–∑”°“√„¥Ê ∑’Ë∑”„Àâ¡Ÿ≈§à“¢Õß∑√—æ¬å ‘π∑’Ë‡ªìπÀ≈—°

ª√–°—π°“√™”√–Àπ’Èπ—Èπ≈¥πâÕ¬≈ß°«à“∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¢âÕ°”Àπ¥ ‘∑∏‘À√◊Õ

∑”„ÀâºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ‡ ’¬ª√–‚¬™πå

2. ¥”‡π‘π°“√‡√’¬°√âÕß§à“‡ ’¬À“¬„ÀâºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ ‡¡◊ËÕºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ‰¡àªØ‘∫—µ‘µ“¡¢âÕ

°”Àπ¥ ‘∑∏‘

3. ®—¥ª√–™ÿ¡ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ‡æ◊ËÕ¢Õ¡µ‘„π°“√¥”‡π‘π°“√Õ¬à“ß„¥Õ¬à“ßÀπ÷Ëßµ“¡∑’Ë√–∫ÿ

‰«â„π¢âÕ°”Àπ¥ ‘∑∏‘ ‡¡◊ËÕºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâº‘¥π—¥™”√–‡ß‘πµâπÀ√◊Õ¥Õ°‡∫’È¬ À√◊Õ

º‘¥‡ß◊ËÕπ‰¢‡°’Ë¬«°—∫‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ°“√‰∂à∂Õπ (∂â“¡’)

4. ¥”‡π‘π°“√‡√’¬°√âÕß§à“‡ ’¬À“¬ ∫—ß§—∫À≈—°ª√–°—π À√◊Õ∫—ß§—∫™”√–Àπ’È„ÀâºŸâ

·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ √«∫√«¡·≈–·®°®à“¬∑√—æ¬å ‘π∑’Ë‰¥â®“°°“√‡√’¬°√âÕß§à“‡ ’¬À“¬

∫—ß§—∫À≈—°ª√–°—π À√◊Õ∫—ß§—∫™”√–Àπ’È„ÀâºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâµ“¡ —¥ à«π∑’ËºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ

·µà≈–§πæ÷ß‰¥â√—∫
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 ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ  (Credit Rating Agency)

‡ªìπÕß§å°√∑’Ë„Àâ∫√‘°“√«‘‡§√“–Àå·≈–ª√–‡¡‘π§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ (Credit rating) ¢Õß

µ√“ “√Àπ’È·≈–¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ  ÷́Ëß‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈ ”§—≠Õ¬à“ßÀπ÷Ëß∑’Ë™à«¬™’È„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß

√–¥—∫¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’Èπ—Èπ

°“√„Àâ Rating ¢Õß ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫œ µâÕß«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈µà“ß Ê ¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°

µ√“ “√Àπ’È ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’Èµ“¡°”Àπ¥‡«≈“ ÷́Ëß ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫œ®–

µâÕßµ‘¥µ“¡°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß≈Ÿ°§â“‡ªìπ√–¬–Êµ≈Õ¥Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’È  ‚¥¬‡¡◊ËÕ

 ∂“π°“√≥å∑—Èß∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–°“√‡¡◊Õß‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª®π¡’º≈°√–∑∫µàÕ°“√¥”‡π‘π

ß“π¢Õß°‘®°“√  ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫œ°Á®–µâÕß∑∫∑«π°“√®—¥Õ—π¥—∫‡æ◊ËÕ‡ªî¥‡º¬„Àâ

 “∏“√≥™π∑√“∫

„πª√–‡∑»‰∑¬ ªí®®ÿ∫—π¡’ ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫œ®”π«π 2 √“¬ §◊Õ ∫®. ∑√‘ ‡√∑µ‘Èß (TRIS)

·≈– ∫®. øî∑™å‡√∑µ‘Èß (ª√–‡∑»‰∑¬) (FITCH)   à«π ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫œ¢Õßµà“ßª√–‡∑»¡’

À≈“¬√“¬ ‡™àπ S&P, MOODYûS, FITCH  ‡ªìπµâπ

A B
C !
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π“¬∑–‡∫’¬π ( Registrar)

‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë„Àâ∫√‘°“√¥â“πß“π∑–‡∫’¬π·°àºŸâÕÕ°À≈—°∑√—æ¬å·≈–ºŸâ∂◊ÕÀ≈—°∑√—æ¬å  ‡™àπ

®—¥∑”·≈–∫—π∑÷°∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬å„Àâ∂Ÿ°µâÕß§√∫∂â«π‡ªìπªí®®ÿ∫—π „Àâ∫√‘°“√°“√‚Õπ ®”π”

‡æ‘°∂Õπ Õ“¬—¥À≈—°∑√—æ¬å °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß√“¬°“√„π∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬å °“√ÕÕ°„∫

À≈—°∑√—æ¬å„À¡à °“√ªî¥ ¡ÿ¥∑–‡∫’¬πºŸâ∂◊ÕÀ≈—°∑√—æ¬å °“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈ À√◊Õ¥Õ°‡∫’È¬ „Àâ

·°àºŸâ¡’ ‘∑∏‘µ“¡∫—≠™’√“¬™◊ËÕ ≥ «—πªî¥ ¡ÿ¥∑–‡∫’¬π ·≈–ß“πÕ◊Ëπ Ê ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß Õ”π«¬

§«“¡ –¥«°·°àºŸâ∂◊ÕÀ≈—°∑√—æ¬å„π°“√µ√«®¥Ÿ∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ°“√¢Õ§—¥ ”‡π“

ºŸâ∑’Ë„Àâ∫√‘°“√π“¬∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬å‰¥â ‰¥â·°à  ∂“∫—π°“√‡ß‘πµà“ßÊ √«¡∂÷ß»Ÿπ¬å√—∫

Ω“°À≈—°∑√—æ¬å (TSD) ∫√‘…—∑‡Õ°™π “¡“√∂‡ªìππ“¬∑–‡∫’¬πÀ≈—°∑√—æ¬å¢Õßµπ‡Õß‰¥â

‚¥¬‰¡àµâÕß¢ÕÕπÿ≠“µ®“° ”π—°ß“π °.≈.µ.
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»Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å  (www.set.or.th/tsd)

‡ªìπ»Ÿπ¬å°≈“ß°“√„Àâ∫√‘°“√√—∫Ω“°·≈–∂ÕπÀ≈—°∑√—æ¬å  ¥Ÿ·≈√—°…“∫—≠™’¢Õß ¡“™‘°

√«¡∑—Èß∫√‘°“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå„π°“√À—°∫—≠™’ °“√™”√–√“§“ ·≈– àß¡Õ∫À≈—°∑√—æ¬å

÷́Ëß¡’∫√‘…—∑ »Ÿπ¬å√—∫Ω“°À≈—°∑√—æ¬å (ª√–‡∑»‰∑¬) À√◊Õ TSD ∑”Àπâ“∑’Ë„Àâ∫√‘°“√∑—Èß„π

µ≈“¥µ√“ “√∑ÿπ·≈–µ√“ “√Àπ’È„πªï 2550 ∑“ß°“√°”Àπ¥„Àâ¡’°“√√«¡»Ÿπ¬å√—∫Ω“°

À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë‡ªìπµ√“ “√Àπ’È‰«â∑’Ë  TSD  ‡æ’¬ß·Ààß‡¥’¬« ∑—Èßµ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞ ÷́Ëß

ªí®®ÿ∫—πΩ“°Õ¬Ÿà∑’Ë∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (∏ª∑.) ·≈–µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π ÷́ËßΩ“°Õ¬Ÿà

°—∫ TSD ·≈–¿“§‡Õ°™πÕ◊Ëπ  ‚¥¬∏ª∑. ¬—ß§ß∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìππ“¬∑–‡∫’¬π ·≈–µ—«·∑π

°“√®à“¬‡ß‘πµ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞

ºŸâ®—¥®”Àπà“¬À≈—°∑√—æ¬å (Underwriter)

‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®À≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑°“√®—¥®”Àπà“¬À≈—°

∑√—æ¬å®“°§≥–°√√¡°“√ °.≈.µ. ‚¥¬ºŸâ®—¥®”Àπà“¬®–√—∫À≈—°∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥ À√◊Õ∫“ß à«π

®“°∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°À≈—°∑√—æ¬å‰ª‡ πÕ¢“¬µàÕª√–™“™π  À√◊Õ‡¢â“√à«¡ª√–¡Ÿ≈À≈—°∑√—æ¬å

·≈–π”ÕÕ°‡ πÕ¢“¬µàÕª√–™“™π„π¿“¬À≈—ß „π≈—°…≥–¢Õß°“√‡ªìπ™àÕß∑“ß„π°“√

°√–®“¬À≈—°∑√—æ¬åµàÕºŸâ≈ß∑ÿπ ºŸâ®—¥®”Àπà“¬®–¡’√“¬‰¥â®“°§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√¢“¬ À√◊Õ§à“

º≈µÕ∫·∑πÕ◊Ëπ∑—Èßπ’È‰¡à«à“®–¡’‡ß◊ËÕπ‰¢Õ¬à“ß„¥Õ¬à“ßÀπ÷ËßÀ√◊Õ‰¡à°Áµ“¡
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Primary Dealers

§◊Õ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (∏ª∑.) ·µàßµ—Èß„Àâ‡ªìπ§Ÿà§â“¢Õß∏ª∑. „π

°“√ ◊́ÈÕ¢“¬æ—π∏∫—µ√‡æ◊ËÕ°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¢Õß ∏ª∑.  ·≈–‡æ◊ËÕ∑”Àπâ“∑’Ë‡ √‘

 √â“ß ¿“æ§≈àÕß„πµ≈“¥√Õß  ‚¥¬ PD ¡’Àπâ“∑’Ë®–µâÕß‡ πÕ ◊́ÈÕÀ√◊Õ¢“¬æ—π∏∫—µ√∑ÿ°√ÿàπ∑’Ë

∏ª∑. ª√– ß§å®–´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬ ‡ªìπ®”π«π√ÿàπ≈–‰¡àµË”°«à“®”π«π¢—ÈπµË” µ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â

·≈–„πÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‡À¡“– ¡  ‡ πÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π√—∫ ◊́ÈÕ¢“¬ (two-way quote)

 ”À√—∫æ—π∏∫—µ√√ÿàπ∑’Ë‡ªìπ Benchmark „πµ≈“¥√Õß„ÀâºŸâ√à«¡µ≈“¥∑√“∫Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

√«¡∂÷ß‡ πÕ√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬Õâ“ßÕ‘ßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈¡“¬—ß ThaiBMA ‡æ◊ËÕ°“√®—¥∑” Yield curve

¥â«¬

°“√·µàßµ—Èß PD ®–æ‘®“√≥“®“°ª√‘¡“≥·≈–§ÿ≥¿“æ°“√¥”‡π‘πß“π∑—Èß„πµ≈“¥·√°

·≈–µ≈“¥√Õß¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘ππ—Èπ·≈–¡’°“√∑∫∑«π√“¬™◊ËÕ‡ªìπ√–¬–    PD ∑’Ë ∏ª∑.

·µàßµ—Èß

„πªí®®ÿ∫—π¡’ 2 ª√–‡¿∑ ‰¥â·°à

1. PD  ”À√—∫∏ÿ√°√√¡ ◊́ÈÕ¢“¬ Outright  §◊Õ ‡ªìπ§Ÿà§â“¢Õß ∏ª∑. „π°“√∑”∏ÿ√°√√¡

◊́ÈÕ¢“¬·∫∫ª°µ‘

2. PD  ”À√—∫∏ÿ√°√√¡ª√–‡¿∑ Bilateral repo §◊Õ ‡ªìπ§Ÿà§â“¢Õß ∏ª∑. „π°“√∑”

∏ÿ√°√√¡ ◊́ÈÕ§◊πª√–‡¿∑ Bilateral Repo

ªí®®ÿ∫—π  PD  ∑—Èß Õßª√–‡¿∑ª√–°Õ∫¥â«¬ ∂“∫—π°“√‡ß‘π®”π«π 9 ·Ààß
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ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È (Dealer)

À¡“¬∂÷ß ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ§â“À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ®—¥®”Àπà“¬À≈—°∑√—æ¬å

Õ—π‡ªìπµ√“ “√·ÀàßÀπ’È ‚¥¬ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë®–¢Õ√—∫„∫Õπÿ≠“µπ’ÈµâÕß¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘µ“¡

À≈—°‡°≥±å∑’Ë ”π—°ß“π °.≈.µ. °”Àπ¥ ∑—Èßπ’È„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬  Dealer  ®–µâÕß®—¥„Àâ¡’

∫ÿ§≈“°√∑’Ë√—∫º‘¥™Õ∫„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬À√◊Õ Trader  ∑’Ë‰¥â¢÷Èπ∑–‡∫’¬π°—∫ ThaiBMA

ªí®®ÿ∫—π (≥ 31 æƒ…¿“§¡ 2550) ¡’ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ§â“À≈—°∑√—æ¬å

À√◊Õ®”Àπà“¬À≈—°∑√—æ¬åÕ—π‡ªìπµ√“ “√·ÀàßÀπ’È ®”π«π∑—Èß ‘Èπ 59 √“¬ ‚¥¬·∫àß‡ªìπ ∏π“§“√

æ“≥‘™¬å·≈–∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ®”π«π 19 ·≈– 40 √“¬ µ“¡≈”¥—∫
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»—æ∑ åπà“√Ÿâ (Glossary)

Accrued Interest (AI) ¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫§◊Õ ¥Õ°‡∫’È¬ – ¡∑’Ë‡°‘¥®“°

°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È π—∫®“°«—π®à“¬¥Õ°

‡∫’È¬ß«¥≈à“ ÿ¥®π∂÷ß«—π àß¡Õ∫µ√“ “√

Amortizing Debenture Àÿâπ°Ÿâ™π‘¥∑¬Õ¬§◊π‡ß‘πµâπ §◊ÕÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë‡ß‘πµâπ

∫“ß à«π‰¥â∑¬Õ¬™”√–§◊π„Àâ·°àºŸâ∂◊Õ ‚¥¬

™”√–µ“¡®”π«π‡ß‘π·≈–ß«¥∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π

Àπ—ß ◊Õ™’È™«π

Arbitrage °≈¬ÿ∑∏å„π°“√∑”°”‰√®“°º≈µà“ß¢Õß√“§“„π 2

µ≈“¥¢Õß ‘π§â“™π‘¥‡¥’¬«°—π ÷́Ëß°“√∑’Ë®–∑”

‡™àππ’È‰¥â°ÁµàÕ‡¡◊ËÕ ‘π§â“π—Èπ¡’°“√ ◊́ÈÕ¢“¬¡“°

°«à“Àπ÷Ëßµ≈“¥ ‡™àπ ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥ª°µ‘∑’Ë¡’

°“√ àß¡Õ∫°—π∑—π∑’ ·≈– ◊́ÈÕ¢“¬„πµ≈“¥≈à«ß

Àπâ“ ‡ªìπµâπ

»—æ∑åπà“√Ÿâ (Glossary)
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Basis Point (bp) Àπà«¬¬àÕ¬¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π ‚¥¬ 1 bp ¡’

§à“‡∑à“°—∫ 0.01 %

Bid-Offer Spread  à«πµà“ß√–À«à“ß√“§“‡ πÕ ◊́ÈÕ (Bid Price)

·≈–√“§“‡ πÕ¢“¬ (Offered Price)

Bill of Exchange (B/E) µ—Î«‡ß‘π ¿“¬„µâª√–¡«≈°ÆÀ¡“¬·æàß·≈–

æ“≥‘™¬å À¡“¬∂÷ßÀπ—ß ◊Õµ√“ “√ ÷́Ëß∫ÿ§§≈Àπ÷Ëß

‡√’¬°«à“ºŸâ —Ëß®à“¬ —Ëß„Àâ∫ÿ§§≈Õ’°§πÀπ÷Ëß ‡√’¬°

«à“ºŸâ®à“¬„Àâ„™â‡ß‘π®”π«πÀπ÷Ëß·°à∫ÿ§§≈Àπ÷Ëß

À√◊Õ„Àâ„™âµ“¡§” —Ëß¢Õß∫ÿ§§≈Àπ÷Ëß ÷́Ëß‡√’¬°«à“

ºŸâ√—∫‡ß‘π

Bond æ—π∏∫—µ√À√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ §◊Õ µ√“ “√·ÀàßÀπ’È√–¬–

¬“« ÷́ËßºŸâÕÕ°¡’¢âÕºŸ°æ—πµ“¡°ÆÀ¡“¬∑’Ë®–

™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πµâπ·°àºŸâ ◊́ÈÕµ“¡‡«≈“∑’Ë

°”Àπ¥ „πµà“ßª√–‡∑»®–„™â§”«à“ Bond

 ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π

(Secured Bond) ·≈–®–„™â§”«à“ Debenture

 ”À√—∫µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¡à¡’À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π

(Unsecured Bond)  ”À√—∫„πª√–‡∑»‰∑¬

π‘¬¡„™â Bond À√◊Õæ—π∏∫—µ√„π°“√‡√’¬°

µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞ ·≈–„™â Debenture À√◊Õ

Àÿâπ°Ÿâ„π°“√‡√’¬°µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π
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Bond Index ¥—™π’µ√“ “√Àπ’È ‡ªìπ‡§√◊ËÕß«—¥¡Ÿ≈§à“µ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È ‚¥¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¡Ÿ≈§à“µ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È ≥ «—π∞“π ¥—™π’µ√“ “√Àπ’È¡’‰¥â

À≈“¬¥—™π’ ÷́Ëß¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π‰¥âµ“¡°“√

°”Àπ¥¢Õ∫‡¢µ°“√§√Õ∫§≈ÿ¡¢Õß¥—™π’ ‡™àπ

¥—™π’æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ ¥—™π’Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’Õ—π¥—∫

§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ Ÿß ¥—™π’µ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π

‡ªìπµâπ

Capital Gain °”‰√ à«π∑’Ë‡°‘π∑ÿπ ‡ªìπº≈°”‰√∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°

°“√¢“¬À≈—°∑√—æ¬åÕÕ°‰ª„π√“§“∑’Ë Ÿß°«à“

√“§“∑’Ë ◊́ÈÕ¡“

Capital Market µ≈“¥∑ÿπ ‡ªìπ·À≈àß ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ·≈–

√–¥¡∑ÿπ√–¬–ª“π°≈“ß∂÷ß¬“« ‚¥¬·∫àß‡ªìπ

µ≈“¥·√° (Primary Market) ·≈–µ≈“¥√Õß

(Secondary Market)  ‘π§â“ ”§—≠„πµ≈“¥

∑ÿπ∑’Ë√Ÿâ®—°°—π‡ªìπ°“√∑—Ë«‰ª ‰¥â·°à Àÿâπ “¡—≠

·≈–µ√“ “√Àπ’È ‡ªìπµâπ

Closed-end Fund °Õß∑ÿπªî¥ §◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑‰¡à√—∫ ◊́ÈÕ

§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡¡◊ËÕ¬—ß‰¡à§√∫°”Àπ¥‰∂à∂Õπ

À√◊Õ‡¡◊ËÕ ‘Èπ ÿ¥Õ“¬ÿ¢Õß°Õß∑ÿπ
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Convertible Debenture Àÿâπ°Ÿâ·ª≈ß ¿“æ §◊ÕÀÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑∑’Ë√–∫ÿ„Àâ

 ‘∑∏‘ºŸâ∂◊Õ∑’Ë®–·ª≈ß ¿“æÀÿâπ°Ÿâπ—Èπ‰ª‡ªìπÀÿâπ

 “¡—≠¢Õß∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâπ—Èπ‰¥â

Convexity ‡ªìπ§ÿ≥ ¡∫—µ‘Õ¬à“ßÀπ÷Ëß¢Õßµ√“ “√Àπ’È ÷́Ëß™’È

„Àâ‡ÀÁπ«à“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√“§“°—∫Õ—µ√“

º≈µÕ∫·∑π‰¡à‰¥â‡ªìπ‡ âπµ√ß ‚¥¬„π°√≥’∑’Ë‡ªìπ

Option-free bond ·≈–„π°√≥’∑’Ë¡’≈—°…≥–¢Õß

Positive Convexity ¥—ßπ—Èπ ‡¡◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°

‡∫’È¬≈¥≈ß √“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π

 —¥ à«π∑’Ë¡“°°«à“°“√≈¥≈ß¢Õß√“§“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ

‡¡◊Ë ÕÕ— µ√“¥Õ°‡∫’È ¬ Ÿ ß¢÷È π§ÿ≥ ¡∫—µ‘ ¢Õ ß

Convexity ®–¡’ª√–‚¬™πå‡¡◊ËÕ Yield ‡ª≈’Ë¬π

·ª≈ß‰ª „π®”π«π Ÿß ·µà∂â“‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

‡æ’¬ß‡≈Á°πâÕ¬ √“§“®–‡ª≈’Ë¬π‰ªπâÕ¬¡“°

Corporate Bond Àÿâπ°Ÿâ¿“§‡Õ°™π À¡“¬∂÷ßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë¿“§

‡Õ°™π‡ªìπºŸâÕÕ°‡æ◊ËÕ°“√√–¥¡∑ÿπ

Coupon Payment Date «—π®à“¬¥Õ°‡∫’È¬ §◊Õ«—π∑’ËºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È

°”Àπ¥„Àâ‡ªìπ«—π™”√–¥Õ°‡∫’È¬µ“¡Õ—µ√“∑’Ë

√–∫ÿ‰«â„Àâ·°àºŸâ∂◊Õ ÷́Ëß‚¥¬∑—Ë«‰ª°”Àπ¥«—π®à“¬

¥Õ°‡∫’È¬ªï≈– 2 §√—Èß (Semiannually)

Coupon Rate Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë√–∫ÿ‰«â¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‚¥¬

°”Àπ¥‡ªìπÕ—µ√“√âÕ¬≈–µàÕªï
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Covenant ‡ß◊ËÕπ‰¢∑’ËºŸâ°”Àπ¥‰«â«à“ºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ®–µâÕß

ªØ‘∫—µ‘À√◊Õß¥‡«âπ°“√ªØ‘∫—µ‘ ‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå

¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ  ‡™àπ °“√¥”√ßÕ—µ√“ à«πÀπ’È

 ‘πµàÕ∑ÿπ‰¡àµË”°«à“∑’Ë°”Àπ¥ ‡ªìπµâπ

Credit Rating °“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ ‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ

≈ß∑ÿπ„™âª√–°Õ∫°“√µ—¥ ‘π„®„π°“√≈ß∑ÿπ ·∫àß

ÕÕ°‡ªìπ

Company Rating Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßÕß§å°√ ‡ªìπ°“√

ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂∑“ß∏ÿ√°‘®·≈–°“√‡ß‘π

√«¡∑—Èß§«“¡æ√âÕ¡„π°“√™”√–Àπ’È‚¥¬∑—Ë«‰ª

¢ÕßÕß§å°√π—ÈπÊ

Issue Rating Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‡ªìπ°“√

ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬

·≈–§◊π‡ß‘πµâπ¿“¬„µâ‡ß◊ËÕπ‰¢·≈–√–¬–‡«≈“∑’Ë

°”Àπ¥‰«â¢Õßµ√“ “√Àπ’È√ÿàππ—ÈπÊ

Credit Rating Agency  ∂“∫—π®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ §◊Õ ºŸâ„Àâ

∫√‘°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßÕß§å°√

·≈–µ√“ “√Àπ’È ‰¥â·°à TRIS, Standard &

Poor ·≈– Moodyûs ‡ªìπµâπ

Current Yield Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßµ√“ “√Àπ’È ÷́Ëß§”π«≥

®“°¥Õ°‡∫’È¬ (Coupon) „π√Ÿª¢Õß®”π«π‡ß‘π

À“√¥â«¬√“§“µ≈“¥¢Õßµ√“ “√Àπ’È

BMA °â“« Ÿà 09/11/2007, 13:56126



127°â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

Competitive Bidding °“√ª√–¡Ÿ≈·∫∫·¢àß¢—π√“§“ §◊Õ ‚¥¬°“√

ª√–¡Ÿ≈æ—π∏∫—µ√¿“§√—∞ ‚¥¬ºŸâ¡’ ‘∑∏‘ª√–¡Ÿ≈

®–‡ πÕ√“§“∑’ËµâÕß°“√ª√–¡Ÿ≈ „π√Ÿª¢Õß

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (Yield) ·≈–ºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫°“√

®—¥ √√ §◊Õ ºŸâ∑’Ë‡ πÕÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πµË” ÿ¥

À√◊Õ„Àâ√“§“ Ÿß ÿ¥π—Ëπ‡Õß ·≈–®–‰¥â√—∫°“√

®—¥ √√µ“¡«ß‡ß‘π∑’Ë ‡ πÕ¡“ ®“°π—Èπ®÷ß

æ‘®“√≥“®—¥ √√µ“¡≈”¥—∫ ”À√—∫ºŸâ∑’Ë ‡ πÕ

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π„πÕ—µ√“∂—¥Ê‰ª  Non-

Competitive Bidding  (NCB) °“√ª√–¡Ÿ≈  ·∫∫‰¡à·¢àß¢—π√“§“ §◊Õ °“√

ª√–¡Ÿ≈∑’Ë‡ªî¥„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¡à¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘‡¢â“

√à«¡ª√–¡Ÿ≈·∫∫·¢àß¢—π√“§“  “¡“√∂‡¢â“

√à«¡ª√–¡Ÿ≈æ—π∏∫—µ√„πµ≈“¥·√°‰¥â‚¥¬‰¡à

µâÕß‡¢â“ª√–¡Ÿ≈‡Õß ‚¥¬®–‰¥â√—∫æ—π∏∫—µ√„π

√“§“Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∂—«‡©≈’Ë¬ ºŸâ¡’ ‘∑∏‘

ª√–¡Ÿ≈ª√–‡¿∑π’È ‰¥â·°à ¡Ÿ≈π‘∏‘  À°√≥å

π‘µ‘∫ÿ§§≈‡æ◊ËÕ°“√ “∏“√≥–°ÿ»≈µà“ßÊ ‚¥¬

«ß‡ß‘π‡ πÕ ◊́ÈÕ¢—ÈπµË”§◊Õ 4 ≈â“π∫“∑ ·≈–

 Ÿß ÿ¥‰¡à‡°‘π 40 ≈â“π∫“∑

Dealer ºŸâ§â“µ√“ “√Àπ’È À¡“¬∂÷ß ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â

√—∫„∫Õπÿ≠“µ∑”∏ÿ√°√√¡¥â“π°“√§â“µ√“ “√

Àπ’È®“° ”π—°ß“π °.≈.µ.
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Debenture Àÿâπ°Ÿâ¿“¬„µâæ.√.∫.À≈—°∑√—æ¬å·≈–µ≈“¥À≈—°

∑√—æ¬å æ.». 2535 À¡“¬∂÷ß µ√“ “√·ÀàßÀπ’È

‰¡à«à“®–‡√’¬°™◊ËÕ„¥∑’Ë·∫àß‡ªìπÀπà«¬·µà≈–

Àπà«¬¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—π·≈–°”Àπ¥ª√–‚¬™πå

µÕ∫·∑π‰«â‡ªìπ°“√≈à«ßÀπâ“„πÕ—µ√“‡∑à“°—π

∑ÿ°Àπà«¬ ‚¥¬∫√‘…—∑ÕÕ°„Àâ·°àºŸâ„Àâ°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π

À√◊ÕºŸâ ◊́ÈÕ ‡æ◊ËÕ· ¥ß ‘∑∏‘∑’Ë®–‰¥â√—∫‡ß‘πÀ√◊Õº≈

ª√–‚¬™πåÕ◊Ëπ¢ÕßºŸâ∂◊Õµ√“ “√¥—ß°≈à“«  ·µà‰¡à

√«¡∂÷ ßµ—Î « ‡ß‘π   ”À√—∫„πµ≈“¥ “°≈

Debenture ®–À¡“¬∂÷ßµ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¡à¡’À≈—°

∑√—æ¬å§È”ª√–°—π (Unsecured Bond)

Default °“√º‘¥π—¥™”√–¥Õ°‡∫’È¬À√◊Õ‡ß‘πµâπ‡¡◊ËÕ§√∫

°”Àπ¥™”√– À√◊Õ°“√‰¡à “¡“√∂∑”µ“¡

‡ß◊ËÕπ‰¢·≈–¢âÕµ°≈ß∑’Ë°”Àπ¥„π¢âÕµ°≈ß

(Covenant)

Discount Bond µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’√“§“´◊ÈÕ¢“¬µË”°«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“

‰«âDuration ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë„™â«‘‡§√“–Àå§«“¡

‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È¡’ 2 §«“¡

À¡“¬§◊Õ 1) Macaulay Duration §◊Õ √–¬–

‡«≈“‚¥¬‡©≈’Ë¬ ÷́ËßºŸâ∂◊Õµ√“ “√Àπ’È®–‰¥â√—∫§◊π

‡ß‘πµâπ·≈–¥Õ°‡∫’È¬2) Modified Duration §◊Õ

µ—«‡≈¢∑’Ë™’È„Àâ‡ÀÁπ∂÷ßÕ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß

√“§“¢Õßµ√“ “√Àπ’È  ‡¡◊ËÕ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π (Yield to Maturity)
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Face Value (Par value) ¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«âµàÕÀπà«¬ §◊Õ ¡Ÿ≈§à“∑’Ë°”Àπ¥‰«â

∫πÀπâ“µ—Î«¢Õßµ√“ “√Àπ’È·µà≈–Àπà«¬  à«π

„À≠à°”Àπ¥‰«âÀπà«¬≈– 1,000 ∫“∑

Financial Market µ≈“¥°“√‡ß‘π §◊Õ ·À≈àß ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ

·≈–√–¥¡∑ÿπ ́ ÷Ëß·∫àß‡ªìπµ≈“¥√–¬– —Èπ ‡√’¬°

«à“µ≈“¥‡ß‘π  ·≈–µ≈“¥√–¬–ª“π°≈“ß∂÷ß

√–¬–¬“«  ‡√’¬°«à“µ≈“¥∑ÿπ

Fixed Income Fund °Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√Àπ’È §◊Õ°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ëπ”

‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È ‰¥â·°à æ—π∏∫—µ√

¿“§√—∞ Àÿâπ°Ÿâ‡Õ°™π ·≈–µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π

Õ◊ËπÊ µ“¡∑’Ë °.≈.µ. °”Àπ¥ º≈µÕ∫·∑π¢÷Èπ

Õ¬Ÿà°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ√“ “√Àπ’È∑’Ë≈ß∑ÿπ

·≈–√“§“µ√“ “√Àπ’È∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥â

µ“¡§«“¡µâÕß°“√¢Õßµ≈“¥

Fixed-Rate Bond µ√“ “√Àπ’È∑’Ë®à“¬¥Õ°‡∫’È¬§ß∑’Ë §◊ÕÕ—µ√“¥Õ°

‡∫’È¬„π·µà≈–ß«¥∂Ÿ°°”Àπ¥‰«â‡ªìπÕ—µ√“∑’Ë

·πàπÕπµ—Èß·µà«—π∑’ËÕÕ°µ√“ “√Àπ’È

Floating Rate Bond µ√“ “√Àπ’È∑’Ë®à“¬¥Õ°‡∫’È¬·∫∫≈Õ¬µ—« ‚¥¬

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬·µà≈–ß«¥®–‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª

µ“¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õâ“ßÕ‘ß∑’Ë°”Àπ¥¢÷Èπ  µ√“ “√

™π‘¥π’È¡—°‡√’¬°¬àÕÊ«à“ FRN
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Government Bond æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ À¡“¬∂÷ßµ√“ “√Àπ’È√–¬–

¬“«∑’ËÕÕ°‚¥¬°√–∑√«ß°“√§≈—ß

Investment Grade Bond µ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¥â√—∫°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ

∂◊Õ„π√–¥—∫∑’Ë‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫ «à“ “¡“√∂

≈ß∑ÿπ‰¥â  ‚¥¬∑—Ë«‰ª°”Àπ¥‰«â«à“ §◊Õ√–¥—∫ BBB

¢÷Èπ‰ª

Issuer ºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È

Junk Bond µ√“ “√Àπ’È ÷́Ëß‰¥â√—∫°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ

∂◊ÕµË”°«à“√–¥—∫∑’Ë¬Õ¡√—∫‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ ‚¥¬

∑—Ë«‰ª§◊Õ√–¥—∫µË”°«à“ BBB ¡’™◊ËÕ‡√’¬°Õ’°

Õ¬à“ßÀπ÷Ëß§◊Õ High Yield Bond À√◊Õ

Speculative Grade Bond

Mark-to-Market °“√∫—π∑÷°¡Ÿ≈§à“√“§“µ≈“¥¢Õßµ√“ “√Àπ’È ‡æ◊ËÕ

„Àâ –∑âÕπ¡Ÿ≈§à“µ≈“¥∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õßµ√“ “√

Àπ’È∑’Ë≈ß∑ÿπ

Market Maker ºŸâ∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë ‡ πÕ√“§“ ◊́ÈÕ·≈–√“§“¢“¬

µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ„π∑ÿ°

 ¿“æµ≈“¥ ·≈–æ√âÕ¡∑’Ë®–∑”°“√ ◊́ÈÕ·≈–

¢“¬µ“¡∑’Ë‰¥â∑”°“√‡ πÕ√“§“‰«âπ—Èπ ÷́Ëß®–¡’

 à«π°√–µÿâπ·≈– àß‡ √‘¡ ¿“æ§≈àÕß¢Õß°“√

◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘ππ—ÈπÊ
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Maturity Date «—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’ÈMoney

Market µ≈“¥‡ß‘π ‡ªìπ·À≈àß ”À√—∫°“√

≈ß∑ÿ·≈–√–¥¡∑ÿπ√–¬– —Èπ¢Õßµ√“ “√

∑“ß°“√‡ß‘π ÷́Ëß‚¥¬∑—Ë«‰ª®–¡’Õ“¬ÿ‰¡à‡°‘π 1 ªï

Negotiable Certificate ∫—µ√‡ß‘πΩ“° §◊Õµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë

 “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ‰¥â ÷́Ëß∏π“§“√æ“≥‘™¬åÕÕ°

„Àâ·°àof Deposit (NCD) ºŸâΩ“°‡ß‘π‡æ◊ËÕ

‡ªìπÀ≈—°∞“π°“√√—∫Ω“°Net Asset Value

(NAV) ¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘ §◊Õ∑√—æ¬å ‘π

¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡µ“¡√“§“µ≈“¥„π¢≥–„¥

¢≥–Àπ÷ËßÀ—°¥â«¬Àπ’È ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡π—Èπ

Over the counter (OTC) °“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë‡ªìπ°“√‡®√®“µàÕ√Õß°—π‡Õß ‚¥¬

‰¡à¡’√–∫∫°≈“ß„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ µà“ß®“°°“√ ◊́ÈÕ

¢“¬„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

Open-end Fund °Õß∑ÿπ‡ªî¥ §◊Õ °Õß∑ÿπ∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂¢“¬

§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπÀ√◊Õ ◊́ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡æ‘Ë¡°—∫

∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡µ“¡«—π

·≈‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥

Premium Bond Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’√“§“ ◊́ÈÕ¢“¬ Ÿß°«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â À√◊Õ

√“§“æ“√å

Present Value ¡Ÿ≈§à“ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π„πÕπ“§µ
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Price √“§“ ◊́ÈÕ¢“¬µ√“ “√Àπ’È ÷́Ëß·∫àß‡ªìπª√–‡¿∑

µà“ßÊ‰¥â¥—ßπ’È

Ô Clean Price √“§“∑’Ë‰¡à√«¡¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫

‚¥¬· ¥ß‡ªìπÕ—µ√“√âÕ¬≈–¢Õß¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â

Ô Dirty Price √“§“∑’Ë√«¡¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫À√◊Õ

√“§“ àß¡Õ∫§◊Õ®”π«π‡ß‘π∑’ËºŸâ ◊́ÈÕµ√“ “√Àπ’È

™”√–„Àâ·°àºŸâ¢“¬„π«—π∑’Ë°”Àπ¥„Àâ‡ªìπ«—π

™”√–√“§“·≈– àß¡Õ∫À≈—°∑√—æ¬å

Ô Dirty Price = Clean Price + Accrued

Interest

Ô Gross Price ¡’§«“¡À¡“¬‡™àπ‡¥’¬«°—∫ Dirty

Price

Ô Bid Price √“§“‡ πÕ ◊́ÈÕ

Ô Offered Price √“§“‡ πÕ¢“¬

Primary Market µ≈“¥·√° §◊Õ µ≈“¥∑’Ë¡’°“√®”Àπà“¬µ√“ “√

Àπ’È∑’ËÕÕ°„À¡à ‡æ◊ËÕ‡ πÕ¢“¬„Àâ°—∫π—°≈ß∑ÿπ∑—Èß

∑’Ë‡ªìπ ∂“∫—π·≈–∑’Ë‡ªìπª√–™“™π∑—Ë«‰ª

Promissory Note (P/N) µ—Î« —≠≠“„™â‡ß‘π ¿“¬„µâª√–¡«≈°ÆÀ¡“¬·æàß

·≈–æ“≥‘™¬å ¡“µ√“ 982 À¡“¬∂÷ßÀπ—ß ◊Õ

µ√“ “√Àπ’È ÷́Ëß∫ÿ§§≈§πÀπ÷Ëß ‡√’¬°«à“ºŸâÕÕ°µ—Î«

„Àâ§”¡—Ëπ —≠≠“«à“®–„™â‡ß‘π®”π«πÀπ÷Ëß„Àâ·°à

∫ÿ§§≈Õ’°§πÀπ÷Ëß À√◊Õ„™â„Àâµ“¡§” —Ëß¢Õß

∫ÿ§§≈Õ’°§πÀπ÷Ëß ‡√’¬°«à“ºŸâ√—∫‡ß‘π
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Prospectus Àπ—ß ◊Õ™’È™«π §◊Õ ‡Õ° “√∑’ËºŸâÕÕ°µ√“ “√®—¥

∑”¢÷Èπ‡æ◊ËÕ°“√‡ πÕ¢“¬µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π

·≈–‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈·°àºŸâ≈ß∑ÿπ·≈–ºŸâ π„®

∑—Ë«‰ª„™âª√–°Õ∫°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ

Redemption °“√‰∂à∂Õπµ√“ “√Àπ’È „π°√≥’∑’Ë‰¡à¡’°“√

‰∂à∂Õπ°àÕπ°”Àπ¥ «—π‰∂à∂Õπµ√“ “√Àπ’È®–

‡ªìπ«—π‡¥’¬«°—∫«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ

Repo ∏ÿ √°√√¡ ◊́È Õ§◊π À√◊Õ°“√∑”∏ÿ √°√√¡ ◊́È Õ

µ√“ “√Àπ’È‚¥¬¡’ —≠≠“®–¢“¬§◊πµ“¡√–¬–

‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥ ‡ªìπ∏ÿ√°√√¡∑’Ë∑”‡æ◊ËÕ°“√°Ÿâ¬◊¡

‡ß‘π√–¬– —Èπ

Repo Rate Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π∏ÿ√°√√¡´◊ÈÕ§◊π ‡ß◊ËÕπ‰¢„π

°“√°”Àπ¥®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫Õß§åª√–°Õ∫µà“ßÊ ‡™àπ

§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß§Ÿà —≠≠“·≈–À≈—°∑√—æ¬å

√–¬–‡«≈“°“√∑”∏ÿ√°√√¡  µ≈Õ¥®πÕ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥‡ß‘π

Risk §«“¡‡ ’Ë¬ßÕ—π‡π◊ËÕß®“°°“√≈ß∑ÿπ ÷́Ëß„πµ≈“¥

µ√“ “√Àπ’È®–‰¥â·°à

Ô Default Risk §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√∑’ËºŸâÕÕ°

µ√“ “√Àπ’È‰¡à “¡“√∂™”√–§◊π¥Õ°‡∫’È¬À√◊Õ

‡ß‘πµâπ‰¥âµ“¡∑’Ë°”Àπ¥

Ô Interest Rate Risk §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°§«“¡

º—πº«π¢Õß√“§“Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°°“√‡ª≈’Ë¬

·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥
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Ô Liquidity Risk §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√¢“¥

 ¿“æ§≈àÕß„πµ≈“¥√Õß

ÔMarket Risk §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß ¿“«–µ≈“¥∑—Ë«‰ª  ‡™àπ  Õÿª

 ß§å·≈–Õÿª∑“π  µ≈Õ¥®π¿“«–§«“¡‰¡à

¡—Ëπ§ß„πµ≈“¥·≈–√–∫∫∑“ß°“√‡ß‘π  ‡ªìπµâπ

÷́Ëß°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡º—πº«π¢Õß√“§“¢ÕßÀ≈—°

∑√—æ¬å

Ô Price Risk ‡À¡◊Õπ Interest Rate Risk

Ô Reinvestment Risk §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√∑’Ë

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥≈¥≈ß∑”„ÀâºŸâ∂◊Õµ√“ “√

Àπ’Èπ”‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫®“°¥Õ°‡∫’È¬À√◊Õ‡ß‘πµâπ‰ª

≈ß∑ÿπµàÕ„πÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’Ë≈¥≈ß

Ô Settlement Risk §«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√∑’Ë§Ÿà

 —≠≠“‰¡à “¡“√∂™”√–√“§“À√◊Õ àß¡Õ∫À≈—°

∑√—æ¬å‰¥âµ“¡∑’Ë°”Àπ¥

Risk Premium  à«π™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß §◊Õ  à«πµà“ß√–À«à“ß

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπµâÕß°“√®“°°“√

≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’Èµ—«„¥µ—«Àπ÷Ëß °—∫ Õ—µ√“

º≈µÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å∑’Ë

ª≈Õ¥§«“¡‡ ’Ë¬ß

Secondary Market µ≈“¥√Õßµ√“ “√Àπ’È ‡ªìπµ≈“¥ ”À√—∫°“√

◊́ÈÕ¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õµ√“ “√Àπ’È∑’Ë‰¥âºà“π°“√ ◊́ÈÕ

„πµ≈“¥·√°¡“·≈â«
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Senior Debt Àπ’È∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘ §◊ÕÀπ’È ÷́Ëß¡’ ‘∑∏‘‡√’¬°√âÕß‡Àπ◊Õ

Àπ’È “¡—≠Õ◊Ëπ „π°√≥’∑’ËºŸâÕÕ°µ√“ “√Àπ’È≈â¡

≈–≈“¬

Settlement Date «—π™”√–√“§“·≈– àß¡Õ∫À≈—°∑√—æ¬å

Short-term Debenture Àÿâπ°Ÿâ√–¬– —Èπ ¿“¬„µâ¢âÕ°”Àπ¥¢Õß ”π—°ß“π

°.≈.µ. §◊Õ Àÿâπ°Ÿâ∑’Ë¡’°”Àπ¥‡«≈“™”√–§◊π‰¡à‡°‘π

270 «—π

Subordinated Debenture Àÿâπ°Ÿâ¥âÕ¬ ‘∑∏‘ §◊ÕÀÿâπ°Ÿâª√–‡¿∑∑’ËºŸâ∂◊Õ¡’ ‘∑∏‘‰¥â

√—∫™”√–§◊π‡ß‘π¿“¬À≈—ß‡®â“Àπ’È∑—Ë«‰ª·≈–¿“¬

À≈—ßÀÿâπ°Ÿâ™π‘¥Õ◊Ëπ „π°√≥’∑’Ë∫√‘…—∑ºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ

π—Èπ≈â¡≈–≈“¬

Term/Life/Tenor Õ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√Àπ’È

Time to Maturity(TTM) √–¬–‡«≈“∑’Ë‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà®π∂÷ß«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ

¢Õßµ√“ “√Àπ’È

Treasury Bill (T-bill) µ—Î«‡ß‘π§≈—ß §◊Õµ√“ “√Àπ’È√–¬– —Èπ‰¡à‡°‘π 12

‡¥◊Õπ∑’Ë √—∞∫“≈‡ªìπºŸâÕÕ°®”Àπà“¬‚¥¬«‘∏’

ª√–¡Ÿ≈„π√“§“µ√“À—° à«π≈¥  ‡¡◊ËÕ§√∫°”Àπ¥

ºŸâ∂◊Õ®–‰¥â√—∫‡ß‘π‡µÁ¡®”π«πµ“¡√“§“µ√“
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Trustee ºŸâ·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ §◊Õ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë∑”

Àπâ“∑’Ë¥Ÿ·≈√—°…“º≈ª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ°Ÿâ ‚¥¬

®–‡ªìπºŸâ¥Ÿ·≈„Àâ∫√‘…—∑∑’ËÕÕ°Àÿâπ°ŸâªØ‘∫—µ‘µ“¡

‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë‰¥âµ°≈ß°—π‰«â

Underwriter ºŸâ®—¥®”Àπà“¬À≈—°∑√—æ¬å ÷́Ëß∑”Àπâ“∑’Ë ‡ªìπ

µ—«·∑π„π°“√‡ πÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å ‰¥â·°à °“√

®—¥∑”Àπ—ß ◊Õ™’È™«π °“√√—∫‡ß‘π®ÕßÀÿâπ °“√

®—¥ √√Àÿâπ·°àºŸâ®Õß ·≈–ª√–°—π°“√®”Àπà“¬

‡ªìπµâπ

Unsecured Bond Àÿâπ°Ÿâ‰¡à¡’ª√–°—π §◊Õ Àÿâπ°Ÿâ∑’ËºŸâÕÕ°Àÿâπ°Ÿâ¡‘‰¥â®—¥

„Àâ¡’À≈—°ª√–°—π‡æ◊ËÕ°“√™”√–Àπ’È

Yield to Maturity (YTM) Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õßµ√“ “√Àπ’È §”π«≥∂÷ß

«—π§√∫°”Àπ¥Õ“¬ÿ

Zero-coupon Bond µ√“ “√Àπ’È∑’Ë°”Àπ¥„Àâ‰¡à¡’°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬

(Coupon) „π™à«ßÕ“¬ÿ¢Õßµ√“ “√ ‚¥¬∑—Ë«‰ª

®–ÕÕ°®”Àπà“¬„π√“§“∑’ËµË”°«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«â

‡™àπ  µ—Î«‡ß‘π§≈—ß
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¡“µ√∞“π°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’È Straight bond

(normal bullet bond)

ThaiBMA °”Àπ¥¡“µ√∞“π°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑µà“ßÊ  ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ

ª√–°Õ∫∏ÿ√°√√¡‰¥â„™â¡“µ√∞“π∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—π ‚¥¬ ”À√—∫°“√§”π«≥√“§“µ√“ “√Àπ’È

∑’Ë‡ªìπ·∫∫ª°µ‘·≈–®à“¬¥Õ°‡∫’È¬§ß∑’Ë (Straight bond) ®–Õâ“ßÕ‘ßµ“¡ª√–°“»¢Õß

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬  ÷́Ëß°”Àπ¥„Àâ°√–· ‡ß‘π√—∫ (cashflow) ¢Õßµ√“ “√Àπ’È„π

·µà≈–ß«¥ À√◊Õ®”π«π‡ß‘π¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë‰¥â√—∫„π·µà≈–ß«¥(G/H) ¡’®”π«π‡∑à“°—π∑ÿ°ß«¥ „™â

 Ÿµ√°“√§”π«≥¥—ßπ’È

√“§“ àß¡Õ∫        =  √“§“∑’Ë‰¡à√«¡¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫ + ¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫

Gross price (%)  =  Clean price (%) + Accrued interest %

°“√§”π«≥¥Õ°‡∫’È¬§â“ß√—∫ (Accrued  interest: AI)

AI (%)   =  g x  DCS / 365 (™à«ßª°µ‘)  À√◊Õ

AI (%)   = -(g x  DSC / 365) (™à«ßªî¥æ—° ¡ÿ¥∑–‡∫’¬π À√◊Õ™à«ß XI)
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‚¥¬∑’Ë DSC §◊Õ ®”π«π«—ππ—∫µ—Èß·µà«—π∑’Ë§”π«≥√“§“ ∂÷ß«—π®à“¬¥Õ°‡∫’È¬

§√—ÈßµàÕ‰ª(«—π)

DCS §◊Õ ®”π«π«—ππ—∫µ—Èß·µà«—π∑’Ë®à“¬¥Õ°‡∫’È¬§√—Èß ÿ¥∑â“¬

∂÷ß«—π§”π«≥√“§“ («—π)

DCD §◊Õ ®”π«π«—ππ—∫µ—Èß·µà«—π®à“¬¥Õ°‡∫’È¬§√—Èß ÿ¥∑â“¬

∂÷ß«—π‰∂à∂Õπ («—π)

y §◊Õ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π À√◊Õ Yield to maturity (√âÕ¬≈– µàÕªï)

H §◊Õ ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬„π 1 ªï  (§√—ÈßµàÕªï )

g §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∫πÀπâ“æ—π∏∫—µ√ (√âÕ¬≈–µàÕªï)

[°√≥’¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬„π™à«ßªî¥æ—° ¡ÿ¥∑–‡∫’¬π‚Õπ®–‰¡à§‘¥√«¡Õ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬ß«¥·√°, g / H ß«¥·√° = 0 ]

n §◊Õ ®”π«πß«¥∑’Ë‡À≈◊Õ¢Õß°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬  (ß«¥)

 ”À√—∫µ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ∑’Ë¡’§«“¡ —́∫ ấÕπ„π°“√§”π«≥¡“°¢÷Èπ∑à“π

 “¡“√∂»÷°…“À√◊Õ Õ∫∂“¡¢âÕ¡Ÿ≈‰¥â®“° Website ThaiBMA

BMA °â“« Ÿà 09/11/2007, 13:56139



140 °â “ «  Ÿà ° “ √ ≈ ß ∑ÿ π „ π µ √ “   “ √ À π’È

√“¬™◊ËÕ ¡“™‘° ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‰∑¬

™◊ËÕ¬à        ™◊ËÕ∫√‘…—∑              ∑’ËÕ¬Ÿà  ‡∫Õ√å‚∑√»—æ∑å

1 ABNA ∏π“§“√ ‡Õ∫’‡ÕÁπ ·Õ¡‚√ ‡ÕÁπ.«’. ™—Èπ 3-4 Õ“§“√∫“ß°Õ°´‘µ’È ∑“«‡«Õ√å 179/3

∂. “∑√„µâ ·¢«ß∑ÿàß¡À“‡¡¶ ‡¢µ “∑√

°√ÿß‡∑æœ 10120

‚∑√. 0-2679-5900 ‚∑√ “√ 0-2679-5908

2 ASL ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ·Õä¥§‘π´—π ®”°—¥ ™—Èπ 2 Õ“§“√ ‘π∏√ 1  132 ∂ππ«‘∑¬ÿ ≈ÿ¡æ‘π’

Adkinson Securities PLC. ‡¢µ ª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2205-7000 ‚∑√ “√ 0-2205-7032

3 APEX ∫≈. ‡Õ‡æ°´å ®”°—¥ ‡≈¢∑’Ë 132 Õ“§“√ ‘π∏√ 1 ™—Èπ 1 ∂.«‘∑¬ÿ

APEX Securities Co.,Ltd. ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π °∑¡ 10330

‚∑√. 02-256-7888 ‚∑√ “√ 02-689-6219

4 ACLS ∫≈.  ‘π‡Õ‡´’¬ ®”°—¥ ‡≈¢∑’Ë 999/9 Õ“§“√¥‘ ÕÕøøî»‡» 

Asia Credit Securities Co.,Ltd. ·Õ∑ ‡´Áπ∑√—≈‡«‘≈¥å ™—Èπ 18  ∂ππæ√–√“¡ 1

‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ

‚∑√. 0-2658-9000 ‚∑√ “√ 0-2658-9110

5 AYS ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å °√ÿß»√’Õ¬ÿ∏¬“ ‡≈¢∑’Ë 999/9 Õ“§“√¥‘ ÕÕøøî»‡» 

Ayudhya Securities Co.,Ltd. ·Õ∑‡´Áπ∑√—≈‡«‘≈¥å ™—Èπ 12 ∂ππæ√–√“¡ 1

‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ

‚∑√. 0-2659-7000 ‚∑√ “√ 0-2646-1100

6 BBL ∫¡®. ∏π“§“√ °√ÿß‡∑æ  ”π—°ß“π„À≠à ™—Èπ 9 ∂. ’≈¡ ·¢«ß ’≈¡

Bangkok Bank Plc. ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2231-4333  ‚∑√ “√ 0-2236-8278

7 BofA ∏π“§“√·ÀàßÕ‡¡√‘°“‡π™—Ëπ·π≈ Õ“§“√´’Õ“√å´’∑“«‡«Õ√å ÕÕ≈´’´—Ëπ‡æ≈ 

·Õ ‚´´‘‡Õ™—Ëπ Bank of America ™—Èπ 33 87/2 ∂ππ«‘∑¬ÿ ‡¢µª∑ÿ¡«—π

National Association °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2305-2900 ‚∑√ “√ 0-2305-2809

8 UOBT ∏π“§“√ ¬Ÿ‰π‡µÁ¥ ‚Õ‡«Õ√å´’ å (‰∑¬) ®”°—¥ ™—Èπ 7 191 ∂. “∑√„µâ ‡¢µ “∑√

(¡À“™π) United Overseas Bank °√ÿß‡∑æœ 10120

(Thai) Plc. ‚∑√. 0-2213-2601-3 ‚∑√ “√0-2285-1375

9 BAY ∫¡®. ∏π“§“√°√ÿß»√’Õ¬ÿ∏¬“ ΩÉ“¬∫√‘À“√°“√‡ß‘π ™—Èπ 14 ‡≈¢∑’Ë 1222

Bank of Ayudhya Plc. ∂.æ√–√“¡∑’Ë 3 ·¢«ß∫“ß‚æßæ“ß

‡¢µ¬“ππ“«“ °√ÿß‡∑æœ

‚∑√. 0-2296-2000 ‚∑√ “√ 0-2683-1293
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™◊ËÕ¬à        ™◊ËÕ∫√‘…—∑              ∑’ËÕ¬Ÿà  ‡∫Õ√å‚∑√»—æ∑å

10 BARCAP ∫≈. ∫“√å‡§≈¬å ·§ªªîµÕ≈ (ª√–‡∑»‰∑¬) 87/2 ´’Õ“√å´’∑“«‡«Õ√å ÕÕ´’´—π‡æ≈ 

Barclays Capital Securities ™—Èπ 21 ∂ππ«‘∑¬ÿ  ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’  ‡¢µª∑ÿ¡«—π

(Thailand) Limited °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2686-1900  ‚∑√ “√ 0-2686-1901

11 BSEC ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ∫’øî∑ 191 Õ“§“√ ’≈¡§Õ¡‡æ≈Á°´å ™—Èπ 14, 16

BFIT Securities Plc. ∂. ’≈¡ ∫“ß√—° °∑¡. 10500

‚∑√. 0- 2200-2000

‚∑√ “√ 0-2632-2909, 0-2632-0191

12 BNPP ∏π“§“√ ∫’‡ÕÁπæ’ æ“√’∫“ å 990 Õ“§“√Õ—∫¥ÿ≈√“Œ‘¡ ™—Èπ 29 ∂ππæ√–√“¡ 4

 “¢“°√ÿß‡∑æœ BNP Paribas,  ’≈¡ ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

Bangkok Branch ‚∑√. 0-2636-1919 ‚∑√ “√ 0-2636-1929

13 BTsec ∫√‘…—∑ À≈—°∑√—æ¬å ∫’∑’ ®”°—¥ 44 Õ“§“√‰∑¬∏π“§“√ ™—Èπ 24-26 ´Õ¬À≈—ß «π

BT Securities Plc. ∂ππ‡æ≈‘π®‘µ ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2657-9000 ‚∑√ “√ 0-2657-9288

14 CALYON ∏π“§“√ §“≈‘¬ß  “¢“ °√ÿß‡∑æœ 152 ™—Èπ 8 ∂ππ«‘∑¬ÿ  °√ÿß‡∑æœ 10330

Calyon, Bangkok Branch ‚∑√. 0-2651-4590 ‚∑√ “√ 0-2651-4593

15 CNS ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å æ—≤π ‘π 21/3 Õ“§“√‰∑¬«“∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 1 ∂ππ “∑√„µâ

Capital Nomura Securities Plc. ‡¢µ “∑√ °√ÿß‡∑æœ 10120

‚∑√. 0-2285-0060 ‚∑√ “√ 0-2285-0886

16 CITI ∏π“§“√ ´‘µ’È·∫ß°å ‡ÕÁπ ‡Õ ™—Èπ 18 µ÷°´‘µ’È·∫ß°å∑“«‡«Õ√å 82 ∂ππ “∑√‡Àπ◊Õ

Citibank, N.A. ·¢«ß ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2232-2000 ‚∑√ “√ 0-2639-2564

17 CST ∫≈. ´‘µ’È§Õ√åª (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ ™—Èπ 22 µ÷°´‘µ’È·∫ß°å∑“«‡«Õ√å 82 ·¢«ß ’≈¡

Citicorp Securities (Thailand) Ltd. ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

Debt Capital Markets ‚∑√. 0-2639-2200 ‚∑√ “√ 0-2639-2246

18 DBSV ∫≈. ¥’∫’‡Õ  «‘§‡§Õ√å  (ª√–‡∑»‰∑¬) 989 Õ“§“√ ¬“¡∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 9, 14-15

®”°—¥ DBS Vickers Securities ∂ππæ√–√“¡ 1 ·¢«ßª∑ÿ¡«—π ‡¢µª∑¡ÿ«—π

(Thailand) Co.,Ltd. °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2657-7000 ‚∑√ “√ 0-2658-1258

19 DBBK ∏π“§“√ ¥Õ¬´å·∫ß°å ‡Õ®’ °√ÿß‡∑æœ 208 ™—Èπ 5 ∂ππ«‘∑¬ÿ °√ÿß‡∑æœ 10330

DEUTSCHE Bank AG, ‚∑√. 0-2651-5000

Bangkok Branch ‚∑√ “√ 0-2651-5210

20 FES ∫≈. ø“√åÕ’ ∑å ®”°—¥ 87/2 Õ“§“√´’Õ“√å´’ ÕÕ≈´’´—Ëπ‡æ≈  ™—Èπ 18,38,39

FAR EAST Securities Co.,Ltd. ∂ππ«‘∑¬ÿ  ‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2648-1111 ‚∑√ “√ 0-2648-1015
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™◊ËÕ¬à        ™◊ËÕ∫√‘…—∑              ∑’ËÕ¬Ÿà  ‡∫Õ√å‚∑√»—æ∑å

21 FSL ∫≈. øîπ—π´à“ ®”°—¥ 48/22-23,48/45-46 Õ“§“√∑‘ ‚°â ™—Èπ 12 ‡Õ

Finansa Securities Limited ™—Èπ 20 ∂ππ “∑√‡Àπ◊Õ ·¢«ß ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—°

°√ÿß‡∑æ 10500

‚∑√. 0-2697-3700 ‚∑√ “√ 0-2697-0301

22  GLOBLEX ∫≈. ‚°≈‡∫≈Á° ®”°—¥ 87/2 Õ“§“√´’Õ“√å´’ÕÕ≈´’´—Ëπ å‡æ≈  ™—Èπ12

Globlex Securities Co.,Ltd. ∂ππ«‘∑¬ÿ ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π

°√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 02-672-5999 ‚∑√ “√ 02-672-8888

23 HSBC ∏π“§“√ ŒàÕß°ß·≈–‡´’Ë¬ß‰Œâ·∫ß°‘Èß 968 Õ“§“√ HSBC ™—Èπ 8 ∂ππæ√–√“¡ 4

§Õ√åªÕ‡√™—Ëπ ®”°—¥ The Hongkong and ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

Shanghai Banking Corporation Ltd. ‚∑√. 0-2614-4000 ‚∑√ “√ 0-2632-4900

24 IVG ∫¡®.À≈—°∑√—æ¬å ‰Õ «’ ‚°≈∫Õ≈ 540 ™—Èπ 17 Õ“§“√‡¡Õ√å§‘«√’Ë ∂ππ‡æ≈‘π®‘µ

I V Global Securities Plc. ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π

®—ßÀ«—¥°√ÿß‡∑æ¡À“π§√ 10330

‚∑√. 0-2658-5800 ‚∑√ “√. 0-2658-5799

25 JPM ∫≈. ‡®æ’¡Õ√å·°π (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ ‡≈¢∑’Ë 20 Õ“§“√∫ÿªº®‘µ ™—Èπ 3 ∂ππ “∑√‡Àπ◊Õ

JPMORGAN Securities ·¢«ß ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

(Thailand) Limited ‚∑√. 0-2684-2600 ‚∑√ “√ 0-2684-2720

26 KBANK ∫¡®. ∏π“§“√ ° ‘°√‰∑¬ ‡≈¢∑’Ë 1 ´.° ‘°√‰∑¬ ∂.√“…Æ√å∫Ÿ√≥–

KASIKORNBANK Plc. ·¢«ß√“…Æ√å∫Ÿ√≥– ‡¢µ√“…Æ√å∫Ÿ√≥–

°√ÿß‡∑æœ 10140

‚∑√. 0-2470-3042-7 ‚∑√ “√ 0-2871-3637

27 KGI ∫¡®.À≈—°∑√—æ¬å ‡§®’‰Õ (ª√–‡∑»‰∑¬) Õ“§“√¬Ÿ‰π‡µÁ¥‡ Á́π‡µÕ√å ™—Èπ 23 (ΩÉ“¬§â“µ√“ “√

KGI Securities (Thailand) Plc. Àπ’È) ‡≈¢∑’Ë 323 ∂ππ ’≈¡ ·¢«ß ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—°

°√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2231-1111 ‚∑√ “√ 0-2267-8315

28 KKS ∫≈. ‡°’¬√µ‘π“§‘π ®”°—¥ ™—Èπ 7-8 Õ—¡√‘π∑√å∑“«‡«Õ√å  500 ∂ππ‡æ≈‘π®‘µ

Kiatnakin Securities Co.,Ltd. ‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2680-2222 ‚∑√ “√ 0-2256-9783

29 KEST ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å °‘¡‡ÕÁß (ª√–‡∑»‰∑¬)` ‡≈¢∑’Ë 999/9 Õ“§“√¥‘ ÕÕøøî»‡» 

KIM ENG Securities (Thailand) Plc. ·Õ∑‡´Áπ∑√—≈‡«‘≈¥å ™—Èπ 20 ∂ππæ√–√“¡ 1

‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2658-6300 ‚∑√ “√ 0-2658-6855

 30 TNS ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ∏π™“µ 444 Õ“§“√‡ÕÁ¡∫’‡§ ∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 14,18

National Securities Plc. ·≈– 19 ∂ππæ≠“‰∑ ·¢«ß«—ß„À¡à ‡¢µª∑ÿ¡«—π

°√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2217-9595 ‚∑√ “√ 0-2217-9814
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31 PHATRA ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ¿—∑√ 252/6 Õ“§“√ ”π—°ß“π‡¡◊Õß‰∑¬¿—∑√ 1 ™—Èπ 6

Phatra Securities Plc. °√ÿß‡∑æœ 10320

‚∑√. 0-2275-0888 ‚∑√ “√ 0-2693-2353

32 SCBS ∫≈. ‰∑¬æ“≥‘™¬å ®”°—¥ 130-132 Õ“§“√ ‘π∏√∑“«‡«Õ√å 3 ™—Èπ20 ∂ππ«‘∑¬ÿ

SCB Securities Co.,Ltd. ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2686-2000 ‚∑√ “√ 0-2263-3272

33 ZMICO ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ´’¡‘‚°â ™—Èπ 15-17,21 Õ“§“√≈‘‡∫Õ√åµ’È ·§«√å

Seamico Securities Plc. 287 ∂ππ ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2695-5000 ‚∑√ “√ 0-2631-1707

34 SCIB ∫¡®. ∏π“§“√ π§√À≈«ß‰∑¬ 1101 ∂ππ‡æ™√∫ÿ√’µ—¥„À¡à ¡—°°– —π æ≠“‰∑

Siam City Bank Plc. °√ÿß‡∑æœ 10400

‚∑√. 0-2208-5000 ‚∑√ “√ 0-2651-7856

35 SCIBS ∫≈. π§√À≈«ß‰∑¬ 999/9 ™—Èπ 9 Õ“§“√ ¥‘ ÕÕøøî»‡»  ·Õ∑

Siam City Securities Co.,Ltd. ‡´Áπ∑√—≈‡«‘≈¥å ∂ππæ√–√“¡ 1 ·¢«ßª∑ÿ¡«—π

‡¢µª∑ÿ¡«—π  °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2624-8888 ‚∑√ “√ 0-2624-8899

36 SCB ∫¡®. ∏π“§“√ ‰∑¬æ“≥‘™¬å ΩÉ“¬∫√‘À“√°“√‡ß‘π ™—Èπ 10A ‡≈¢∑’Ë 9

Siam Commercial Bank Plc. ∂ππ√—™¥“¿‘‡…° ·¢«ß≈“¥¬“« ‡¢µ®µÿ®—°√

°√ÿß‡∑æœ 10900

‚∑√. 0-2544-2335 ‚∑√ “√ 0-2937-7969

37 SSEC ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ´‘°‚°â ®”°—¥ ‡≈¢∑’Ë 130-132 Õ“§“√ ‘π∏√∑“«‡«Õ√å 2

SICCO Securities Plc. ™—Èπ 1,2,6 ·≈– Õ“§“√ ‘π∏√∑“«‡«Õ√å 3 ™—Èπ 12

∂ππ«‘∑¬ÿ ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π

°√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2627-3100 ‚∑√ “√ 0-2263-2043

38 SCBT ∫¡®.∏π“§“√  ·µπ¥“√å¥™“√å‡µÕ√å¥ 90 ∂ππ “∑√‡Àπ◊Õ °√ÿß‡∑æœ  10500

(‰∑¬) Standard Chartered Bank ‚∑√. 0-2724-4000

(Thai) Plc. ‚∑√ “√ 0-2724-8844

39 SYRUS ∫¡®.À≈—°∑√—æ¬å ‰´√—  ™—Èπ 9,12,14,15,17 ·≈– 18 Õ“§“√Õ—≈¡à“≈‘ß§å

Syrus Securities Co.,Ltd. 25 ´Õ¬™‘¥≈¡ ∂ππ‡æ≈‘π®‘µ ‡¢µª∑ÿ¡«—π

°√ÿß‡∑æœ 10330 ‚∑√. 0-2646-9999

‚∑√ “√ 0-2646-4535

40 TMB ∫¡®.∏π“§“√ ∑À“√‰∑¬ 393 ™—Èπ 8 ∂ππ ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

TMB Bank Plc. ‚∑√. 0-2230-222 ‚∑√ “√ 0-2230-5788
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41 TISCO ∫¡®.∏π“§“√ ∑‘ ‚°â ‡≈¢∑’Ë 48/2 Õ“§“√∑‘ ‚°â∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 1

TISCO Bank Plc. ∂ππ “∑√Àπ◊Õ ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2633-6000 ‚∑√ “√ 0-2633-6800

42 TRINITY ∫≈. ∑√’π’µ’È ®”°—¥ 175 Õ“§“√ “∏√´‘µ’È∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 12/1

Trinity Securities Co.,Ltd. ∂ππ “∑√„µâ  ·¢«ß∑ÿàß¡À“‡¡¶ ‡¢µ “∑√

°√ÿß‡∑æœ 10120

‚∑√. 0-2285-5115 ‚∑√ “√ 0-2286-8444

43 UBS ∫≈. ¬Ÿ∫’‡Õ  (ª√–‡∑»‰∑¬) ®”°—¥ ™—Èπ 2 Õ“§“√¥’∑·Œ≈å¡∑“«‡«Õ√å A 93/1

UBS Securities (Thailand) Limited ∂ππ«‘∑¬ÿ ‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2651-5700 ‚∑√ “√ 0-2651-5731

44 US ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ¬Ÿ‰π‡µÁ¥ ™—Èπ 4-6 Õ“§“√∏π¿Ÿ¡‘ 1550 ∂ππ‡æ™√∫ÿ√’µ—¥„À¡à

United Securities Plc. ¡—°°– —π °√ÿß‡∑æœ 10400

‚∑√. 0-2207-0038 ‚∑√ “√ 0-2652-8977

45 UOBKHST ∫≈. ¬Ÿ‚Õ∫’ ‡§¬å‡Œ’¬π (ª√–‡∑»‰∑¬) 130-132 Õ“§“√ ‘π∏√ 1 ™—Èπ 3 ∂ππ«‘∑¬ÿ

UOB KAY HIAN Securities ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

(Thailand) Co.,Ltd. ‚∑√. 0-2659-8000 ‚∑√ “√ 0-2659-8163

46 JPMCB ∏π“§“√ ‡®æ’ ¡Õ√å·°π ‡™  ‡≈¢∑’Ë 20 Õ“§“√∫ÿªº®‘µ ™—Èπ 3 ∂ππ “∑√‡Àπ◊Õ

JPMorgan Chased ·¢«ß ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

Bank, N.A. ‚∑√. 0-2684-2693 ‚∑√ “√ 0-2684-2690

47 KTB ∏π“§“√ °√ÿß‰∑¬ ®”°—¥ (¡À“™π) 35 ∂ππ ÿ¢ÿ¡«‘∑  §≈Õß‡µ¬‡Àπ◊Õ «—≤π“

Krung Thai Bank Plc. °√ÿß‡∑æœ 10110

‚∑√.0-2255-2222 ‚∑√ “√ 0-2255-9391-6

48 BT ∏π“§“√ ‰∑¬∏π“§“√ ®”°—¥ (¡À“™π) 44 ∂ππ “∑√‡Àπ◊Õ ·¢«ß ’≈¡ ‡¢µ∫“ß√—°

Bankthai Plc. °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2633-9000-3 ,0-2638-8000

‚∑√ “√ 0-2633-9026

49 BLS ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å ∫—«À≈«ß ®”°—¥ (¡À“™π) ™—Èπ 29 Õ“§“√ ’≈¡§Õ¡‡æ≈Á°´å 191 ∂ππ ’≈¡

Bualuang Securities Plc. ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ  10500

‚∑√. 0-2231-3777 ,0-2632-0777

‚∑√ “√ 0-2231-3951
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 ¡“™‘°«‘ “¡—≠

1 ICAP ∫≈. ‰Õ ’́‡Õæ’ ®”°—¥ ™—Èπ 13 Õ“§“√‡«ø‡æ≈   55 ∂ππ«‘∑¬ÿ

ICAP Securities Co.,Ltd. ≈ÿ¡æ‘π’ ª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2256-0888 , ‚∑√ “√ 0-2256-0999

2 WSTPS ∫≈. «Õ≈≈å µ√’∑ ∑—≈‡≈∑∑å æ√’∫Õππå ®”°—¥ 33/64 Õ“§“√«Õ≈≈å µ√’∑∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 13

Wall Street Tullett Prebon Limited ∂. ÿ√«ß»å ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√. 0-2266-5093

 ¡“™‘° ¡∑∫

1 ASP ∫¡®. À≈—°∑√—æ¬å ‡Õ‡™’¬ æ≈—  175 Õ“§“√ “∏√´‘µ’È∑“«‡«Õ√å ™—Èπ 3 ∂ππ “∑√„µâ

Asia Plus Securities Plc. ·¢«ß∑ÿàß¡À“‡¡¶ ‡¢µ “∑√ ®—ßÀ«—¥

°√ÿß‡∑æ¡À“π§√ 10120

‚∑√. 0-2285-1666, 0-2285-1777, 0-2285-1888

‚∑√ “√. 0-2285-1900-1
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29 Õ“§“√«“π‘  “ ™—Èπ 21 ´Õ¬™‘¥≈¡

∂ππ‡æ≈‘π®‘µ °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2252-3336

‚∑√ “√ 0-2252-2763

www.thaibma.or.th

www.thaibond.com

æ‘¡æå§√—Èß∑’Ë 1 °—π¬“¬π 2550

®”π«π 2,000 ‡≈à¡

√“§“ 120 ∫“∑

ÕÕ°·∫∫·≈–æ‘¡æå∑’Ë ∫√‘…—∑ ‰Œ-§«Õπ ¡—≈µ‘¡’‡¥’¬ ®”°—¥

232/71-73 ∂πππ‡√» ·¢«ß ’Ëæ√–¬“

‡¢µ∫“ß√—° °√ÿß‡∑æœ 10500

‚∑√.0-2631-6819 ‚∑√ “√ 0-2233-9529

www.hi-quan.com

E-mail : hi_quan@yahoo.com

hi-quan@hotmail.com,

info@hi-quan.com,
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