
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ท่ี สน. 24/2552 

   เรื่อง  การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน 
 
 
           

 อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 126(4) แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  อันเปน
พระราชบัญญัติท่ีมีบทบัญญัติบางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคล ซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา    
33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทย บัญญัติใหกระทําได  
โดยอาศัยอํานาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย ประกอบกับขอ 12 และขอ 17 โดยไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ทําหนาท่ีคณะกรรมการกํากับตลาดทุนตามมาตรา 60 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับท่ี 4) 
พ.ศ. 2551  และขอ 19(6) และขอ 20 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทน. 27/2552  เรื่อง หลกัเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการจัดตั้งและจัดการกองทุน ลงวันที่ 20 กรกฎาคม พ.ศ. 2552  สํานักงานออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้ 
 
 ขอ 1 ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวันที่ 16 สิงหาคม พ.ศ. 2552  เปนตนไปเวนแตขอ 65 ถึงขอ 70 ใหใชบังคับ
ตั้งแตวันที่ 16 กุมภาพันธ พ.ศ. 2553  เปนตนไป 
 
 ขอ 2 ในประกาศนี้ 
 (1) บทนิยามที่เกี่ยวของกับกองทุนตาง ๆ มีดังนี้ 
  (ก) “กองทุน”  หมายความวา  กองทุนรวม   หรือกองทุนสวนบุคคล 
  (ข) “กองทุนรวมพันธบัตรเอเชีย”  หมายความวา   กองทุนรวมอีทีเอฟที่ตั้งข้ึนเพื่อสงเสริมการพัฒนา
ตลาดพันธบัตรสกุลเงินทองถิน่ในภูมิภาคตามโครงการจัดตัง้กองทุนพันธบัตรเอเชียระยะที่สอง (Asian Bond Fund 2) 
ตามมติของที่ประชุมกลุมธนาคารกลางสมาชิก Executives’  Meeting of East Asia and Pacific Central Banks (EMEAP) 
  (ค) “กองทุนรวมอสังหาริมทรพัย”  หมายความวา   กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยตามประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย 
  (ง) “กองทุนสวนบุคคลรายยอย”  หมายความวา   กองทุนสวนบุคคลที่มิใชกองทุนสํารองเลีย้งชีพซึ่ง
มีมูลคาหลักทรัพยหรอืทรัพยสนิของผูลงทุนรายยอยต่ํากวาหนึ่งลานบาท 
  (จ) “กองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศ”  หมายความวา   กองทุนที่จัดตั้งข้ึนตามกฎหมายตางประเทศ    
ท่ีมีลักษณะเปนโครงการแบบกลุม (collective investment scheme) ซึ่งมีวัตถปุระสงคหลักในการลงทุนในอสังหาริมทรัพย
หรือในกิจการที่ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  ท้ังนี้ ไมวากองทุนดงักลาวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต หรือรูปอืน่ใด 
 (2) บทนิยามที่เกี่ยวของกับตราสาร มีดังนี้ 



  (ก) “หุน”  หมายความวา   หุนของบริษัทจํากัด บริษัทมหาชนจํากัด หรือนติิบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะ
จัดตั้งข้ึน  ท้ังนี้ มิใหหมายความรวมถงึหุนของบริษัทจัดการลงทุนตางประเทศที่มีการดําเนินการในลักษณะของโครงการ
ลงทุนแบบกลุม 
  (ข) “หุนกูระยะสั้น”  หมายความวา   หุนกูระยะสั้นตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวย
การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหม 
 (3) บทนิยามที่เกี่ยวของกับกิจการ มีดังนี้ 
  (ก) “ธนาคารพาณิชย”  หมายความวา   ธนาคารพาณิชยตามกฎหมายวาดวยธุรกจิสถาบันการเงิน 
  (ข) “นายจาง”  หมายความวา   นายจางตามกฎหมายวาดวยกองทุนสํารองเลีย้งชีพ 
  (ค) “บริษัทเครดิตฟองซิเอร”  หมายความวา   บริษัทเครดิตฟองซิเอรตามกฎหมายวาดวยธรุกิจสถาบัน
การเงิน 
  (ง) “บริษัทเงินทุน”  หมายความวา   บริษัทเงินทุนตามกฎหมายวาดวยธรุกจิสถาบันการเงิน 
  (จ) “บริษัทจดทะเบียน”  หมายความวา   บริษัทที่มีหลักทรัพยท่ีไดรับการจดทะเบียนหรือไดรับการ
อนุญาตใหทําการซื้อขายไดในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
  (ฉ) “นิติบุคคลตางประเทศ”  หมายความวา   นิติบุคคลที่จัดตั้งตามกฎหมายตางประเทศและเปนภาค   
เอกชน 
  (ช) “บริษัทในเครือ”  หมายความวา   บริษัทที่ถือหุนของบริษทัจัดการหรือของนายจางตั้งแตรอยละ
สิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทจัดการหรอืของนายจาง และบริษัทที่บริษัทจัดการหรือนายจาง
ถือหุนตั้งแตรอยละสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทนั้น แลวแตกรณี 
  (ซ) “สถาบันการเงินตามกฎหมายไทย”  หมายความวา   สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยดอกเบี้ยเงิน 
ใหกูยืมของสถาบันการเงิน 
 (4) บทนิยามที่เกี่ยวของกับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ มีดังนี้ 
  (ก) “การจัดอันดับความนาเชื่อถือ”  หมายความวา   การจัดอนัดับความนาเชื่อถือท่ีตัวตราสาร ท่ีผูออก
ตราสารหรอืคูสัญญา หรือท่ีผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูคํ้าประกัน แลวแตกรณี ครั้งลาสุด โดยสถาบันจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือท่ีไดรับการยอมรับจากสํานักงาน  เวนแตขอกําหนดในประกาศนี้แสดงใหเห็นวาเปนการจดัอันดับความ
นาเชื่อถือท่ีตัวตราสาร ท่ีผูออกตราสารหรอืคูสัญญา หรือท่ีบุคคลใดเปนการเฉพาะ หรือเปนการจัดอันดับความนาเชื่อถือ
โดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีขอกําหนดในประกาศนี้กําหนดไวอยางเฉพาะเจาะจง 
  (ข) “อันดับความนาเชื่อถือ”  หมายความวา   สัญลักษณท่ีใชในการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
  (ค) “อันดับที่สามารถลงทุนได” (investment grade)  หมายความวา   อันดับความนาเชื่อถือท่ีแตละ
สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีไดรับการยอมรับจากสํานักงาน กําหนดวาเปนอันดับความนาเชื่อถือท่ีผูลงทุนสามารถ
ลงทุนได 
 (5) บทนิยามเกี่ยวของกับสัญญาซื้อขายลวงหนาหรือตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง 
(structured note) มีดังนี้ 
  (ก) “การเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน”  หมายความวา   การลงทุนในทรัพยสินเพื่อกองทุน
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อ 



   1.  การลดความเสี่ยง 
   2.  การลดคาใชจาย 
   3.  การเพิ่มรายไดของกองทุนโดยไมมีความเสี่ยง หรอืหากมคีวามเสี่ยงเพิ่มข้ึนแตเปนการ
เพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอย 
  (ข) “การลดความเสี่ยง”  หมายความวา   การลดหรอืปองกันความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการที่กองทุน
ลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินอืน่ดวยการลงทุนหรือมีไวซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิม่
ทุนที่โอนสิทธิได หรือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือดวยการเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนา แลวแตกรณี 
  (ค) “ดัชนีกลุมหลักทรัพย”  หมายความวา   ดัชนีกลุมหลักทรัพยในประเทศหรือตางประเทศ 
  (ค/1)1 “ดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ”  หมายความวา   ดัชนีท่ีมีองคประกอบเปนสินคาโภคภัณฑหลายชนิด 
โดยดัชนีดังกลาวคํานวณจากตัวแปรอยางหนึ่งอยางใดหรอืหลายอยางดงัตอไปนี้ 
   1.  ราคาปจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (futures price) ของสินคาโภคภัณฑ 
   2.  ดัชนีสินคาโภคภัณฑท่ีคํานวณจากราคาปจจุบันหรือราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาของสินคา
โภคภัณฑสินคาใดสินคาหนึ่ง 
   3.  ราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนีสินคาโภคภัณฑตาม 2. 
  (ค/2)2 “ดัชนีเงินเฟอ”  หมายความวา   ดัชนีท่ีสรางขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อสะทอนอัตราเงินเฟอ ซึ่ง
คํานวณโดยใชแหลงขอมูลอางอิงจากรายงานของหนวยงานราชการของประเทศไทยหรือตางประเทศ หรือคํานวณจากราคา
สินคาและบริการ ท่ีบริษัทจัดการแสดงใหเห็นไดวาวิธีการคํานวณของผูพัฒนาดัชนีดังกลาวสามารถสะทอนอัตราเงินเฟอได
อยางเหมาะสม 
  (ง) “ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง”  หมายความวา   ตราสารหรอืสัญญาดังตอไปนี้ 
   1.  ตราสารทางการเงินหรอืสญัญาที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง  หรือ 
   2.  หุนกูอนุพันธตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาต
ใหเสนอขายหุนกูอนุพันธท่ีออกใหม  เวนแตในขอกําหนดในประกาศนี้จะแสดงใหเห็นวาไมรวมถงึหุนกูอนุพันธ 
  (จ) “ศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา”  หมายความวา   ศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีไดรับ
ใบอนุญาตตามกฎหมายวาดวยสัญญาซื้อขายลวงหนา   และนิติบุคคลที่จัดตั้งข้ึนตามกฎหมายตางประเทศซึ่งสามารถ
ใหบริการเปนศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาไดตามกฎหมายของประเทศนั้น และไดรับการยอมรับจากสํานักงาน 
  (ฉ) “สัญญาซื้อขายลวงหนา”  หมายความวา   สัญญาซื้อขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา และสัญญาอื่นในทํานองเดียวกัน 
  (ช) “สัญญาเครดิตอนุพันธ” (credit derivatives)  หมายความวา   สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีลักษณะเปน
การเคลื่อนยายความเสี่ยงดานเครดิตหรือผลตอบแทนหรือผลประโยชนในเชิงการเงินหรอืเศรษฐกิจ  จากคูสัญญาฝายหนึ่ง
เรียกวาผูซือ้ประกันความเสี่ยง ไปยังคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเรียกวาผูขายประกันความเสี่ยง โดยผูขายประกันความเสี่ยงมีภาระ
ผูกพันที่จะตองชําระเงินใหแกผูซื้อประกันความเสี่ยงเมื่อเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชําระหนี้ (credit event) ของทรัพยสิน
ตามสัญญาเครดิตอนุพันธ  โดยแลกกับการไดรับผลตอบแทนหรือคาธรรมเนียมจากผูซื้อประกันความเสี่ยง 
                                                 
1ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
2ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 



  (ซ) “ทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธ” (reference obligation)  หมายความวา   ทรัพยสินหรือสัญญา  
ท่ีสัญญาเครดิตอนุพันธอางอิงกับเหตุการณท่ีมีผลตอการชําระหนี้ของทรัพยสินหรือสัญญานั้น หรือของผูออกทรัพยสิน
หรือคูสัญญาดังกลาว 
  (ฌ) “ทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยง” (underlying obligation)  หมายความวา   ทรัพยสินที่
กองทุนลงทุนหรือมีไว และไดรับการลดความเสี่ยงจากการเขาทําสัญญาเครดิตอนุพันธในนามของกองทุน 
  (ญ) “สัญญาซีดีเอส” (single-name credit default swap)  หมายความวา   สัญญาเครดิตอนุพันธท่ีกําหนด
ทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธไวเพียงรายการเดียว 
  (ฎ) “สัญญาเอฟทีดีเอส” (first-to-default swap)  หมายความวา   สัญญาเครดิตอนุพันธท่ีกําหนดทรัพยสิน
ตามสัญญาเครดิตอนุพันธไวหลายรายการ  ท้ังนี้ ผูขายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะตองชําระเงินเมื่อเกิดเหตุการณท่ี
มีผลตอการชําระหนี้ของทรัพยสินดังกลาวรายการใดรายการหนึ่งเปนรายการแรก 
  (ฏ) “สัญญาโพรพอรช่ันเนทซีดีเอส” (proportionate credit default swap)  หมายความวา   สัญญาเครดิต
อนุพันธท่ีกําหนดทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธไวหลายรายการ  ท้ังนี้ ผูขายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะตอง
ชําระเงินเมื่อเกิดเหตุการณท่ีมีผลตอการชําระหนี้ของทรัพยสนิดังกลาวแตละรายการ โดยจะชําระเงินตามสัดสวนที่กําหนด 
ไวในสัญญาสําหรับทรัพยสินแตละรายการนั้น 
  (ฐ) “สัญญาทีอารโออารเอส” (total rate of return swap)  หมายความวา   สัญญาเครดิตอนุพันธท่ีมี
ขอกําหนดใหผูขายประกันความเสี่ยงจายผลตอบแทนในอัตราลอยตัวท่ีอางองิกับอัตราดอกเบี้ย และผลประโยชนในเชิง
การเงินหรอืเศรษฐกิจที่ลดลงของทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธ ใหแกผูซื้อประกันความเสี่ยงจนกวาจะเกิดเหตุการณ
ท่ีมีผลตอการชําระหนี้ของทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธ หรือจนกวาสัญญาเครดิตอนุพันธนั้นจะครบอายุ  เพื่อแลก
กับการที่ผูซื้อประกันความเสี่ยงโอนผลตอบแทนและผลประโยชนในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจที่เพิ่มข้ึนของทรัพยสิน   
ตามสัญญาเครดิตอนุพันธใหแกตน 
  (ฑ) “คาเดลตา”  หมายความวา   อัตราเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารหรอืสญัญา กับ
ราคาสินคาหรือตัวแปรของตราสารหรอืสัญญา แลวแตกรณี 
 (6) บทนิยามอื่น ๆ เกี่ยวกับการทําธุรกรรม มดีังนี้ 
  (ก) “การขายชอรต”  หมายความวา   การขายหลักทรัพยท่ีตองยืมหลักทรัพยมาเพื่อสงมอบ 
  (ข) “การรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น”  หมายความวา   การรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่นตามประกาศ   
ท่ีออกตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทจัดการสามารถรับชําระหนี้ดังกลาวได  ท้ังนี้ 
ภายใตเงื่อนไขหรือระยะเวลาที่ประกาศนั้นกําหนด 
  (ค) “คําเสนอซื้อ”  หมายความวา   คําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการตามประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑ 
เงื่อนไข และวิธีการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
 
 ขอ 3 การจัดการลงทุนเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ใหบริษัทจัดการลงทุนหรือแสวงหาประโยชนเฉพาะจาก
หลักทรัพย สัญญาซื้อขายลวงหนา ทรัพยสินอื่น หรอืไปหาดอกผลหรือแสวงหาประโยชนโดยวิธอีื่น ตามหลักเกณฑ
เกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กําหนดไวในภาค 1  ท้ังนี้ ภายใตหลักเกณฑเกี่ยวกับอัตราสวนการลงทุนของกองทุนตามที่
กําหนดไวในภาค 2  เวนแตเปนกรณีท่ีอยูภายใตบทเฉพาะกาลตามภาค 3 ได 



ภาค 1 
หลักเกณฑเกีย่วกับประเภททรัพยสิน 

 
หมวด 1 
บททั่วไป 

 
 ขอ 4 ใหบริษัทจัดการปฏิบัติดังตอไปนี้ 
 (1) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งทรัพยสนิตามประเภทที่กําหนดในหมวด 2 ของภาค 1  ท้ังนี้ ตามลักษณะของตราสารและ
หลักเกณฑการลงทุนที่กําหนดในหมวด 3 ของภาค 1 
 (2) เปดเผยขอมูลการลงทุนตามหมวด 4 ของภาค 1 
 (3) เมื่อมีเหตุท่ีทําใหทรัพยสินท่ีกองทุนไดลงทุนหรือมีไวขาดคุณสมบัติท่ีจะลงทุนหรือมีไวไดตอไป  ใหบริษัท
จัดการปฏิบัติตามหมวด 5 ของภาค 1 
 

หมวด 2 
ขอกําหนดประเภททรัพยสินตามลักษณะของกองทุน 

 
 ขอ 5 ในกรณีของกองทุนรวม กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ หรอืกองทุนสวนบุคคลรายยอย  บริษัทจัดการอาจลงทุน
หรือมีไวซึ่งทรพัยสิน หรือเขาเปนคูสัญญาดังตอไปนี้  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีเปนกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ หรือกองทุน
สํารองเลีย้งชีพหรือกองทุนสวนบุคคลรายยอยท่ีมีนโยบายการลงทุนประเภทเดียวกับกองทุนรวมดังกลาว ใหกองทุน
ดังกลาวอยูภายใตบังคับขอ 6 ดวย 
 (1) ตราสารแหงทุนตามสวนที่ 1 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (2) ตราสารแหงหนี้ตามสวนที่ 2 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (3) ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนตามสวนที่ 3 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (4) หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศตามสวนที่ 4 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (5) หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย หรอืตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศตามสวนที่ 5 
ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (6) เงินฝากหรอืตราสารที่เทียบเทาเงินสดตามสวนที่ 6 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (7) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  โดยตองปฏิบัติตามหลักเกณฑในสวนที่ 7 ของหมวด 3 ของภาค 1 
 (8) สัญญาซื้อขายลวงหนาตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 10 ของหมวด 3 ของภาค 1 
 (9) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงซึ่งไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน  ท้ังนี้ ตามหลักเกณฑ 
ท่ีกําหนดไวในสวนที่ 11 ของหมวด 3 ของภาค 1 
 (10) ทรัพยสินอื่นที่มีลักษณะทํานองเดียวกับ (1) ถึง (9) โดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 



 ในกรณีของกองทุนรวมตราสารแหงหนี้  กองทุนรวมตลาดเงนิ หรือกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุน
ลักษณะเดียวกับกองทุนรวมดงักลาว  ใหบริษัทจัดการลงทุนหรือไดมาซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย
ตามวรรคหนึ่ง (5) ได 
 
 ขอ 6 ในกรณีท่ีกองทุนเปนกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ หรือกองทุนสํารองเลีย้งชีพหรือกองทุนสวนบุคคล
รายยอยท่ีมีนโยบายการลงทุนประเภทเดียวกับกองทุนรวมดงักลาว การลงทนุหรือมีไวซึ่งทรัพยสินเพื่อกองทุนดังกลาวตอง
เปนการลงทุนในตางประเทศเปนหลักไมนอยกวารอยละแปดสิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  โดยประเทศเหลานั้น
ตองมีหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซื้อขายหลักทรัพย เปนสมาชิกสามัญของ International Organizations   
of Securities Commission (IOSCO)  หรือมีตลาดซื้อขายหลกัทรัพยเปนสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE)  
ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรพัยสินที่เปนการลงทุนในประเทศ  ไดตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) เปนการลงทุนในตราสารแหงหนี้ตามขอ 13 หรือเงินฝากตามขอ 23(1) ท่ีมีอายุของตราสารหรอืสัญญา หรือ
ระยะเวลาการฝากเงิน แลวแตกรณี ต่ํากวาหนึ่งป  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อการสํารองเงินไวสาํหรับการดําเนินงาน รอการ
ลงทุน หรือรักษาสภาพคลองของกองทุน 
 (2) เขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีตัวแปรเปนอัตราแลกเปลี่ยนเงินโดยมวีัตถุประสงคเพื่อการลด 
ความเสี่ยงตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในขอ 38(4) และขอ 40 
 (3) ทรัพยสินอืน่ที่มีลักษณะทํานองเดียวกับ (1) หรอื (2) โดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
 บริษัทจัดการอาจนับมูลคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาตามวรรคหนึ่ง (2) รวมในอัตราสวนของการลงทุนใน
ตางประเทศตามที่กําหนดไวในวรรคหนึ่งดวยได 
 
 ขอ 7 ในกรณีท่ีกองทุนเปนกองทุนรวมคุมครองเงินตน หรอืกองทุนสํารองเลี้ยงชีพหรอืกองทุนสวนบุคคล 
รายยอยท่ีมีนโยบายการลงทุนประเภทเดียวกับกองทุนรวมดงักลาว  หากกองทุนดังกลาวมกีารลงทุนในตางประเทศ  
บริษัทจัดการตองเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีตัวแปรเปนอัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อ
การลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดที่มีอยู  ท้ังนี้ ตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในขอ 38(4) และขอ 40 
 
 ขอ 8 ในกรณีของกองทุนสวนบุคคลที่มิใชกองทุนสํารองเลี้ยงชีพและกองทุนสวนบุคคลรายยอย  บริษัทจัดการ
อาจลงทุนหรอืมีไวซึ่งทรัพยสนิ หรือเขาเปนคูสัญญาดังตอไปนี้ 
 (1) หลักทรัพย ตั๋วแลกเงิน หรอืตั๋วสัญญาใชเงิน ทุกประเภท ท่ีเสนอขายในประเทศ หรือมผีูออกหรอืคูสัญญา
เปนนิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย 
 (2) ตราสารแหงทุนตางประเทศตามขอ 11 
 (3) ตราสารแหงหนี้ตางประเทศตามขอ 18 
 (4) หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศตามสวนที่ 4 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (5) ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศตามสวนที่ 5 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (6) เงินฝากหรอืตราสารเทียบเทาเงินสดตามสวนที่ 6 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (7) ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 8 ของหมวด 3 ของภาค 1 



 (8) ธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย  ท้ังนี้ ในกรณีของธุรกรรมการยืมหลักทรัพย ตองมีคูสัญญาเปนผูลงทุน
ประเภทสถาบันเทานั้น  และในกรณีของธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยตองเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 9 
ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (9) การขายชอรต  ท้ังนี้ ใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวย
การขายหลักทรัพยโดยท่ีบริษัทหลักทรัพยยังไมมีหลักทรัพยอยูในครอบครอง โดยอนุโลม 
 (10) สัญญาซื้อขายลวงหนาทุกลักษณะ  ท้ังนี้ การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาดังกลาวตองเปนไป  
ตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในขอ 38(4) ดวย 
 (11) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงทุกประเภท 
 (12) ทรัพยสินอื่นที่มีลักษณะทํานองเดียวกับ (1) ถึง (10) โดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
 

หมวด 3 
ขอกําหนดเกีย่วกับลักษณะของตราสาร  

และหลักเกณฑการลงทุน 
 

สวนที่ 1 
ตราสารแหงทุน 

 
 ขอ 9 ตราสารแหงทุน ไดแก หลักทรัพย ตราสาร หรือสัญญาดังตอไปนี้ 
 (1) ตราสารแหงทุนในประเทศตามขอ 10 
 (2) ตราสารแหงทุนตางประเทศตามขอ 11 
 
 ขอ 10 ตราสารแหงทุนในประเทศ  ไดแก  ตราสาร หรือสัญญา ท่ีเสนอขายในประเทศ หรือมีผูออกหรือคูสัญญา 
เปนนิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย ดังตอไปนี้ 
 (1) หุน 
 (2) หนวยลงทุนหรือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแหงทุน หรือของกองทุนรวม
อื่นที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารแหงทุน เชน กองทุนรวมผสม เปนตน 
 (3) ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน หรอืใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได  โดยตองเปนไปตาม
หลักเกณฑดังตอไปนี้ 
  (ก) การลงทุนในตราสารดังกลาวตองเปนการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
  (ข) บริษัทจัดการตองดําเนินการใหมีการกันหรือแยกทรัพยสินของกองทุนที่มีคุณภาพซึ่งมีสภาพคลอง
ในจํานวนที่เพียงพอตอมลูคาการใชสิทธิตามตราสารดังกลาวไวตลอดเวลาที่ไดลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารนั้น  ท้ังนี้ ตาม
หลักเกณฑท่ีสํานักงานกําหนด 
 (4) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทย ท่ีมีหลักทรัพยอางองิเปนหุนหรือใบสําคัญแสดง
สิทธิท่ีจะซื้อหุน 



 (5) ธุรกรรมการใหยืมหลักทรพัยโดยหลักทรพัยท่ีใหยืมเปนหลักทรัพยตาม (1) (2) (3) หรือ (4)  ท้ังนี้ ตาม
หลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 9 ของหมวดนี้ 
 
 ขอ 11 ตราสารแหงทุนตางประเทศ  ไดแก หุนหรือหนวยลงทุนที่เสนอขายในตางประเทศ ดังตอไปนี้ 
 (1) หุนที่ซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ีอยูภายใตการกาํกับดูแลของหนวยงานที่เปนสมาชิกสามัญของ 
International Organizations of Securities Commission (IOSCO)  หรอืท่ีมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย
ตางประเทศที่เปนสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE) ซึ่งผูลงทุนสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับหุนดังกลาว
เปนภาษาอังกฤษผานระบบอินเตอรเน็ต 
 (2) หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่เปนกองทุนรวมตราสารแหงทุน หรือท่ีเปนกองทุนรวมอื่นที่มี
นโยบายการลงทุนในตราสารแหงทุน เชน กองทุนรวมผสม เปนตน  ซึ่งตองเปนไปตามเงื่อนไขในสวนที่ 4 ของหมวด
นี้ดวย 
 

สวนที่ 2 
ตราสารแหงหนี้ 

 
 ขอ 12 ตราสารแหงหนี้  ไดแก  หลักทรัพย ตราสาร หรอืสัญญาดังตอไปนี้ 
 (1) ตราสารแหงหนี้ในประเทศตามขอ 13 
 (2) ตราสารแหงหนี้ตางประเทศตามขอ 17 
 (3) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่มีขอกําหนดใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งชําระคืนเงินตน
เต็มจํานวน  และไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 11 ของหมวดนี ้
 
 ขอ 13 ตราสารแหงหนี้ในประเทศ  ไดแก  หลักทรัพย ตราสาร หรอืสัญญาที่เสนอขายในประเทศ หรือมีผูออก
หรือคูสัญญาเปนนิติบุคคลที่จัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย ดังตอไปนี้ 
 (1) ตราสารแหงหนี้ท่ีมีลักษณะคลายเงินฝากตามขอ 14 
 (2) ตราสารแหงหนี้ท่ัวไปตามขอ 15 
 
 ขอ 14 ตราสารแหงหนี้ท่ีมีลักษณะคลายเงินฝาก  ไดแก 
 (1) ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใชเงิน บัตรเงินฝาก หรือหุนกูระยะสั้น ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคาร
พาณิชย หรือบริษัทเงินทุน เปนผูออก ผูสัง่จาย ผูรับรอง ผูรับอาวัลผูสลักหลงั หรือผูคํ้าประกัน 
 (2) ตั๋วแลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเงินที่บริษัทหลักทรัพยท่ีประกอบธุรกิจประเภทการใหสินเชื่อเพื่อธุรกจิหลักทรัพย
เปนผูออก ซึ่งกาํหนดวันใชเงินตามตั๋วไมเกินสองรอยเจ็ดสิบวนันับแตวันออกตั๋ว และเปนตั๋วเมื่อทวงถามหรือเมือ่ไดเห็น 
 (3) ตั๋วแลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเงินอายุไมเกนิเกาสิบวันนับแตวันที่ออก ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือดังตอไปนี้ 
  (ก) อันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอันดับแรก  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีเปนอันดับ
ความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร ตองเปนอนัดับความนาเชื่อถือท่ีไดมาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือระยะสั้นดวย หรือ 



  (ข) อันดับความนาเชื่อถือของผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั หรือผูคํ้าประกัน อยูในอันดับที่สามารถ
ลงทุนได  ท้ังนี้ โดยการจัดอันดับความนาเชื่อถือของสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือภายใตช่ือ Standard & Poor หรือ 
Moody’ s หรือ Fitch หรือสถาบันอื่นที่สํานักงานกําหนดเพิ่มเติม 
 
 ขอ 15 ตราสารแหงหนี้ท่ัวไป  ไดแก 
 (1) ตราสารภาครัฐไทย  อันไดแก 
  (ก) ตั๋วเงินคลัง 
  (ข) พันธบัตรรฐับาล  หรือพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
  (ค) พันธบัตร ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสญัญาใชเงิน หุนกู หรือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนกู ท่ีกระทรวงการคลงั
หรือกองทุนเพือ่การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล หรือผูคํ้าประกัน 
 (2) ตราสารภาครัฐตางประเทศ  อันไดแก  ตราสารที่มีรูปแบบทํานองเดียวกับตราสารภาครัฐไทยที่รัฐบาลตางประเทศ 
องคการหรอืหนวยงานของรัฐบาลตางประเทศ รัฐวิสาหกิจตามกฎหมายตางประเทศ  หรือองคการระหวางประเทศ เปนผูออก
หรือผูคํ้าประกัน  ท้ังนี้ ตราสารดังกลาวตองมลีักษณะตามขอ 16 ดวย 
 (3) ตราสารที่เปลี่ยนมือได  ซึ่งหมายถึง  พันธบัตร ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใชเงิน หรือหุนกูท่ีไมรวมถึงหุนกูแปลง
สภาพและหุนกูอนุพันธ  ท่ีสํานักงานอนุญาตใหเสนอขายในลักษณะทั่วไปหรือในลักษณะจํากัด  หรือท่ีออกภายใตขอ
ผูกพันที่กําหนดและอนุญาตโดยกระทรวงการคลัง  หรือท่ีนติิบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึนเปนผูออก  หรือท่ีเปน
หลักทรัพยท่ีออกใหมซึ่งผูออกหลักทรัพยไดเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมนั้นทั้งหมดตอผูถอืหุนโดยไดรับชําระราคาเต็ม
มูลคาท่ีเสนอขายจากผูถือหุน  ท้ังนี้ ตราสารที่เปลี่ยนมือไดตองมีลักษณะตามขอ 16 ดวย 
 (4) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทยที่มีหลักทรัพยอางองิเปนพันธบัตร หรือหุนกู
ท่ีไมใชหุนกูอนุพันธ 
 (5) ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใชเงิน หุนกู  หรือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนกู ท่ีเสนอขายในตางประเทศโดยมี
ผูออกเปนนิติบุคคลที่จัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย  ท้ังนี้ หุนกูดังกลาวไมรวมถึงหุนกูแปลงสภาพและหุนกูอนุพันธ 
 (6) หนวยลงทุนหรือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแหงหนี้ หรือของกองทุน
รวมอื่นที่มีนโยบายการลงทุนเฉพาะเงินฝาก ตราสารแหงหนี้ หรือการหาดอกผลโดยวิธอีืน่ที่สํานักงานกําหนดหรือให 
ความเห็นชอบ เชน กองทุนรวมตลาดเงิน เปนตน 
 (7) ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน  ท้ังนี้ ตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 8 ของหมวดนี ้
 (8) ธุรกรรมการใหยืมหลักทรพัยโดยหลักทรพัยท่ีใหยืมเปนตราสารแหงหนี้ตาม (1) (2) (3) (4) หรือ (6) หรือ
ขอ 14  ท้ังนี้ ตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในสวนที่ 9 ของหมวดนี ้
 
 ขอ 16 ตราสารภาครัฐตางประเทศตามขอ 15(2) และตราสารที่เปลี่ยนมือไดตามขอ 15(3) ตองมีลักษณะดังตอไปนี้ 
 (1) เปนตราสารขึ้นทะเบียนในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
 (2) มีราคาที่เหมาะสมตามที่สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยกําหนด หรือมผีูแสดงตนตอบุคคลทั่วไปวาพรอมจะเสนอ
ราคาซื้อและรับซื้อตราสารนั้นในราคาดังกลาว ตามจํานวนและวิธีการท่ีสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยกําหนดอยูเสมอ โดยได
สงสําเนาราคาแกสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยตลอดอายุของตราสารนั้น 



 (3) เปนตราสารที่เปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
  (ก) ในกรณีท่ีเปนตราสารภาครัฐตางประเทศ ตราสารดังกลาวตองเปนตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถือ
ของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอันดับท่ีสามารถลงทุนได  เวนแตผูออกตราสารดงักลาวเปนรัฐวสิาหกิจตาม
กฎหมายตางประเทศ  ตราสารนั้นตองมอีันดบัความนาเชื่อถือของตราสารอยูในอันดับท่ีสามารถลงทุนไดเทานั้น 
  (ข) ในกรณีท่ีผูออกตราสารเปนนิติบุคคลตางประเทศ  ตราสารนั้นตองมีอันดับความนาเชื่อถือของ
ตราสารอยูในอนัดับที่สามารถลงทุนได 
  (ค) ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนในตราสารอื่นนอกเหนือจาก (ก) และ (ข) ในการเสนอขายครั้งแรก  หาก
ตราสารดังกลาวไมมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยูในอันดับที่สามารถลงทุนได ตราสาร
นั้นตองมีบริษัทจัดการไมต่ํากวาสามรายเปนผูซื้อตราสารดังกลาวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนภายใตการจัดการ 
 
 ขอ 17 ในกรณีท่ีตราสารแหงหนี้ตามขอ 13 เปนตั๋วแลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเงินที่มีการจายผลตอบแทน  
ผลตอบแทนนั้นตองอยูในรูปอัตราดอกเบี้ยคงที่หรืออัตราดอกเบี้ยลอยตวัเทานั้น 
 การรับรอง รับอาวัล สลักหลัง หรือคํ้าประกันของบุคคลที่กําหนดไวในขอ 14 และขอ 15 ตองเปนการรับรอง
ตลอดไป  รับอาวัลท้ังจํานวน สลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไลเบี้ยโดยไมมีขอกําหนดลบลางหรอืจํากัดความรับผิดของ
ผูสลักหลัง  หรอืคํ้าประกันตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนแบบไมมีเงื่อนไข 
 
 ขอ 18 ตราสารแหงหนี้ตางประเทศ  ไดแก  หลักทรัพยหรอืตราสารที่ออกโดยบุคคลตางประเทศและเสนอขาย
ในตางประเทศ 
 (1) ตราสารภาครัฐตางประเทศ  อันไดแก 
  (ก) พันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้ท่ีรัฐบาลตางประเทศ องคการหรอืหนวยงานของรัฐบาลตางประเทศ 
หรือองคการระหวางประเทศเปนผูออกหรือผูคํ้าประกัน ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรอืของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได 
  (ข) พันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้ท่ีรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายตางประเทศเปนผูออกหรอืผูคํ้าประกัน 
ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารอยูในอนัดับที่สามารถลงทุนได 
 (2) ตราสารแหงหนี้ภาคเอกชน  อันไดแก 
  (ก) ตราสารแหงหนี้ท่ีออกโดยนิติบุคคลตางประเทศซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือของตราสารอยูในอันดับ    
ท่ีสามารถลงทุนได และไดรับการคัดเลือกใหใชในการคํานวณดัชนีตราสารแหงหนี้ท่ีไดรับการยอมรับจากสํานักงาน  ท้ังนี้  
ผูลงทุนตองสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับตราสารแหงหนี้ดังกลาวเปนภาษาอังกฤษผานระบบอินเตอรเน็ตดวย 
  (ข) ตราสารแหงหนี้ท่ีออกโดยนิติบุคคลตางประเทศที่มีอายุตราสารคงเหลือไมเกินหนึ่งปนับแตวันที่
ลงทุน ซึ่งนิติบุคคลดังกลาวมีอันดับความนาเชื่อถืออยูในสองอันดับแรก  ท้ังนี้ ผูลงทุนตองสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับ 
ตราสารแหงหนี้ดังกลาวเปนภาษาอังกฤษผานระบบอินเตอรเน็ตดวย 
 (3) ตราสารแหงหนี้อื่น  อันไดแก  หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่เปนกองทุนรวมตราสารแหงหนี้ 
หรือของกองทนุรวมอื่นที่มีนโยบายการลงทนุเฉพาะเงินฝาก ตราสารแหงหนี้ หรือการหาดอกผลโดยวิธอีื่นที่สํานักงาน
กําหนดหรือใหความเห็นชอบ เชน กองทุนรวมตลาดเงิน เปนตน ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขในสวนที่ 4 ของหมวดนี ้



สวนที่ 3 
ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 

 
 ขอ 19 ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  ไดแก  หุนกูแปลงสภาพดังตอไปนี้ 
 (1) หุนกูแปลงสภาพที่เสนอขายในประเทศซึ่งมีลักษณะตามขอ 16(1) และ (2)  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนใน
หุนกูแปลงสภาพดังกลาวในการเสนอขายครั้งแรก หุนกูแปลงสภาพนั้นตองมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 
  (ก) เปนหุนกูแปลงสภาพที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดบัที่สามารถลงทุนได หรือ 
  (ข) เปนหุนกูแปลงสภาพที่มีบริษัทจัดการไมต่ํากวาสามรายเปนผูซื้อตราสารดังกลาวเพือ่เปนทรัพยสิน 
ของกองทุนภายใตการจัดการ 
  ในกรณีท่ีหุนกูแปลงสภาพตามวรรคหนึ่งมีการค้ําประกัน การค้ําประกันดังกลาวตองเปนการค้ําประกัน
ตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนแบบไมมีเงื่อนไข 
 (2) หุนกูแปลงสภาพที่เสนอขายในตางประเทศโดยมีผูออกเปนนิติบุคคลที่จัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย 
 
 ขอ 20 ในกรณีของกองทุนรวมตราสารแหงหนี้  กองทุนรวมตลาดเงิน หรอืกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการ
ลงทุนลักษณะเดียวกับกองทุนรวมดังกลาว  บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือไดมาซึ่งหุนกูแปลงสภาพตามขอ 19 ได ตาม
หลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) บริษัทจัดการไดระบุหลักเกณฑตาม (2) และ (3)  ไวในโครงการจัดการกองทุนรวมหรอืสัญญารับจัดการ
กองทุนสวนบุคคล แลวแตกรณี 
 (2) ในขณะที่ลงทุนหรือไดมา มูลคาของหุนกูแปลงสภาพดังกลาวมีมูลคาสูงกวาราคาตลาดของหุนที่รองรับ
หุนกูแปลงสภาพนั้น 
 (3) ในกรณีท่ีมีการใชสิทธิแปลงสภาพ  ใหบริษัทจัดการขายหุนที่ไดรับจากการแปลงสภาพนั้นภายในสามสิบ
วันนับแตวันที่ไดหุนดังกลาวมา 
 การใชสิทธิแปลงสภาพตามวรรคหนึ่ง (3)  หมายความวา   การแปลงสภาพแหงสิทธิในหุนกูแปลงสภาพเปน
หุน ไมวาการแปลงสภาพดังกลาวจะเกิดจากการใชสิทธิแปลงสภาพหรือเกดิจากขอกําหนดบังคับการแปลงสภาพ 
 

สวนที่ 4 
หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ 

 
 ขอ 21 หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวได ตองเปนไปตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ 
 (1) ตองเปนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่อยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานกํากับดูแลดาน
หลักทรัพยและตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกสามัญของ International Organizations of Securities Commission 
(IOSCO)  หรอืหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกของ 
World Federations of Exchange (WFE) 



 (2) ตองเปนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีทรัพยสินที่ลงทุนเปนประเภทและชนิดเดียวกับ
ทรัพยสินที่กองทุนอาจลงทุนหรือมีไวได  เวนแตเปนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีนโยบายการลงทุนใน
ทองคําโดยตรง 
 (3) ในกรณีท่ีเปนการลงทุนหรอืมีไวเพือ่เปนทรัพยสินของกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป กองทุนสํารองเลีย้งชีพ 
หรือกองทุนสวนบุคคลรายยอย  หนวยลงทุนที่จะลงทุนหรือมีไวไดตองเปนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่
จัดตั้งข้ึนเพื่อผูลงทุนทั่วไปเชนกัน 
 (4) ตองไมใชหนวยลงทุนของกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจฟนด 
 

สวนที่ 5 
ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศ 

 
 ขอ 22 ตราสารของกองทุนอสงัหาริมทรัพยตางประเทศที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวได ตองเปนไปตามเงื่อนไข
ดังตอไปนี้ 
 (1) ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศที่อยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานที่กํากับดูแลดาน
หลักทรัพยและตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกสามัญของ International Organizations of Securities Commission 
(IOSCO)  และมีนโยบายหลักในการลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินดังตอไปนี้ 
  (ก) อสังหาริมทรัพย 
  (ข) หุนสามัญของบริษัทที่มีรายช่ืออยูในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยในตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ี
เปนสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE)  หรือหุนสามัญของบริษัทที่มีลักษณะธุรกิจเทียบเคียงไดกับ
หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 (2) ตราสารดังกลาวมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกของ World Federations of Exchange 
(WFE) หรือมีการรับซื้อคืนโดยผูออกตราสาร 
 (3) ในกรณีกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  ตราสารที่จะลงทุนหรือมีไวได ตองเปนตราสารของกองทุน
อสังหาริมทรัพยตางประเทศที่จัดตั้งข้ึนเพื่อผูลงทุนทั่วไปเชนกัน 
 

สวนที่ 6 
เงินฝากหรือตราสารที่เทียบเทาเงินสด 

 
 ขอ 23 เงินฝากหรือตราสารที่เทียบเทาเงินสดท่ีบริษัทจัดการจะลงทุนหรือมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทนุได 
ตองมีลักษณะดังตอไปนี้ 
 (1) เปนเงินฝากในสถาบันการเงินตามกฎหมายไทย  หรือ 
 (2) เปนเงินฝากระยะสั้นในสถาบันการเงิน หรือตราสารที่เทียบเทาเงินสดระยะสั้นที่สถาบันการเงินเปนผูออก 
โดยสถาบันการเงินดังกลาวตั้งอยูในประเทศที่กองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึง่ทรัพยสินตางประเทศ  ท้ังนี้ การมีไวซึ่งเงินฝาก



หรือตราสารดังกลาวตองมวีัตถุประสงคเพื่ออํานวยความสะดวกหรอืปองกนัปญหาในการดําเนินงานในตางประเทศ      
ของกองทุน เชน เพื่อรอการลงทุน หรือเพื่อชําระคาใชจาย เปนตน 
 

สวนที่ 7 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

 
 ขอ 24 การลงทุนหรือมีไวซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน บริษัทจัดการตองปฏิบัติ
ใหเปนไปตามหลักเกณฑตามขอ 10(3) โดยอนุโลม 
 

สวนที่ 8 
ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 

 
 ขอ 25 การทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) ตองมีคูสัญญาเปนผูลงทุนตามที่กําหนดในขอ 26 
 (2) ตองเปนการทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนในหลักทรัพยหรอืตราสารแหงหนีต้ามที่กําหนดในขอ 27 
 (3) ตองใชสัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  หรือโดยบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจ
หลักทรัพย จํากดั แลวแตกรณี  หรือใชสัญญามาตรฐานตามที่สํานักงานยอมรับ 
 (4) ตองมีวัตถุประสงคเปนการลงทุนระยะสั้น และไมมีลักษณะเปนการหลีกเลี่ยงการปฏิบัติตามขอกําหนดใด ๆ 
เกี่ยวกับอัตราสวนการลงทุนของกองทุน 
 
 ขอ 26 ใหบริษัทจัดการทําธุรกรรมการซือ้โดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได เฉพาะกับสถาบันการเงินหรือ
บุคคลดังตอไปนี้ท่ีสามารถประกอบธุรกิจหรอืดําเนินกิจการไดตามกฎหมายไทย 
 (1) ธนาคารพาณิชย 
 (2) บริษัทเงินทุน 
 (3) บริษัทเครดิตฟองซิเอร 
 (4) บริษัทหลักทรัพย 
 (5) บริษัทประกันภัย 
 (6)  ธนาคารแหงประเทศไทย 
 (7) กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 (8) นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
 (9) สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 
 
 ขอ 27 ใหบริษัทจัดการทําธุรกรรมการซือ้โดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได เฉพาะในหลักทรัพยหรอืตราสาร
แหงหนี้ ดังตอไปนี้ 



 (1) ตราสารแหงหนี้ท่ีเปนตราสารภาครัฐไทยตามขอ 15(1) 
 (2) ตราสารแหงหนี้ท่ีมีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได 
 (3) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีรายชื่ออยูในดัชนี SET 50  ท้ังนี้ เฉพาะกองทุนที่มี
นโยบายการลงทุนหรือมีไวซึง่ตราสารแหงทุน 
 
 ขอ 28 ในการทําธุรกรรมการซือ้โดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุน  ใหบริษัทจัดการปฏิบัติดังตอไปนี้ 
 (1) ดํารงมูลคาของหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ท่ีซื้อ ณ สิ้นวัน ไมนอยกวาราคาซื้อ โดยใหใชราคาตลาดใน 
การคํานวณมูลคาหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้นั้น  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีมูลคาหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ดังกลาวลดลง
กวาราคาซื้อ บริษัทจัดการตองดําเนินการใหมีการเพิ่มหลักทรัพยหรอืตราสารแหงหนี้ หรือโอนเงินเพือ่ใหมูลคารวมไม 
นอยกวาราคาซื้อภายในวันทําการถัดจากวันที่มูลคาหลักทรัพยหรอืตราสารแหงหนี้ลดลงตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
  (ก) ดําเนินการใหมีการโอนเงนิ หรือหลักทรพัยหรอืตราสารแหงหนี้ตามขอ 27 แลวแตกรณี ใหแก
กองทุน 
  (ข) ดําเนินการใหกองทุนมีกรรมสิทธิ์ในเงิน หรือหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ท่ีโอนมาตาม (ก) 
แลวแตกรณี 
  ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนสวนบุคคลที่มิใชกองทุนสํารองเลีย้งชีพและกองทุน
สวนบุคคลรายยอย 
 (2) หามมิใหบริษัทจัดการนําหลักทรัพยหรอืตราสารแหงหนีท่ี้ไดมาจากการทําธุรกรรมดังกลาวไปขายหรือ
โอนตอ  เวนแตเปนการขายตามธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืนที่สามารถทําไดตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการกูยืมเงินในนามของกองทุนรวมและการ
กอภาระผูกพันแกทรัพยสินของกองทุนรวม 
 (3) หามมิใหบริษัทจัดการเพิ่มวงเงินตามธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนที่ไดทําไวกับคูสัญญา ไมวามูลคา
ของหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ของธรุกรรมดังกลาวจะมีมูลคาเพิ่มข้ึนหรือไม 
 (4) คํานวณมูลคาธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน โดยใชราคาซื้อหลักทรัพยหรอืตราสารแหงหนี้ท่ีซื้อรวม
กับผลประโยชนท่ีพึงไดรับจนถึงวันที่คํานวณมูลคาธุรกรรมดังกลาว 
 

สวนที่ 9 
ธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย 

 
 ขอ 29 การทําธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพย บริษัทจัดการตองปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) คูสัญญาอีกฝายหนึ่งตองเปนผูลงทุนตามที่กําหนดในขอ 30 
 (2) หลักทรัพยท่ีใหยืมตองเปนหลักทรัพยท่ีอยูในระบบรับฝากหลักทรัพยของศูนยรับฝากหลักทรัพย หรือ
หลักทรัพยท่ีธนาคารแหงประเทศไทยทําหนาท่ีเปนนายทะเบียนหลักทรัพย 



 (3) ใชสัญญาที่มีลักษณะและสาระสําคัญของสัญญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยวาดวยขอกําหนดเกี่ยวกับระบบงาน สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยและหลักประกันในธุรกรรมการยืม
และใหยืมหลักทรัพย 
 (4) ดําเนินการใหมีการวางหรือเรียกหลักประกนัจากผูยืมตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในขอ 31 ขอ 32 และขอ 33 
 
 ขอ 30 การทําธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพยตองมีคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเปนผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยประเภทกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย 
 ในกรณีท่ีคูสัญญาตามวรรคหนึ่งกระทําการในฐานะตัวแทนของผูยืม  ผูยืมตองเปนบุคคลดังตอไปนี้ท่ีสามารถ
ประกอบธุรกิจหรือดําเนินกิจการไดตามกฎหมายไทย 
 (1) ผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย 
 (2) ธนาคารแหงประเทศไทย 
 (3) กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 (4) ธนาคารเพื่อการนําเขาและการสงออกแหงประเทศไทย 
 (5) ธนาคารพาณิชย 
 (6) บริษัทเงินทุน 
 (7) บริษัทหลักทรัพย 
 (8) บริษัทประกันชีวิต 
 (9) กองทุนสวนบุคคลที่ไมใชกองทุนสวนบุคคลรายยอยและกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
 (10) กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 
 (11) นิติบุคคลอื่นตามที่สํานักงานกําหนด 
 
 ขอ 31 บริษัทจัดการตองดําเนนิการใหมีการวางหรือเรียกหลกัประกันดังตอไปนี้ จากผูยืม เพื่อเปนประกันการ
ใหยืมหลักทรัพย 
 (1) เงินสด 
 (2) ตราสารแหงหนี้ท่ีมีลักษณะคลายเงินฝากตามขอ 14 
 (3) ตราสารแหงหนี้ท่ีเปนตราสารภาครัฐไทยตามขอ 15(1) 
 (4) ตราสารแหงหนี้ท่ีมีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได 
 (5) หนังสือคํ้าประกันที่ธนาคารพาณิชยเปนผูออกใหแกกองทุนเพื่อเปนประกันการคืนหลักทรัพยใหแกกองทุน 
โดยธนาคารพาณิชยนั้นยินยอมรับผิดในฐานะลูกหนี้ช้ันตน 
 (6) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีรายชื่ออยูในดัชนี SET 50  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกองทุนไมมี
นโยบายการลงทุนในตราสารแหงทุน กองทุนจะรับหลักประกันดังกลาวไมได 
 
 
 



 ขอ 32 ในการวางหรือเรียกหลกัประกันจากผูยืมตามขอ 31  บริษัทจัดการตองปฏิบัติดังตอไปนี้ 
 (1) ดําเนินการใหกองทุนมีกรรมสิทธิ์ในหลักประกันตามขอ 31(2) (3) (4) หรือ (6)  หรือดําเนินการโดยวิธอีื่น
ซึ่งจะมีผลใหบริษัทจัดการสามารถบังคับชําระหนี้เอาจากหลกัประกันดังกลาวไดโดยพลัน 
 (2) หามมิใหบริษัทจัดการนําหลักประกันตามขอ 31(2) (3) (4) หรือ (6) ท่ีกองทุนมีกรรมสิทธิ์ไปโอนหรอืขายตอ 
เวนแตเปนการบังคับชําระหนี้ตามขอตกลงธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพย 
 (3) ตองดําเนินการใหมีการดํารงมูลคาหลักประกัน ณ สิ้นวัน ไมนอยกวารอยละหนึ่งรอยของมูลคาหลักทรัพย
ท่ีใหยืม 
 
 ขอ 33 ในกรณีท่ีหลักประกันเปนเงินสด  ใหบริษัทจัดการนําเงินสดดังกลาวไปลงทุนโดยทันทีในทรัพยสิน
ดังตอไปนี้ 
 (1) เงินฝากในธนาคารพาณิชยหรอืธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
 (2) ตราสารแหงหนี้ท่ีมีลักษณะคลายเงินฝากตามขอ 14  ท้ังนี้ เฉพาะที่เปนบัตรเงินฝากหรอืตั๋วสัญญาใชเงิน 
 (3) ตราสารแหงหนี้ท่ีเปนตราสารภาครัฐไทยตามขอ 15(1) 
 (4) ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนตราสารแหงหนี้ท่ีเปนตราสารภาครัฐไทยตามขอ 15(1) 
 
 ขอ 34 ใหบริษัทจัดการจัดทํารายงานการทําธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพยของกองทุนเปนรายเดือนโดยระบุรายช่ือ
คูสัญญา วัน เดือน ป ท่ีทําธุรกรรม ช่ือ ประเภท และมูลคาหลักทรัพยท่ีใหยืม ณ วันทําธุรกรรม อัตราผลตอบแทนตอป      
อายุของสัญญา ช่ือและประเภทของหลักประกัน และจัดเก็บรายงานดังกลาวไวท่ีบริษัทจัดการเพื่อใหสํานักงานสามารถ
ตรวจสอบได 
 

สวนที่ 10 
สัญญาซื้อขายลวงหนา 

 
 ขอ 35 การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนา  บริษัทจัดการตองปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑ
ดังตอไปนี้ 
 (1) สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีกองทุนจะเขาเปนคูสัญญาตองไมทําใหวัตถุประสงคหรือนโยบายการลงทุนของ
กองทุนนั้นเบี่ยงเบนไปจากวัตถุประสงคหรือนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น 
 (2) การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาตองเปนการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน  เวนแต
ในกรณีดังตอไปนี้  ใหบริษัทจัดการเขาเปนคูสัญญาไดเฉพาะเพื่อการลดความเสี่ยงเทานั้น 
  (ก) การเขาเปนคูสัญญาในนามของกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนสวนบุคคลรายยอยท่ีมนีโยบายการ
ลงทุนลักษณะเดียวกับกองทุนรวมดังกลาว หรือกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  (ข) การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาเครดิตอนุพันธในนามของกองทุน 
 (3) สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีกองทุนจะเขาเปนคูสัญญาตองมีลักษณะและเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดไวใน
ขอ 36 ขอ 37 ขอ 38 ขอ 39 และขอ 40 



 (4) ในกรณีของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ บริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลตองไดรับความยินยอมเปนลายลักษณ
อักษรจากคณะกรรมการกองทนุสํารองเลีย้งชีพลวงหนากอนเขาเปนคูสัญญาซื้อขายลวงหนา  ท้ังนี้ ในการขอความยินยอม
ดังกลาว บริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลตองอธิบายใหคณะกรรมการกองทนุสํารองเลีย้งชีพเขาใจถึงลักษณะและความ
เสี่ยงของสัญญาซื้อขายลวงหนาดังกลาว ตลอดจนแนวทางการบริหารความเสี่ยงกอนขอรบัความยินยอมดวย 
 
 ขอ 363 สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีกองทุนจะเขาเปนคูสัญญาไดตองมีสินคาตัวแปรอยางใดอยางหนึ่งหรอืหลายอยาง
ดังตอไปนี้ 
 (1)4 หลักทรัพย 
 (2)5 อัตราดอกเบี้ย 
 (3)6 อัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยการเขาเปนคูสัญญาตองมีวัตถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยง (hedging) เทานั้น 
 (4)7 อันดับความนาเชื่อถือหรอืเหตุการณท่ีมีผลตอการชําระหนี้ของตราสารแหงหนี้หรือสญัญาซื้อขาย
ลวงหนา หรือของผูออกตราสารหรอืคูสัญญาดังกลาว 
 (5)8 ทองคํา 
 (6)9 น้ํามันดิบ 
 (7)10 ดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ ดัชนีเงินเฟอ ดัชนีท่ีมีองคประกอบเปนสินคาหรือตวัแปรตาม (1) (2) (3) (4) 
(5) (6) หรือ (9) 
 (8)11 ดัชนีท่ีมีองคประกอบเปนดัชนีตามขอ (7) 
 (9)12 สินคาหรือตัวแปรอื่นใดที่สํานักงานกําหนด 
 13 ในกรณีท่ีสัญญาซื้อขายลวงหนาอางอิงกับราคาของสินคาหรือตวัแปรตามวรรคหนึ่ง ราคาที่อางอิงดังกลาว
ตองเปนราคาปจจุบันหรือราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาเทานั้น 

                                                 
3ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
4ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
5ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
6ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
7ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
8ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
9ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
10ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
11ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
12ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
13ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 



 14 ในกรณีของกองทุนรวม  บรษิัทจัดการกองทุนรวมจะเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาตามวรรคหนึ่งได ตอเมื่อ
โครงการจัดการกองทุนรวมไดระบุกรณีดังกลาวไวอยางชัดเจนแลว 
 
 ขอ 3715 ในกรณีท่ีสัญญาซื้อขายลวงหนามีตัวแปรเปนดัชนีตามขอ 36 ดัชนีดังกลาวตองมลีักษณะดังตอไปนี้ 
 (1)16 เปนดัชนีท่ีมีการกําหนดวธิีการคํานวณไวอยางชัดเจน โดยมีการระบุแหลงขอมูลของสินคา ตัวแปร หรือ
ปจจัยตาง ๆ ท่ีนํามาใชในการคํานวณ และมีการคํานวณดัชนีใหเปนปจจุบันตามความเหมาะสมขององคประกอบของ
ดัชนี  ท้ังนี้ สินคา ตัวแปร หรือปจจัยดังกลาวตองมีการเคลื่อนไหวตามสภาวะตลาดอยางเปนอิสระดวย 
 (2)17 เปนดัชนีท่ีมีการกระจายน้าํหนักอยางเพียงพอ เวนแตเปนดัชนีอยางใดอยางหนึ่งดงัตอไปนี้ 
  (ก)18 ดัชนีตามขอ 36 ท่ีมีองคประกอบทั้งหมดเปนหรือเกี่ยวของกับทองคําหรือน้ํามันดิบ 
  (ข)19 ดัชนีท่ีมีองคประกอบเปนสินคาหรือตัวแปรที่กองทุนสามารถลงทุนหรอืมีไวได ท้ังนี้ การคํานวณ
อัตราสวนการลงทุนใหเปนไปตามเกณฑในขอ 82(2) หรือขอ 85 แลวแตกรณี 
 
 (3)20 ไดรับการพฒันาโดยสถาบันที่มีความนาเชื่อถือและเปนอิสระจากบริษัทจัดการ  ท้ังนี้ หากสถาบันดังกลาว   
เปนบริษัทในเครือ บริษัทจัดการตองจัดใหมีมาตรการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนอยางมีประสิทธิภาพ และ 
 (4)21 มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อยางตอเนื่องเปนประจําทุกวันทําการผานสื่อท่ีมีการเสนอขอมูลอยางทันเหตุการณ 
 (5)22 ยกเลิกทั้งวงเล็บ 5 
 
 ขอ 37/123 ดัชนีท่ีมีการกระจายน้าํหนักอยางเพียงพอตามประกาศนี้ ใหมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 
 (1)24 ดัชนีท่ีองคประกอบแตละตัวมีน้ําหนักไมเกินรอยละยี่สิบของน้ําหนักทั้งหมด 
 (2)25 ดัชนีท่ีองคประกอบตัวใดตัวหนึ่งมีน้ําหนกัไมเกินรอยละสามสิบหาของน้ําหนักทั้งหมด 

                                                 
14ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
15ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
16ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
17ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
18ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
19ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
20ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
21ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
22ถูกยกเลิก โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
23ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
24ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
25ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 



ในกรณีท่ีเปนไปตามสภาวะตลาด  ท้ังนี้ องคประกอบตัวอื่นตองมีน้ําหนักไมเกินอัตราที่กําหนดไวใน (1) 
 26 ในกรณีของดัชนีท่ีมีองคประกอบบางสวนเปนหรือเกี่ยวของกับทองคําหรือน้ํามันดิบ มิใหถือวาดัชนีดงักลาว    
ไมมีการกระจายน้ําหนักอยางเพียงพอเพราะเหตุท่ีองคประกอบดังกลาวมีน้าํหนักเกินอัตราสวนที่กําหนดไวตามวรรคหนึ่ง 
(1) หรอื (2) 
 
 ขอ 38 การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาตามขอ 36  ตองเปนไปตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ 
 (1) หากวัตถุประสงคของการเขาเปนคูสัญญาเพื่อการลดความเสี่ยงโดยสินคาหรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายลวงหนา
ดังกลาวไมใชตัวแปรเดียวกับทรัพยสินที่ตองการลดความเสี่ยง สัญญาซื้อขายลวงหนานั้นตองมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 
(correlation) ระหวางผลตอบแทนของสินคาหรือตวัแปรกับผลตอบแทนของทรัพยสินที่ตองการลดความเสี่ยง อยูระหวาง
อัตราที่สํานักงานกําหนด 
 (2) หามมิใหบริษัทจัดการเขาเปนคูสัญญาออปชันที่ผูกพันกองทุนในฐานะผูใหสัญญา (option writer)  เวนแต     
เปนสัญญาออปชันที่มีขอผูกพันใหสงมอบสินคาท่ีกองทุนมีอยูแลวอยางเพยีงพอตามขอผกูพันนั้นในขณะเขาเปนคูสัญญา
ดังกลาว 
 (3) การชําระหนี้ดวยการสงมอบสินคาเมื่อสัญญาซื้อขายลวงหนาสิ้นสุดลง  สินคานั้นตองเปนทรัพยสินที่กองทุน
สามารถลงทุนหรือมีไวได  ท้ังนี้ ไมวากองทนุจะเปนผูมีสิทธิรับมอบหรือมหีนาท่ีสงมอบสินคานั้นก็ตาม 
 (4) การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาตองกระทําในศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  หรอืในกรณี     
ท่ีกระทํานอกศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา คูสัญญาอีกฝายหนึ่งตองเปนธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคาร
พาณิชย ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 
 ขอ 39 นอกจากเงื่อนไขในการเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาตามขอ 38 แลว การเขาเปนคูสัญญาเครดิต
อนุพันธในนามของกองทุน ใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามเงื่อนไขดังตอไปนี้เพิ่มเติมดวย 
 (1) ใหกองทุนเขาเปนคูสัญญาไดเฉพาะสัญญาเครดิตอนุพันธประเภทสัญญาซีดีเอส สัญญาเอฟทีดีเอส  สัญญา     
โพรพอรช่ันเนทซีดีเอส  หรือสัญญาทีอารโออารเอส 
 (2) การเขาเปนคูสัญญาในนามของกองทุนตองไมมีลักษณะเปนการหลีกเลีย่งการปฏิบัติตามขอกําหนดใด ๆ 
เกี่ยวกับอัตราสวนการลงทุนของกองทุน 
 (3) ตองใชสัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดย International Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรือ
สัญญามาตรฐานตามที่สํานักงานยอมรับ ซึ่งมขีอตกลงที่มีลักษณะดังตอไปนี้ 
  (ก) มีผลใชบังคับไดตามกฎหมาย  และไมขัดหรือแยงกับกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
และกฎหมายอื่น 
  (ข) ไมมีขอกําหนดที่ทําใหสิทธิท่ีกําหนดไวในตราสารแหงหนี้หรอืสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีสัญญาเครดิต
อนุพันธนั้นอางอิงเสื่อมเสยีไป 
  (ค) ไมมีขอกําหนดใหกองทุนตองชดใชความเสียหายใหแกคูสัญญา 

                                                 
26ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 



 
 ขอ 40 บริษัทจัดการตองจัดใหมีขอตกลงในสัญญาซื้อขายลวงหนาซึ่งไดกระทํานอกศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาดังตอไปนี้ 
 (1) ใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งคํานวณและแจงมูลคายุติธรรมของสัญญาซื้อขายลวงหนาใหบริษัทจัดการทราบทุก
วันที่สิบหาและวันสุดทายของแตละเดือน  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีวันดังกลาวเปนวันหยุดทําการของบริษัทจัดการ  ใหคํานวณและ
แจงมูลคายุติธรรมภายในวันทาํการถัดไป 
 (2) ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนา  ใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งคํานวณ
และแจงมูลคายุติธรรมของสัญญาซื้อขายลวงหนาใหบริษัทจัดการทราบทันที 
 (3) คูสัญญาอีกฝายหนึ่งยินยอมใหมีการลางฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาเมือ่บริษัทจัดการรองขอได 
 
 ขอ 41 เมื่อบริษัทจัดการไดลงทุนหรือมีไวซึง่สัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนแลว  ให
บริษัทจัดการดําเนินการดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีท่ีกองทุนเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาโดยมิไดมีวตัถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยง  
ใหบริษัทจัดการดําเนินการใหมีการกันหรอืแยกทรัพยสินของกองทุนที่มีคุณภาพซึ่งมีสภาพคลองในจํานวนที่เพียงพอ
ตอมูลคาสุทธิท่ีกองทุนอาจมีภาระตองชําระหนี้หรือชําระคาสินคาเมื่อสิ้นสุดสัญญาซื้อขายลวงหนา ไวตลอดเวลาที่ได
ลงทุนหรือมีไวซึ่งสัญญานั้น  ท้ังนี้ ตามหลักเกณฑท่ีสํานักงานกําหนด 
 (2) ในกรณีท่ีกองทุนเขาเปนคูสัญญาในสัญญาออปชันตามขอ 38(2) ใหบริษัทจัดการดําเนินการใหมีการดํารง
สินคาตามสัญญาดังกลาวไวอยูตลอดเวลาจนกวาจะสิ้นสุดสัญญานั้น 
 
 ขอ 42 การจัดประเภทสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ หรอืตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  
ใหพิจารณาจากลักษณะของสินคาหรือตัวแปรอางอิงดังตอไปนี้ 
 (1) สัญญาซื้อขายลวงหนาซึ่งมสีินคาเปนตราสารแหงทุน หรือมีตราสารแหงทุนเปนองคประกอบในการคํานวณ
ตัวแปร  ใหถือเปนตราสารแหงทุน 
 (2) สัญญาซื้อขายลวงหนาซึ่งมสีินคาเปนตราสารแหงหนี้  หรือมีตราสารแหงหนี้เปนองคประกอบในการคํานวณ
ตัวแปร  หรือมตีัวแปรเปนอัตราดอกเบี้ย อันดับความนาเชื่อถือ หรอืเหตุการณท่ีมีผลตอการชําระหนี้ของตราสารแหงหนี้   
ใหถือเปนตราสารแหงหนี ้
 (3) สัญญาซื้อขายลวงหนาซึ่งมสีินคาเปนตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  หรือมีตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนเปนองคประกอบในการ
คํานวณตัวแปร  หรือมีตัวแปรเปนอัตราดอกเบี้ยหรืออันดับความนาเชื่อถือของตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน   ใหถือเปนตราสาร    
กึ่งหนี้กึ่งทุน 
 
 
 
 
 



สวนที่ 11 
ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง 

 
 ขอ 43 ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงซึง่กองทุนจะไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานให
ลงทุนหรือมีไวได  ตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) การลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารดังกลาวตองไมทําใหการจัดการกองทุนเบี่ยงเบนไปจากวัตถุประสงคหรือ
นโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น และตองไมทําใหกองทุนขาดทุนเปนมูลคาสูงกวามูลคาการลงทุน 
 (2) ตราสารดังกลาวมีการจายผลตอบแทนโดยอางองิกับสินคาหรือตัวแปรที่กําหนดไวในขอ 36 
 (3) ในกรณีท่ีการลงทุนหรอืมไีวซึ่งตราสารดงักลาวจะมีผลทําใหกองทุนตองรับมอบทรัพยสิน ทรัพยสินดังกลาว
ตองเปนประเภทที่กองทุนสามารถลงทุนหรอืมีไวได 
 การขอความเห็นชอบตามวรรคหนึ่ง ใหบริษัทจัดการยื่นคําขอตามรูปแบบและวิธีการท่ีสํานักงานกําหนด พรอมท้ัง
เอกสารหลักฐานประกอบคําขอดังตอไปนี ้
 (1) โครงสรางและรายละเอียดของตราสารดังกลาว 
 (2) วัตถุประสงคของการลงทุนในตราสารดังกลาว 
 (3) วิธีการกําหนดมูลคายุติธรรมของตราสารดังกลาว 
 (4) การบริหารความเสี่ยง 
 (5) การเปดเผยขอมูลแกผูลงทุน 
 (6) การบันทึกบัญชีในงบการเงิน 
 
 ขอ 44 ในกรณีท่ีสํานักงานใหความเห็นชอบใหกองทุนลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาแฝงได  กอนการลงทุนในตราสารดังกลาว บริษัทจัดการตองดําเนินการดังตอไปนี้ 
 (1) จัดใหมีขอตกลงกับคูสัญญาอีกฝายหนึ่งดังตอไปนี้ 
  (ก) ใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งคํานวณและแจงมูลคายุติธรรมของตราสารดังกลาวไปยังสมาคมตลาดตราสาร
หนี้ไทยทุกวันที่สิบหาและวันสุดทายของแตละเดือน  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีวันดังกลาวเปนวันหยุดทําการของบริษัทจัดการ ให
คํานวณและแจงมูลคายุติธรรมภายในวันทําการถัดไป 
  (ข) ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่ง
คํานวณและแจงมูลคายุติธรรมของตราสารดังกลาวไปยังสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยทันที 
  (ค) ในกรณีท่ีตราสารดังกลาวมีขอกําหนดหามเปลี่ยนมือ นอกจากขอตกลงตาม (ก) และ (ข) แลว  บริษัท
จัดการตองจัดใหมีขอตกลงใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งยินยอมใหกองทุนไถถอนตราสารดังกลาวกอนครบอายตุราสารเมื่อบรษิัท
จัดการรองขอได 
 (2) เปดเผยความเสี่ยงท่ีเกี่ยวของแกผูลงทุน ลกูคา หรือคณะกรรมการกองทนุ แลวแตกรณี  ในกรณีท่ีตราสารดังกลาว
ใหสิทธิแกผูออกในการที่จะชําระหนี้ตามตราสารกอนครบอายุตราสาร 
 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการมิไดดําเนินการตามวรรคหนึ่ง ใหการใหความเห็นชอบเปนอันสิ้นสุดลงทันทีในเวลาที่ลงทุน
โดยมิไดดําเนินการดังกลาว 



 ขอ 4527 การลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่มีลักษณะอยางใดอยางหนึ่ง
ดังตอไปนี้  ใหถือวาไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานตอเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 43 วรรคหนึ่ง (1) และ (3) 
 (1)28 หุนกูอนุพันธท่ีมีลักษณะตามที่กําหนดไวในขอ 16 โดยอนุโลม 
 (2)29 ตราสารที่ออกโดยสถาบันการเงินตามกฎหมายไทย หรือสถาบันการเงินตางประเทศที่มีอันดับความนาเชื่อถือ
อยูในอันดับที่สามารถลงทุนได ท่ีมีลักษณะดังตอไปนี้ 
  (ก)30 ตราสารดังกลาวจัดทําข้ึนในรูปแบบตราสารแหงหนี้ตามขอ 14 หรือขอ 15(1) (2) (3) หรือ (4) 
  (ข)31 ตราสารดังกลาวตองอางองิกับราคาหุน ราคาเฉลี่ยของกลุมหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพยตางประเทศ ตราสารแหงหนี้ตามขอ 12(1) หรอื (2) ดัชนีกลุมหลักทรพัย ดัชนีกลุมสินคา
โภคภัณฑ   อัตราดอกเบี้ย อันดับความนาเชื่อถือหรือเหตุการณท่ีมีผลตอการชําระหนี้ของตราสารแหงหนีห้รือของผูออก  
ตราสารดังกลาว และดัชนีเงินเฟอ  ท้ังนี้ ในกรณีของดัชนี ตองมีลักษณะตามที่กําหนดในขอ 37 ดวย 
  (ค)32 ในกรณีท่ีเปนตราสารที่ใหสิทธิแกผูออกตราสารในการที่จะชําระหนี้ตามตราสารกอนครบอายุตราสาร 
บริษัทจัดการไดเปดเผยความเสี่ยงท่ีเกี่ยวของแกผูลงทุน ลูกคา หรือคณะกรรมการกองทุน แลวแตกรณี กอนทําการลงทุน 
  (ง)33 ยกเลิกทั้งวงเล็บ ง 
 

หมวด 4 
การเปดเผยขอมูลการลงทุน 

 
 ขอ 46 ในกรณีท่ีตราสารแหงหนี้ท่ีกองทุนจะลงทุนเปนตราสารที่ใหสิทธิแกผูออกตราสารในการที่จะชําระหนี้      
ตามตราสารกอนครบอายุตราสาร  ใหบริษัทจัดการเปดเผยความเสี่ยงท่ีเกี่ยวของแกผูลงทุน ลูกคา หรือคณะกรรมการกองทุน 
แลวแตกรณี กอนทําการลงทุน 
 
 ขอ 47 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารแหงหนี้ในประเทศตามขอ 13  ตราสารแหงหนี้ตางประเทศ
ตามขอ 18  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนตามขอ 19  หรือเงินฝากตามขอ 23(1)  เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน  ใหบริษัทจัดการจัดทํา
ขอมูลดังตอไปนี้ 
                                                 
27ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
28ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
29ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
30ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
31ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
32ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
33ถูกยกเลิก โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 



 (1) รายงานสรปุจํานวนเงินลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และสัดสวนเงินลงทุน
ดังกลาวตอมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยแบงขอมูลตามกลุมดังตอไปนี้ 
  (ก) กลุมตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ 
  (ข) กลุมตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุน เปนผูออก     
ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูคํ้าประกัน 
  (ค) กลุมตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได 
  (ง) กลุมตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได หรอืตราสารที่
ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
 (2) รายละเอียดและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุนที่กองทุนลงทุน
หรือมีไวเปนรายตัว 
 (3) ในกรณีของกองทุนรวมและกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  ใหบริษัทจัดการเปดเผยสัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงตอมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนที่บริษัทจัดการตั้งไวในแผนการลงทุนสําหรับกลุมตราสารตาม (1) (ง)  ท้ังนี้ ในกรณีของกองทนุ
สํารองเลีย้งชีพ สัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงดังกลาวตองไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากคณะกรรมการกองทุน
สํารองเลีย้งชีพดวย 
 การจัดทําขอมูลตามวรรคหนึง่ในกรณีของกองทุนสํารองเลีย้งชีพท่ีมีหลายนโยบายการลงทุน ใหบริษัทจัดการ 
จัดทําขอมูลดังกลาวแยกตามนโยบายการลงทุน 
 
 ขอ 48 ใหบริษัทจัดการดําเนินการเกี่ยวกับขอมูลท่ีจัดทําข้ึนตามขอ 47 ดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีของกองทุนรวม ใหเปดเผยเปนรายเดือนทางเว็บไซดของบริษัทจัดการภายในสิบหาวันนับแตวัน
สุดทายของแตละเดือน 
 (2) ในกรณีของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  เปดเผยขอมูลดังกลาวไวในรายงานรายเดือนและรายงานรายป 
 การเปดเผยขอมูลตามขอ 47 วรรคหนึ่ง (2) อาจใชวิธีเปดเผยรายละเอียดและอันดับความนาเชื่อถือดังกลาวเปน 
รายกลุมตามขอ 47 วรรคหนึ่ง (1) (ก) ถึง (ง) แทนการเปดเผยเปนรายตัวก็ได 
 
 ขอ 4934 ในกรณีท่ีกองทุนประสงคจะลงทุนหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนาหรือตราสารทีม่ีลักษณะของสัญญา
ซื้อขายลวงหนาแฝง  ใหบริษัทจัดการเปดเผยนโยบายการลงทุนพรอมท้ังอธิบายความเสี่ยงและการบริหารความเสี่ยงไว
อยางชัดเจนในโครงการจัดการกองทุนรวมหรือสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล แลวแตกรณี  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีสัญญา
หรือตราสารดังกลาวอางอิงกับดัชนี  ใหบริษัทจัดการเปดเผยเพิ่มเติมเกี่ยวกับเหตุในการเปลี่ยนแปลงการคํานวณดัชนีและ
การยกเลิกการคํานวณดัชนี ตลอดจนแนวทางการดําเนินการของกองทุนในกรณีท่ีปรากฏเหตุดังกลาว 
 
 ขอ 50 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนาหรอืตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาแฝง เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน  ใหบริษัทจัดการจัดทําขอมูลดังตอไปนี้ 
                                                 
34ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 



 (1) วัตถุประสงคและกลยุทธท่ีใชในการลงทุนหรือมีไวซึ่งสญัญาหรือตราสารดังกลาว ตลอดจนผลกําไรหรือ
ผลขาดทุนที่บริษัทจัดการคาดวาจะไดรับ 
 (2) การวิเคราะหความเสี่ยงของคูสัญญา ในกรณีของสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีซื้อขายนอกศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา 
 (3) แผนรองรับในการชําระหนี้ตามสัญญาหรือตราสารดงักลาว 
 ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชบังคับกับกรณีท่ีบริษัทจัดการลงทุนหรอืมไีวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนาหรือตราสาร   
ท่ีมีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนสวนบุคคลที่มิใชกองทุนสํารองเลี้ยงชีพท่ีมีมูลคา
หลักทรัพยหรือทรัพยสินของผูลงทุนตั้งแตหนึ่งลานบาทขึ้นไป 
 
 ขอ 51 ใหบริษัทจัดการดําเนินการเกี่ยวกับขอมูลท่ีจัดทําข้ึนตามขอ 50 ดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีท่ีเปนกองทุนรวม จัดสงขอมูลใหผูดูแลผลประโยชนภายในหาวันทําการนับแตวันที่มีการลงทุนหรือ
ไดมาซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนาและตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง  ท้ังนี้ ใหบริษัทจัดการจัดเก็บสําเนา
ขอมูลดังกลาวเพื่อใหสํานักงานสามารถตรวจสอบไดดวย 
 (2) ในกรณีของกองทุนสวนบุคคล ใหจัดสงขอมูลใหลูกคา หรือตอคณะกรรมการกองทุนสาํรองเลีย้งชีพ แลวแต
กรณี 
 

หมวด 5 
การดําเนินการเมื่อมีเหตุที่ทําใหทรัพยสินขาดคุณสมบัติ 

ที่กองทุนอาจลงทุนหรือมีไวได 
 

 ขอ 52 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการไดลงทุนหรือมไีวซึ่งทรัพยสินตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในหมวด 2 และหมวด 3 
ของภาคนี้ เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนไวแลว  หากตอมาทรัพยสินดังกลาวมีคุณสมบัติเปลี่ยนแปลงไป จนเปนเหตุให
บริษัทจัดการไมสามารถมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนได  ใหบริษัทจัดการจําหนายทรพัยสินดังกลาวภายในสามสิบวัน
นับแตวันที่ทรัพยสินนั้นขาดคุณสมบัติ  เวนแตในกรณีท่ีมีเหตุจําเปนและสมควรโดยไดรับการผอนผันจากสํานักงาน 
 

ภาค 2 
หลักเกณฑเกีย่วกับอัตราสวนการลงทุนของกองทุน 

 
 ขอ 53 ขอกําหนดในภาคนี้ใหใชบังคับเฉพาะกับ 
 (1) กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป 
 (2) กองทุนสวนบุคคลรายยอย 
 (3) กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
 
 



 ขอ 54 ใหบริษัทจัดการปฏิบัติดังตอไปนี้ 
 (1) จัดการลงทนุหรือมีไวซึ่งทรัพยสินใหเปนไปตามหลักเกณฑอัตราสวนการลงทุนทั่วไปในหมวด 1 ของภาค 2 
 (2) จัดการลงทนุหรือมีไวซึ่งทรัพยสินใหเปนไปตามหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกองทุนเฉพาะประเภทตามที่
กําหนดไวในหมวด 2 ถึงหมวด 11 ของภาค 2 
 (3) ใหดําเนินการเมื่อมีเหตุท่ีทําใหการลงทุนหรือมีไวซึ่งทรพัยสินไมเปนไปตามอัตราสวนตามที่กําหนดใน
หมวด 12 ของภาค 2 
 
 ขอ 55  การคํานวณอัตราสวนเพื่อการปฏิบัติตามขอกําหนดในภาคนี้สําหรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพท่ีมีหลายนโยบาย
การลงทุน  ใหบริษัทจัดการคํานวณแยกตามรายนโยบายการลงทุนแทนการคํานวณตามรายกองทุน  เวนแตอัตราสวนการ
ลงทุนที่กําหนดไวในขอ 58 
 ในการคํานวณอัตราสวนการลงทุนของทรัพยสินที่สํานักงานใหความเห็นชอบ  ใหกองทุนสํารองเลีย้งชีพท่ีมีหลาย
นโยบายการลงทุนสามารถลงทุนไดเพิ่มเติมตามขอ 5 วรรคหนึ่ง (10) ใหบริษัทจัดการคํานวณแยกตามรายนโยบายการลงทุน
แทนการคํานวณตามรายกองทุน 
 

หมวด 1 
หลักเกณฑอัตราสวนการลงทนุทั่วไป 

 
 ขอ 56 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรพัยสินดังตอไปนี้ เพื่อเปนทรัพยสินของกองทนุได โดยไมจํากัด
อัตราสวน 
 (1) ตราสารภาครัฐไทยตามขอ 15(1) 
 (2) เงินฝากระยะสั้นหรือตราสารระยะสั้นที่เทียบเทาเงินสดในตางประเทศตามขอ 23(2) 
 
 ขอ 57 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารภาครัฐตางประเทศตามขอ 15(2) หรือขอ 18(1) ท่ีมีอันดับความ
นาเชื่อถืออยูในสองอันดับแรก หรือสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีสินคาเปนตราสารดังกลาว เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนได 
โดยไมจํากัดอัตราสวน 
 ในกรณีของกองทุนรวมเปด มูลคาของตราสารภาครัฐตางประเทศตามวรรคหนึ่งเมื่อรวมกนัแลวตองไมเกนิรอยละ
ยี่สิบของมูลคาตราสารนั้นในแตละรุน  เวนแตเปนกองทุนรวมเปดท่ีมีการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งลวงหนา
ซึ่งระบุเวลาแนนอน 
 
 ขอ 58 ในกรณีท่ีเปนกองทุนสํารองเลีย้งชีพ  บริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินที่
นายจางหรอืบรษิัทในเครือของนายจางเปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรบัรองผูรับอาวลั ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา มีมูลคา
รวมกันทั้งสิ้นไมเกินรอยละสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  ท้ังนี้ มิใหนับรวมตราสารภาครฐั
ไทยตามขอ 15(1) ซึ่งนายจางเปนผูออก ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญาในอัตราสวนดังกลาว 



 ทรัพยสินตามวรรคหนึ่งมิใหหมายความรวมถงึหนวยลงทุนของกองทุนรวมที่นายจางเปนผูรับผิดชอบในการ
ดําเนินการของกองทุนรวมนั้น 
 การคํานวณอัตราสวนการลงทุนตามวรรคหนึง่  ใหบริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลปฏิบัติดังตอไปนี้ 
 (1) นับทรัพยสินทุกประเภทที่บุคคลดังกลาวเปนผูออก ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา 
รวมในอัตราสวนดังกลาวดวย 
 (2) นับรวมการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีวัตถปุระสงคเพื่อนําเงินที่ไดจากการจําหนายหนวยลงทุน
ท้ังหมดไปลงทุนในทรัพยสินของนายจาง หรือทรัพยสินอื่นใดที่สํานักงานกําหนด 
 
 ขอ 59 มิใหนําความในขอ 58 มาใชบังคับกับกรณีดังตอไปนี้ 
 (1) การลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินที่ตองอยูภายใตบังคับอัตราสวนไมเกินรอยละหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนตามขอ 63 วรรคหนึ่ง (1) 
 (2) การจัดการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพท่ีมีนายจางมากกวาหนึง่รายและมีจํานวนนายจางที่เปนบริษัทในเครือเดียวกัน
นอยกวาสองในสามของจํานวนนายจางทั้งหมด 
 

สวนที่ 1 
อัตราสวนที่คํานวณตามผูออกทรัพยสิน 

หรือคูสัญญา 
 

 ขอ 60 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารภาครัฐตางประเทศที่นอกเหนือจากขอ 57  หรือสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาท่ีมีสินคาเปนตราสารดังกลาว เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนได โดยมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก
หรือผูเปนคูสัญญารายนั้น ไมเกินรอยละสามสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  เวนแตเขาลักษณะตามขอ 58  ให
ใชอัตราสวนตามขอ 58 แทน 
 ในกรณีของกองทุนรวมเปด มูลคาของตราสารภาครัฐตางประเทศตามวรรคหนึ่ง ตองไมเกนิรอยละยี่สิบของ
มูลคาตราสารนั้นในแตละรุน  เวนแตเปนกองทุนรวมเปดท่ีมีการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งลวงหนาซึ่ง
ระบุเวลาแนนอน 
 การคํานวณอัตราสวนตามวรรคหนึ่ง  ใหนับตราสารตามวรรคหนึ่งและทรัพยสินทุกประเภทที่ผูออกหรอืผูเปน
คูสัญญารายดังกลาวเปนผูออก ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา ซึ่งกองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึง่
ทรัพยสินเหลานั้น รวมในอัตราสวนการลงทุนดังกลาวดวย 
 
 ขอ 61 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารดังตอไปนี้  ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคาร
พาณิชย หรือบริษัทเงินทุนรายใดเปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา เพื่อเปน
ทรัพยสินของกองทุนได โดยมมีูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง     
ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญารายนั้น ไมเกินรอยละยี่สิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  เวนแตเขาลักษณะตามขอ 58  
ใหใชอัตราสวนตามขอ 58 แทน 



 (1) ตราสารแหงหนี้ในประเทศตามขอ 13 
 (2) ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนตามสวนที่ 3 ในหมวด 3 ของภาค 1 
 (3) เงินฝากตามขอ 23(1) 
 (4) สัญญาซื้อขายลวงหนาตามสวนที่ 10 ในหมวด 3 ของภาค 1 หรือ 
 (5) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงตามภาค 1 หมวด 3 สวนที่ 11 
 การคํานวณอัตราสวนตามวรรคหนึ่ง  ใหนับตราสารตามวรรคหนึ่งและทรัพยสินตามขอ 62 วรรคหนึ่ง (1) (2) 
หรือ (5) และขอ 63 วรรคหนึ่ง (1) ท่ีธนาคารหรือบริษัทเงินทุนดังกลาวเปนผูออก ผูสัง่จาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั  
ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา ซึ่งกองทุนไดลงทุนหรือมีไวรวมในอัตราสวนดังกลาว  โดยในกรณีของธนาคารพาณิชย หาก
ธนาคารพาณิชยนั้นเปนสาขาของธนาคารตางประเทศ  ใหนับทรัพยสินที่ธนาคารตางประเทศดังกลาวเปนผูออก ผูสัง่จาย   
ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา ซึ่งกองทุนไดลงทุนหรือมีไวรวมในอัตราสวนการลงทุนดังกลาว
ดวย  ท้ังนี้ ไมวาในกรณีใด มิใหคํานวณเงินฝากในบัญชีเงินฝากเพื่อการดําเนินงานของกองทุนเขาในอัตราสวนดังกลาว 
 
 ขอ 62 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรพัยสินดังตอไปนี้ ท่ีบุคคลใดเปนผูออก ผูสัง่จาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล 
ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนได โดยมมีูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก   
ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญารายนั้น ไมเกินรอยละสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน 
 (1) ตราสารแหงทุนในประเทศตามขอ 10 ท่ีบริษัทจดทะเบียนเปนผูออกหรือคูสัญญา  ท้ังนี้ ไมรวมถึงตราสาร 
แหงทุนของบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางดําเนินการใหเหตุแหงการเพิกถอนหมดไป 
 (2) หุนที่คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยสั่งรับเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย      
ซึ่งผูออกหุนดังกลาวอยูระหวางการดําเนินการกระจายการถอืหุนรายยอยตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย     
วาดวยการรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 (3) ตราสารแหงหนี้ในประเทศตามขอ 13 หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนตามขอ 19  ท้ังนี้ เฉพาะที่มีอันดับความนาเชื่อถือ
อยูในอันดับที่สามารถลงทุนได 
 (4) หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 
 (5) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธตามสวนที่ 7 ในหมวด 3 ของภาค 1 ท่ีอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสารอยู
ในอันดับที่สามารถลงทุนได 
 (6) ตราสารแหงทุนตางประเทศตามขอ 11  ตราสารแหงหนีต้างประเทศตามขอ 18  หนวยลงทุนของกองทุนรวม
ตางประเทศตามขอ 21  หรอืตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศตามขอ 22 
 (7) สัญญาซื้อขายลวงหนาตามสวนที่ 10 ในหมวด 3 ของภาค 1 ท่ีคูสัญญามีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดบัที่
สามารถลงทุนได 
 (8) ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงตามสวนที่ 11 ในหมวด 3 ของภาค 1 ท่ีมีอันดับความ
นาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได 
 ตราสารแหงทุนตามวรรคหนึง่ (1) และตราสารแหงหนี้ตามวรรคหนึ่ง (3) มิใหหมายความรวมถงึหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมที่ถูกจัดใหเปนตราสารแหงทุนตามขอ 10(2) หรอืตราสารแหงหนี้ตามขอ 15(6) 



 การคํานวณอัตราสวนตามวรรคหนึ่ง  ใหนับทรัพยสินตามวรรคหนึ่งและทรัพยสินตามขอ 63 วรรคหนึ่ง (1) ท่ี
บุคคลดังกลาวเปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา ซึ่งกองทุนไดลงทุนหรือมีไว
รวมในอัตราสวนดังกลาวดวย 
 
 ขอ 63 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรพัยสินอื่นนอกเหนือจากกรณีท่ีกําหนดไวในขอ 60 ขอ 61 และ
ขอ 62 เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนตามอัตราสวนดังตอไปนี้ 
 (1) การลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินดังกลาวซึง่บุคคลใดเปนผูออก ผูสัง่จาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั ผูคํ้า
ประกัน หรือคูสัญญา ตองมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้า
ประกัน หรือคูสัญญารายนั้น ไมเกินรอยละหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 (2) การลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินตาม (1) เมื่อคํานวณรวมทุกบุคคลที่เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล     
ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญาแลว ตองมีมูลคารวมกนัทั้งสิ้นไมเกินรอยละสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน 
 ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชบังคับกับหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุน
รวมท่ีจัดตั้งข้ึนตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 
 
 ขอ 64 ในกรณีของกองทุนรวมที่ประสงคจะลงทุนหรือมีไวซึ่งหุน  นอกจากอัตราสวนที่กาํหนดไวในสวนนี้แลว  
บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งหุนที่บริษัทใดเปนผูออก เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวม เมื่อรวมกัน   
ทุกกองทุนรวมที่บริษัทจัดการกองทุนรวมเปนผูรับผิดชอบดําเนินการตองไมถึงรอยละยี่สบิหาของจํานวนหุนที่จําหนายได
แลวท้ังหมดของบริษัทนั้น  เวนแตเปนการไดมาเนื่องจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น 
 

สวนที่ 2 
อัตราสวนที่คํานวณตามกลุมกจิการ 

 
 ขอ 65 ในสวนนี้ 
 “กลุมกิจการ”  หมายความวา   บริษัทใหญและบริษัทยอยตามมาตรฐานการบัญชีท่ีสภาวิชาชีพบัญชีกําหนด
เกี่ยวกับการจัดทํางบการเงินรวม 
 
 ขอ 66 ความในสวนนี้มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวมดงัตอไปนี้ 
 (1) กองทุนรวมหนวยลงทุน 
 (2) กองทุนรวมมีประกัน 
 (3) กองทุนรวมวายุภักษ 
 (4) กองทุนรวมสึนามิ 



 (5) กองทุนรวมอีทีเอฟที่จัดตั้งข้ึนเพื่อสงเสริมการพัฒนาตลาดพันธบัตรสกุลเงินทองถิ่นในภูมิภาคตามโครงการ
จัดตั้งกองทุนพนัธบัตรเอเชียระยะที่สอง (Asian Bond Fund 2) ตามมติของที่ประชุมกลุมธนาคารกลางสมาชิก Executives  
Meeting of East Asia and Pacific Central Banks (EMEAP) 
 (6) กองทุนรวมที่จัดตั้งข้ึนตามมาตรการสนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชนตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที ่10 
สิงหาคม พ.ศ. 2542 
 
 ขอ 67 ในกรณีท่ีมีเหตุจําเปนและสมควร  บริษัทจัดการอาจขอผอนผันการดําเนินการตามสวนนี้ตอสํานักงาน
สําหรับการลงทุนหรือมีไวเพือ่เปนทรัพยสินของกองทุนรวมที่มิใชกองทุนรวมตามขอ 66 ซึ่งเปนกองทุนรวมพิเศษตาม
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการจัดตั้งกองทุนรวมและการเขาทําสัญญา
รับจัดการกองทุนสวนบุคคล 
 
 ขอ 68 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรพัยสินที่กลุมกิจการใดเปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรบัรอง ผูรับอาวลั   
ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนได โดยมมีูลคารวมกันทั้งสิ้นของกลุมกจิการนั้นไม
เกินอัตราอยางใดอยางหนึ่งดงัตอไปนี้ แลวแตอัตราใดจะสูงกวา 
 (1) รอยละสามสิบของมูลคาทรัพยสินของกองทุน 
 (2) อัตราที่คํานวณไดจากน้ําหนักของกลุมกิจการดังกลาวในตัวช้ีวัด (benchmark) ของกองทุนนั้นรวมกับรอยละ
สิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนนั้น  ท้ังนี้ ตัวช้ีวัดดังกลาวตองเปนดชันีหรือองคประกอบของดัชนี ท่ีมีการเผยแพร
อยางกวางขวางและสอดคลองกับนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น 
 
 ขอ 69 การลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินที่บริษัทในกลุมกิจการใดเปนผูออก ผูสั่งจาย หรอืคูสัญญา เพื่อเปนทรัพยสิน
ของกองทุน  หากทรัพยสินดังกลาวเปนองคประกอบที่ใชในการคํานวณตัวช้ีวัด (benchmark) ของกองทุนนั้น  บริษัทจัดการ
อาจลงทุนหรอืมีไวซึ่งทรัพยสนิดังกลาวโดยมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก ผูสั่งจาย หรอืคูสัญญารายนั้น     
ไมเกินอัตราที่คํานวณไดจากน้ําหนักของทรัพยสินดังกลาวในตัวช้ีวัดรวมกบัรอยละสิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  
ท้ังนี้ เฉพาะในกรณีท่ีอัตราดังกลาวสูงกวาอัตราสวนที่กําหนดไวในขอ 60 ขอ 61 ขอ 62 ขอ 63  แลวแตกรณี 
 มิใหนําความในขอ 60 ขอ 61 ขอ 62 ขอ 63  มาใชบังคับกับกรณีตามวรรคหนึ่ง 
 
 ขอ 70 ใหบริษัทจัดการพิจารณาความเปนกลุมกิจการตามขอ 68 และขอ 69 ตามงบการเงินรวมที่มีการจดัทําและ
เปดเผยลาสุด  เวนแตในกรณีท่ีไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ใหพิจารณาตามสัดสวนการถอืหุนที่ปรากฏในบัญชีรายช่ือ     
ผูถือหุนลาสุดท่ีสงตอกระทรวงพาณิชย 
 
 
 
 
 



สวนที่ 3 
อัตราสวนที่คํานวณตามประเภททรัพยสิน 

 
 ขอ 71 ในกรณีของกองทุนรวม ใหบริษัทจัดการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซึ่งเงินฝาก บัตรเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน  
หรือตัว๋สัญญาใชเงิน ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร บรรษทั
ตลาดรองสินเชือ่ท่ีอยูอาศัย สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน หรือธนาคารตางประเทศ เปนผูออกหรือคูสัญญา  
เปนจํานวนที่มีมูลคารวมโดยเฉลี่ยไมเกินรอยละสี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมในรอบระยะเวลาบัญชี  
หรือในรอบอายุกองทุนรวมสาํหรับกองทุนรวมที่มีอายุนอยกวาหนึ่งปแลวแตกรณี  ท้ังนี้ ไมวาในกรณีใด มิใหคํานวณเงิน
ฝากในบัญชีเงินฝากเพื่อการดาํเนินงานของกองทุนเขาในอัตราสวนดังกลาว 
 อัตราสวนตามวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวมที่มีการกําหนดอายุโครงการตั้งแตหนึ่งปข้ึนไป  ท้ังนี้ 
เฉพาะในระยะเวลาหกเดือนกอนวันครบกําหนดอายุของโครงการจัดการกองทุนรวม 
 
 ขอ 72 ในกรณีท่ีมีเหตุจําเปนและสมควร เพื่อคุมครองประโยชนของผูถือหนวยลงทุน อันเนื่องมาจากปญหา
ความผันผวนของตลาดเงินและตลาดทุนในวงกวางในรอบระยะเวลาบัญชีใด  บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจขอผอนผัน
ตอสํานักงานเพื่อไมตองนําการลงทุนในหรือมไีวซึ่งเงินฝาก บัตรเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน หรอืตั๋วสัญญาใชเงิน ในชวงเวลา
ท่ีเกิดความผันผวนดังกลาวมารวมคํานวณอัตราสวนการลงทุนตามขอ 71 ไดสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีนั้น 
 
 ขอ 73 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และตราสารกองทุน
อสังหาริมทรัพยตางประเทศ เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนได โดยมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นไมเกินรอยละสิบหาของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 
 ขอ 74 ในกรณีของกองทุนรวม บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิ
ท่ีจะซื้อหนวยลงทุนเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวมได ไมเกินอัตราสวนดังตอไปนี้ 
 (1) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของแตละกองทุนรวมที่บริษัทจัดการ
กองทุนรวมอื่นเปนผูรับผิดชอบดําเนินการ ไมเกินรอยละสิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของแตละกองทุนรวมที่บริษัทจัดการ
กองทุนรวมเปนผูรับผิดชอบดําเนินการ 
 (2) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของทุกกองทุนรวมที่บริษัทจัดการ
กองทุนรวมอื่นเปนผูรับผิดชอบดําเนินการ ไมเกินรอยละยี่สิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของแตละกองทุนรวมที่บริษัทจัดการ
กองทุนรวมเปนผูรับผิดชอบดําเนินการ 
 หนวยลงทุนตามวรรคหนึ่ง  หมายความวา   หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่จัดตั้งข้ึนตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  เทานั้น  แตไมรวมถงึหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย 
 



 ขอ 75 ในกรณีของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพหรอืกองทุนสวนบุคคลรายยอย  ใหบริษัทจัดการกองทุนสวนบคุคล
ลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุน เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนดงักลาวได 
โดยไมเกินอัตราสวนดังตอไปนี้ 
 (1) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมนั้น ไดไมเกิน
รอยละหกสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  หรือกองทุนสวนบุคคลรายยอย  เวนแตเปนหนวย
ลงทุนของกองทุนรวมที่มีการกระจายการลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐาน  ใหลงทุนหรือมไีวไดไมเกินรอยละสิบของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสํารองเลีย้งชีพหรือกองทุนสวนบุคคลรายยอย 
 (2) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมมีประกันดังนี้ 
  (ก) กองทุนรวมมีประกันประเภทรับประกันเงินลงทุนและผลตอบแทน ลงทุนไดโดยไมจาํกัดอัตราสวน 
  (ข) กองทุนรวมมีประกันประเภทรับประกันเฉพาะเงินลงทุนทั้งจํานวน ลงทุนไดไมเกินรอยละหกสิบหา
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสํารองเลีย้งชีพหรอืกองทุนสวนบุคคลรายยอย 
  (ค) กองทุนรวมมีประกันประเภทรับประกันเฉพาะเงินลงทุนเพียงบางสวน  ลงทุนไดไมเกินรอยละสิบ
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสํารองเลีย้งชีพหรอืกองทุนสวนบุคคลรายยอย 
 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลประสงคจะลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ี
จะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีลักษณะตามวรรคหนึ่ง (1) และ (2) รวมกัน  บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวภายใต
อัตราสวนการลงทุนตามวรรคหนึ่ง (1) หรือ (2) ท่ีสูงกวา ได 
 หนวยลงทุนตามวรรคหนึ่งและวรรคสอง  หมายความวา   หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่จัดตั้งข้ึนตาม
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 เทานั้น  แตไมรวมถึงหนวยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย 
 
 ขอ 76 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีวัตถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยงเพื่อเปน
ทรัพยสินของกองทุนได โดยไมเกินมูลคาความเสี่ยงท้ังหมดที่กองทุนมีอยู 
 
 ขอ 77 บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงเพื่อเปน
ทรัพยสินของกองทุนรวม มีมลูคารวมกันทั้งสิ้นไมเกินรอยละยี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
 ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวมเปดท่ีมีการขายคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งลวงหนาซึ่งระบุ
เวลาแนนอนหรือกองทุนรวมเปดแบบมีกําหนดระยะเวลาซึ่งกําหนดชวงหางของวันทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุนครั้งกอน
และครั้งใหมยาวกวาอายุของตราสารดังกลาว  หรือกองทุนรวมปด 
 
 ขอ 78 บริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลอาจลงทุนหรือมีไวซึง่ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง
เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนสํารองเลีย้งชีพหรือกองทุนสวนบุคคลรายยอย มีมูลคารวมกนัทั้งสิ้นไมเกินรอยละสิบหาของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 



 ขอ 79 บริษัทจัดการอาจทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยในนามของกองทุนได โดยมีมูลคาธุรกรรมรวมกนัทั้งสิ้น
ไมเกินรอยละยี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  ท้ังนี้ การคํานวณมูลคาธุรกรรมดังกลาว ใหบริษัทจัดการคํานวณ
โดยใชมูลคาหลักทรัพยท่ีใหยืม รวมผลประโยชนท่ีพึงไดรับจนถึงวันที่คํานวณมูลคาธุรกรรมดังกลาว 
 

สวนที่ 4 
ขอกําหนดในการคํานวณอัตราสวน 

 
 ขอ 80 ใหบริษัทจัดการคํานวณอัตราสวนการลงทุนหรอืมีไวซึ่งใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพย
อางอิงไทย ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
หนวยลงทุนของกองทุนรวมพนัธบัตรเอเชีย  หรือธรุกรรมการใหยืมหลักทรัพย ตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีของใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพยอางองิไทย ใหนับมูลคาของหลักทรัพยอางองิ    
ของใบแสดงสิทธิดังกลาว รวมในอัตราสวนสําหรับหลักทรพัยอางองิดังกลาวท่ีกําหนดในประกาศนี้  โดยถือเสมอืนหนึง่วา
กองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึ่งหลักทรัพยอางอิงนั้นโดยตรง  ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจไมนับมูลคาของใบแสดงสิทธิใน
ผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรพัยอางองิไทยรวมในอัตราสวนที่คํานวณตามผูออกทรัพยสินหรือคูสัญญาที่กําหนดตาม        
สวนที่ 1 ของหมวด 1 ในภาคนี้ก็ได 
  มูลคาของหลักทรัพยอางองิท่ีนํามาคํานวณรวมในอัตราสวนตามวรรคหนึง่ใหมีมูลคาเทากับมูลคาใบแสดง
สิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทยที่กองทุนไดลงทุนหรือมีไว 
 (2) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน หรือใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได ใหบริษัท
จัดการคํานวณอัตราสวนการลงทุนดังตอไปนี้ 
  (ก) นับมูลคาท่ีผูออกตราสารดงักลาวมีหนาท่ีตองชําระตามตราสารนั้นรวมในอัตราสวนที่ผูออกตราสาร
ดังกลาว 
  (ข) นับมูลคาของหุนที่รองรับรวมในอัตราสวนที่ผูออกหลกัทรัพยอางองิ  โดยถอืเสมือนหนึ่งวากองทุน
ลงทุนในหุนที่รองรับนั้นโดยตรง  ท้ังนี้ มูลคาของหุนที่รองรับใหใชมูลคาตามราคาตลาดของหุนนั้นซึ่งคูณกับคาเดลตาของ
ใบสําคัญแสดงสิทธิหรือใบแสดงสิทธิดังกลาว แลวแตกรณี 
 (3) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  ใหบริษัทจัดการคํานวณอัตราสวนการลงทุนดงัตอไปนี้ 
  (ก) นับมูลคาท่ีผูออกตราสารดงักลาวมีหนาท่ีตองชําระตามตราสารนั้นรวมในอัตราสวนที่ผูออกตราสาร
ดังกลาว 
  (ข) นับมูลคาของหลักทรัพยอางอิงรวมในอัตราสวนที่ผูออกหลักทรัพยอางอิง  โดยถอืเสมอืนหนึ่งวา
กองทุนลงทุนในหลักทรัพยอางอิงนั้นโดยตรง  ท้ังนี้ มูลคาของหลักทรัพยอางอิงดังกลาว ใหใชมูลคาตามราคาตลาดของ
หลักทรัพยอางอิงนั้นซึ่งคูณกับคาเดลตาของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 (4) ในกรณีของหนวยลงทุนของกองทุนรวมพนัธบัตรเอเชีย  ใหบริษัทจัดการคํานวณอัตราสวนการลงทุนโดย
วิธีใดวิธีหนึ่งดงัตอไปนี้ 
  (ก) นับมูลคาของหนวยลงทุนของกองทุนรวมพันธบัตรเอเชียท่ีกองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึง่หนวยลงทุน
ดังกลาว 



  (ข) นับมูลคาของทรัพยสินที่กองทุนรวมพันธบัตรเอเชียดังกลาวลงทุนหรอืมีไวรวมในอัตราสวน
สําหรับทรัพยสินที่กําหนดไวในประกาศนี้ โดยถือเสมอืนหนึง่วากองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินนัน้โดยตรง 
 (5) ในกรณีของธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย  การนับมูลคาของของหลักทรพัยท่ีใหยืมและมูลคาของธุรกรรม
การใหยืมหลักทรัพย  ใหบริษัทจัดการปฏิบัติตาม (1) โดยอนุโลม 
 
 ขอ 81 การคํานวณมูลคาการลงทุนหรือมีไวซึง่สัญญาซื้อขายลวงหนาเพือ่การคํานวณอัตราสวนการลงทุนตาม   
ขอ 58 ขอ 60 ขอ 61 ขอ 62 และขอ 63 วรรคหนึ่ง (1) ใหนับมูลคาท่ีคูสัญญาอีกฝายหนึ่งมีหนาท่ีตองชําระตามสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา รวมคํานวณในอัตราสวนของบุคคลที่เปนคูสัญญาดังกลาว   เวนแตกรณีท่ีกองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึ่งสัญญานั้น
ในศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  บริษัทจัดการไมตองคํานวณมูลคาและอัตราสวนตามที่กําหนดในขอดังกลาว 
 
 ขอ 8235 นอกจากการคํานวณตามขอ 81 แลว  ใหบริษัทจัดการคํานวณอัตราสวนการลงทุนดงัตอไปนี้ดวย 
 (1)36 ในกรณีท่ีการเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนผลหรืออาจเปนผลใหกองทุนมีความเสี่ยงตอเครดิต
ของผูออกสินคา หรือผูท่ีตองชําระหนี้ตามขอผูกพันของสินคา ท่ีสัญญาซื้อขายลวงหนาอางอิง  ใหบริษัทจัดการคํานวณ
อัตราสวนการลงทุนสําหรับสินคาดังกลาวท่ีกําหนดไวในประกาศนี้ โดยถือเสมือนหนึง่วากองทุนไดลงทุนหรือมีไวซึง่ 
สินคานั้นโดยตรง  ท้ังนี้ ใหบริษัทจัดการใชมูลคาตามขนาดของสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนมูลคาท่ีใชในการคํานวณ          
เวนแตในกรณีท่ีเปนสัญญาออปชัน ใหนับมูลคาตามขนาดของสัญญาซื้อขายลวงหนาคูณกับคาเดลตาของสัญญาออปชัน 
แทน 
 (2)37 ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนหรอืมีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนีดังตอไปนี้ ใหบริษัทจัดการ
คํานวณอัตราสวนสําหรับองคประกอบดังกลาวท่ีกําหนดไวในประกาศนี้ โดยถือเสมอืนหนึ่งวากองทุนไดลงทุนหรือมีไว
ซึ่งองคประกอบนั้นโดยตรง  เวนแตในกรณีท่ีองคประกอบดังกลาวเปนหรอืเกี่ยวของกับทองคําหรือน้ํามันดิบ 
  (ก)38 ดัชนีท่ีมีองคประกอบเปนสินคาหรือตัวแปรที่กองทุนสามารถลงทุนหรอืมีไวไดตามขอ 37(2) (ข) 
  (ข)39 ดัชนีท่ีไมเขาลักษณะเปนดัชนีท่ีมีการกระจายน้ําหนักอยางเพียงพอตามขอ 37/1 
  (ค)40 ดัชนีท่ีมีองคประกอบสวนใหญเปนตราสารหนี้ท่ีมีอันดบัความนาเชื่อถือต่ํากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได (high yield bond index) 
 
 ขอ 83 การคํานวณอัตราสวนการลงทุนสําหรบัสัญญาเครดิตอนุพันธท่ีมีประสิทธิภาพตามขอ 84 และทรัพยสิน         
ท่ีไดรับการประกันความเสี่ยงจากสัญญาดังกลาว  ใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

                                                 
35ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
36ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
37ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
38ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
39ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 
40ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 



 (1) การคํานวณอัตราสวนการลงทุนสําหรับสัญญาเครดิตอนุพันธ  ใหใชมูลคาข้ันสูงท่ีคูสัญญาในสัญญาเครดิต
อนุพันธมีหนาท่ีตองชําระตามสัญญา เปนมูลคาท่ีใชในการคํานวณอัตราสวนการลงทุนตามประกาศนี้ 
 (2) การคํานวณอัตราสวนการลงทุนสําหรับทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยงหากคูสัญญาในสัญญาเครดิต
อนุพันธนั้นมีอนัดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สูงกวาหรือเทยีบเทากับอันดับความนาเชื่อถือของทรัพยสินที่ไดรับการ
ประกันความเสี่ยง  ใหใชสวนตางของมูลคายุติธรรมของทรพัยสินดังกลาวหักดวยมูลคาข้ันสูงท่ีคูสัญญามีหนาท่ีตองชําระ
ตามสัญญาเครดิตอนุพันธ  ท้ังนี้ มิใหใชมูลคาสวนตางที่ต่ํากวาศูนยในการคํานวณอัตราสวนการลงทุนดังกลาว 
 
 ขอ 84 สัญญาเครดิตอนุพันธท่ีมีประสิทธิภาพตามขอ 83 ตองเขาเงื่อนไขดังตอไปนี้ 
 (1) ความเสี่ยงดานเครดิต หรือผลตอบแทนหรือผลประโยชนในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจ ของทรัพยสินที่ไดรับ
การประกันความเสี่ยงถูกเคลื่อนยายไปยังคูสัญญาในสัญญาเครดิตอนุพันธท้ังจํานวน 
 (2) ทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยงจากสัญญาเครดิตอนุพันธตองเปนทรัพยสินชนิดเดียวกันกับทรัพยสิน
ตามสัญญาเครดิตอนุพันธ  เวนแตเปนกรณีดังตอไปนี้ 
  (ก) ทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยงและทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธมีผูออกเปนบุคคล
เดียวกัน 
  (ข) ลําดับที่กองทุนจะไดรับชําระหนี้จากทรัพยสินตามสัญญาเครดิตอนุพันธอยูในลําดับกอนหรอืลําดับ
เดียวกันกับลําดับที่กองทุนจะไดรับชําระหนี้จากทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยง 
  (ค) สัญญาเครดิตอนุพันธมีขอกําหนดใหถือวาทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยงและทรัพยสินตาม
สัญญาเครดิตอนุพันธเกิดการผิดนัดชําระหนี้ในเวลาเดียวกัน เมื่อมีการผิดนดัชําระหนี้ของทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่ง และ 
  (ง) กองทุนสามารถสงมอบทรพัยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยงใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งได ในกรณีท่ี
สัญญาเครดิตอนุพันธมีขอกําหนดใหกองทุนสงมอบสินคาใหคูสัญญาดังกลาว 
 (3) อายุคงเหลอืของสัญญาเครดิตอนุพันธเทากับอายุคงเหลือของทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยง  เวนแต
เปนสัญญาเครดิตอนุพันธท่ีมีอายุคงเหลือมากกวาอายุคงเหลือของทรัพยสนิดังกลาวอยางไมมีนัยสําคัญ 
 (4) สกุลเงินของสัญญาเครดิตอนุพันธและทรัพยสินที่ไดรับการประกันความเสี่ยงเปนสกุลเงนิเดียวกัน 
 
 (5)41 ตัวแปรตามขอ 36(4) ของสัญญาเครดิตอนุพันธตองครอบคลุมความเสี่ยงดานเครดิตทุกกรณี 
 (6) คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (correlation) ระหวางความเสี่ยงดานเครดิตของทรัพยสินที่ไดรับการประกันความ
เสี่ยงกับความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาในสัญญาเครดิตอนุพันธ ตองไมสูงจนเกินไป ท้ังนี้ ใหบริษัทจัดการกําหนดขั้นสูง
ของคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธท่ีเหมาะสมในการเขาทําธุรกรรม ซึ่งคาข้ันสูงดังกลาวตองไดรับความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการบริษัทหรือคณะกรรมการอื่นที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมาย โดยที่คณะกรรมการดงักลาวตองเปนอิสระ 
จากฝายจัดการลงทุนดวย 
 

                                                 
41ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 



 ขอ 8542 ในกรณีท่ีการลงทุนหรอืมีไวซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงเปนผลหรืออาจ      
เปนผลใหกองทุนมีความเสี่ยงตอเครดิตของผูออกสินคาหรอืผูท่ีตองชําระหนี้ตามขอผูกพันของสินคา  ใหบริษัทจัดการ
คํานวณอัตราสวนที่ผูออกสินคาของตราสารดังกลาว หรอืผูท่ีตองชําระหนี้ตามขอผูกพันของสินคา   โดยใหคํานวณ
อัตราสวนเสมอืนกองทุนลงทนุในสินคานั้นโดยตรง  ท้ังนี้ ใหใชมูลคาของตราสารดังกลาวเปนมูลคาท่ีใชในการคํานวณ 
 43 ในกรณีท่ีกองทุนมีการลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่อางอิงกับดชันี  
ใหนําความในขอ 82(2) มาใชบังคับโดยอนุโลม 
 
 ขอ 86 ในกรณีท่ีตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงมีขอกําหนดที่อาจมีผลใหกองทุนไดรับชําระ
หนี้เปนทรัพยสิน  ใหบริษัทจัดการคํานวณมูลคาของทรัพยสินดังกลาวรวมในอัตราสวนที่กาํหนดไวในขอ 58  ขอ 60   
ขอ 61 ขอ 62 และขอ 63 วรรคหนึ่ง (1) แลวแตกรณี ในทันทีเสมือนกองทุนไดลงทุนในทรัพยสินนั้นแลว  เวนแตเขา
ลักษณะตามขอ 85 ใหปฏิบัติตามขอ 85 แทน 
 
 ขอ 87 ในการคํานวณอัตราสวนตามขอ 58 ขอ 60 ขอ 61 ขอ 62 และขอ 63 วรรคหนึ่ง (1) ใหบริษัทจัดการปฏิบัติ
ตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ รวมท้ังเงื่อนไขตามขอ 88 ดวย 
 (1) ในกรณีท่ีทรัพยสินดังกลาวมีผูรับรอง ผูรบัอาวัล ผูสลักหลัง หรอืผูคํ้าประกัน บริษัทจัดการจะคํานวณ
อัตราสวนที่ผูออกทรัพยสินหรือผูท่ีเปนคูสัญญาดังกลาว  หรือคํานวณอัตราสวนผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรอื          
ผูคํ้าประกัน แลวแตกรณี ก็ได 
 
 (2) ในกรณีท่ีทรัพยสินมีบุคคลมากกวาหนึ่งรายเปนผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูคํ้าประกัน บริษัทจัดการ
จะเลือกคํานวณอัตราสวนที่ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรือผูคํ้าประกันรายใดรายหนึง่ก็ได 
 
 ขอ 88 การคํานวณอัตราสวนทีผู่รับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั หรือผูคํ้าประกันตามขอ 87 จะทําไดตอเมื่อบุคคล
ดังกลาวไดทําการรับรองตลอดไป รับอาวัลท้ังจํานวน สลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไลเบี้ยโดยไมมีขอกําหนดลบลางหรือ
จํากัดความรับผิดของผูสลักหลงั  หรือคํ้าประกันตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนแบบไมมีเงื่อนไข 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
42ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 

18/11/2552 
43ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 



หมวด 2 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวมหนวยลงทุน 

และกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุน 
ลักษณะเดียวกบักองทุนรวมดงักลาว 

 
 ขอ 89 มิใหนําอัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินตามขอ 62 วรรคหนึ่ง (6) ขอ 74 หรือขอ 75  มาใชบังคับกับ     
กรณีท่ีบริษัทจัดการลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวมหนวยลงทุน และ
กองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับกองทุนรวมหนวยลงทุน  หากเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) กองทุนดังกลาวมีนโยบายการลงทุนหรอืมไีวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึง่ โดยเฉลี่ยใน
รอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตรอยละแปดสิบของมูลคาทรัพยสินของกองทุนนั้น และ 
 (2) บริษัทจัดการแจกจายเอกสารแสดงขอมูลท่ีเปนสาระสําคัญซึ่งผูลงทุนควรทราบของกองทุนรวมที่บริษัท
จัดการไปลงทุนใหแกผูลงทุน  ท้ังนี้  เอกสารดังกลาวตองมีขอมูลอยางนอยดังตอไปนี้ 
  (ก) ช่ือ ประเภท และอายุโครงการกองทุนรวม 
  (ข) นโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 
  (ค) ความเสี่ยงของกองทุนรวม 
  (ง) คาธรรมเนียมและคาใชจายของกองทุนรวม 
 การแจกจายเอกสารตามวรรคหนึ่ง (2) สําหรับกรณีกองทุนรวมหนวยลงทุนใหบริษัทจัดการกองทุนรวมแจกจาย
เอกสารดังกลาวใหแกผูลงทุนไปพรอมกับหนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ 
 
 ขอ 90 มิใหนําความในขอ 74 และขอ 75 มาใชบังคับกับกองทุนรวมหนวยลงทุนและกองทุนสวนบุคคลรายยอย   
อื่นใดที่มิใชกรณีตามขอ 89  โดยบริษัทจัดการอาจลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุน
เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนดังกลาว ณ สิ้นวัน ไดไมเกินอตัราสวนดังตอไปนี้ 
 (1) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมใดกองทนุรวมหนึง่
ไดไมเกินรอยละสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมหนวยลงทุน 
 (2) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมกองทุนใดกองทุนหนึ่งไดไมเกินรอยละสิบหาของจํานวนหนวย
ลงทุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมดของกองทุนรวมนั้น 
 (3) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนไดไมเกินรอยละหาของมลูคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนรวมหนวยลงทุน 
 หนวยลงทุนตามวรรคหนึ่ง  หมายความวา   หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่จัดตั้งข้ึนตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  แตมิใหหมายความรวมถึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 
 
 ขอ 91 มิใหนําอัตราสวนตามขอ 75 มาใชบังคับกับกองทุนสํารองเลีย้งชีพท่ีมีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับ
กองทุนรวมหนวยลงทุน 
 



หมวด 3 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวมคุมครองเงินตน 
และกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกนั 

 
 ขอ 92 มิใหนําอัตราสวนที่กําหนดไวในขอ 61 ขอ 62  และขอ 63 มาใชบังคับกับการลงทุนหรือมีไวซึ่งตั๋วสัญญา   
ใชเงินที่บริษัทเงินทุนหรือบรษิัทเครดิตฟองซิเอรเปนผูออก หรือเงินฝากในธนาคารพาณิชย  โดยบริษัทจัดการอาจลงทุน 
หรือมีไวซึ่งทรพัยสินดังกลาวท่ีบุคคลใดเปนผูออกหรอืคูสัญญา แลวแตกรณี มีมูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก
หรือคูสัญญารายนั้น ไมเกินรอยละสามสิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 การคํานวณอัตราสวนการลงทุนตามวรรคหนึง่ ใหนับทรัพยสินตามวรรคหนึ่งและทรัพยสินอื่นที่บุคคลดังกลาว 
เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา ซึ่งกองทุนไดลงทุนหรือมีไวรวมในอัตราสวน
ดังกลาวดวย 
 

หมวด 4 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวมที่มีการกระจาย 

การลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐาน และกองทุนสวนบุคคล 
ที่มีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกัน 

 
 ขอ 93 มิใหนําอัตราสวนตามขอ 61 ขอ 62 ขอ 63 ขอ 74 ขอ 75 และขอ 90 แลวแตกรณี มาใชบังคับกับกรณี
ดังตอไปนี้ 
 (1) อัตราสวนตามขอ 61 และขอ 62 มิใหนํามาใชในกรณีท่ีกองทุนตามหมวดนี้ลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินตาม 
ขอ 62 วรรคหนึ่ง (1) หรอื (2) หรือทรัพยสินที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนไดซึ่งบุคคลใดเปนผูออก 
ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกันหรือคูสัญญา  ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสิน
ดังกลาวมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรบัอาวัล ผูสลักหลัง ผูคํ้าประกัน หรือคูสัญญา
รายนั้น ไมเกินรอยละยี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 (2) ในกรณีท่ีกองทุนตามหมวดนี้เปนกองทุนรวมหนวยลงทุนหรือกองทุนสวนบุคคลท่ีมีนโยบายการลงทุน
ลักษณะเดียวกับกองทุนรวมหนวยลงทุน 
  (ก) มิใหนําอัตราสวนตามขอ 62 วรรคหนึ่ง (6) มาใชบังคับกับการลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนของ
กองทุนรวมตางประเทศ  หากกองทุนดังกลาวเปนกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศหรือกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบาย
การลงทุนลักษณะเดียวกับกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศดวย  ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมตางประเทศไดไมเกินรอยละยี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
  (ข) มิใหนําอัตราสวนตามขอ 74 ขอ 75 และขอ 90 มาใชบังคับกับการลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุน
หรือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวมอื่นแตละกองทุนรวมที่บริษัทจัดการอื่นเปนผูรบัผิดชอบ
ดําเนินการ  ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนหรือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหนวยลงทุนดังกลาว
ไดไมเกินรอยละยี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 



 (3) อัตราสวนตามขอ 61 ขอ 62 หรอืขอ 63 มิใหนํามาใชบังคับในกรณีท่ีกองทุนตามหมวดนี้เปนกองทุนรวม        
มีประกันหรือกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกับกองทุนรวมดังกลาว โดยบริษัทจัดการอาจลงทุน
หรือมีไวซึ่งทรพัยสินตามที่ระบุไวในโครงการจัดการกองทุนรวมหรือสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคลไดโดยไมจํากัด
อัตราสวน  เวนแตเปนการลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินที่มีผูประกันของกองทุนนั้นเปนผูออกหรือเปนคูสัญญา กรณีนี้ให
ยังคงอยูภายใตบังคับของอัตราสวนที่กําหนดไวในขอ 61 ขอ 62 หรือขอ 63 แลวแตกรณี 
 

หมวด 5 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับ 
กองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ 

 
 ขอ 94 มิใหนําความในขอ 64 มาใชบังคับกับกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ 
 

หมวด 6 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวมเพ่ือแกไข 

ปญหาการดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย 
 

 ขอ 95 มิใหนําความในขอ 61 มาใชบังคับกับกองทุนรวมเพือ่แกไขปญหาการดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย 
เฉพาะในสวนที่เปนการลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารแหงหนีท่ี้ธนาคารพาณิชยเปนผูออก ซึง่ตราสารดังกลาวไดรับการจัด
อันดับความนาเชื่อถือท่ีตราสาร  หรือท่ีผูออกตราสารอยูในอนัดับที่สามารถลงทุนได  โดยใหบริษัทจัดการกองทุนรวม   
ลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารแหงหนี้ดังกลาวไดโดยไมจํากัดอัตราสวน 
 

หมวด 7 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวมวายุภักษ 

 
 ขอ 96 มิใหนําความในขอ 64 มาใชบังคับ โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนหรอืมีไวซึ่งหุนของบรษิัทใด  
บริษัทหนึ่ง ไดไมถึงรอยละยี่สบิหาของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทนั้น  เวนแตเปนกรณีท่ีบริษัทจัดการ
กองทุนรวมไดมาซึ่งหุนของบริษัทดังกลาวเพือ่เปนทรัพยสินของกองทุนรวมวายุภักษ เนื่องจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสิน
อื่น  ใหบริษัทจัดการกองทุนรวมมีไวซึ่งหุนที่ไดมานั้นเกินกวาอัตราสวนทีก่ําหนดไวได 
 
 ขอ 97 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซึง่หุนของบริษัทที่กระทรวงการคลังเปนผูขายหุนดังกลาว
ใหกองทุนรวมวายุภักษ  บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทนุหรือมีไวซึ่งหุนดังกลาวไดไมถึงรอยละหาสิบของจํานวนหุนที่
จําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทนั้น  เวนแตเปนกรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมไดมาซึ่งหุนของบริษัทดังกลาวเนื่องจาก
การรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น ใหบริษัทจัดการกองทุนรวมมีไวซึ่งหุนที่ไดมานั้นเกินกวาอัตราสวนทีก่ําหนดไวได 
 



 ขอ 98 ในกรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซึง่หุนของบริษัทที่กระทรวงการคลังเปนผูขายหุน
ดังกลาวใหกองทุนรวมวายภุักษ  มิใหนําความในขอ 61 ขอ 62 วรรคหนึ่ง(1) (2) (3) และ (4) และขอ 63 วรรคหนึ่ง (1)      
มาใชบังคับกับกองทุนรวมวายุภักษ  โดยใหบริษัทจัดการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซึ่งหุน หลักทรัพย และทรัพยสินอืน่   
ท่ีบริษัทดังกลาวเปนผูออก ผูสัง่จาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลกัหลัง หรอืผูคํ้าประกัน เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวม
วายุภักษ มีมูลคารวมกันทั้งสิ้นเมื่อคํานวณเฉพาะบริษัทนั้น ไมเกินรอยละหาสิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม  
ท้ังนี้ ใหนําความในขอ 87 และขอ 88 มาใชบังคับโดยอนุโลม 
 ในกรณีท่ีบริษัทดังกลาวเปนธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึนหรือธนาคารพาณิชย  ใหนับเงินฝากในธนาคาร
ดังกลาวท่ีมิใชเงินฝากในบัญชีเพื่อการดําเนินงานของกองทนุรวมวายุภักษ รวมในอัตราสวนดังกลาวดวย 
 
 ขอ 99 มิใหนําความในขอ 71 มาใชบังคับกับกองทุนรวมวายุภักษในรอบระยะเวลาบัญชีแรกที่ไดจดทะเบียน      
กองทรัพยสินเปนกองทุนรวม  และในรอบระยะเวลาบัญชีของสามปสุดทายกอนวันสิ้นอายุโครงการจัดการกองทุนรวม
วายุภักษ 
 

หมวด 8 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวม 

สําหรับผูลงทุนในตางประเทศ 
 

 ขอ 100 อัตราสวนที่กําหนดในขอ 61 ขอ 62 ขอ 63 ขอ 74 และขอ 90  มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวม
สําหรับผูลงทุนในตางประเทศ 
 นอกจากกรณีตามวรรคหนึ่งแลว ในกรณีท่ีมีเหตุจําเปนและสมควร บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจขอผอนผัน
การปฏิบัติตามหลักเกณฑท่ีกําหนดไวในหมวด 1 ของภาคนี้ ตอสํานักงานได 
 

หมวด 9 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวมสึนาม ิ

 
 ขอ 101 มิใหนําอัตราสวนที่กําหนดไวในขอ 64  มาใชบังคับกับกองทุนรวมสนึามิ 
 
 ขอ 102 บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจขอผอนผันตอสํานักงานมิใหนําอัตราสวนที่กําหนดในขอ 71 มาใชบังคับ    
กับกองทุนรวมสึนามิได 
 
 
 
 
 



หมวด 10 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวม 
หมวดอุตสาหกรรม  และกองทนุสวนบุคคลที่มี 

นโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกัน 
 

 ขอ 103 มิใหนําอัตราสวนการลงทุนที่กําหนดในขอ 73 มาใชบังคับกับกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมที่มุงลงทุน
ในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรพัย และกองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกับกองทุนรวมดังกลาว 
 ในกรณีท่ีกองทุนตามวรรคหนึง่เปนกองทุนดังตอไปนี้ ใหอยูภายใตบังคับของอัตราสวนการลงทุนที่กําหนด
ในขอ 104 ดวย 
 (1) กองทุนรวมหนวยลงทุนที่มีนโยบายการลงทุนหรือมีไวซึง่หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย
โดยเฉลี่ยในรอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละหกสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
 (2) กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนหรอืมีไวซึ่งตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศโดยเฉลี่ยใน
รอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละหกสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
 (3) กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและตราสารของ
กองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศรวมกันโดยเฉลี่ยในรอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละหกสิบหาของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม  หรอื 
 (4) กองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกับกองทุนรวมตาม (1) (2) หรือ (3) 
 
 ขอ 104 การลงทุนหรือมีไวซึง่หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยหรือตราสารของกองทุน
อสังหาริมทรัพยตางประเทศ เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนตามขอ 103 วรรคสอง (1) (2) (3) หรอื (4)  ใหเปนไปตาม
อัตราสวนดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีท่ีกองทุนตามขอ 103 วรรคสอง (1) (2) (3) หรือ (4) มีนโยบายการลงทุนหรอืมไีวซึ่งหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมอสังหาริมทรพัย หรือตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศใด แลวแตกรณี โดยเฉลี่ยใน
รอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละแปดสิบของมูลคาทรัพยสินของกองทุนดังกลาว  หากบริษัทจัดการไดดําเนินการ
ตามขอ 89 วรรคหนึ่ง (2) โดยอนุโลมแลว  มิใหนําอัตราสวนการลงทุนตามขอ 62 วรรคหนึ่ง (4) หรือ (6) แลวแตกรณี 
มาใชบังคับกับกองทุนนั้น 
 (2) ในกรณีท่ีกองทุนตามขอ 103 วรรคสอง (1) (2) (3) หรือ (4) ไมเขาลักษณะตามขอ 104(1)  มิใหนําอัตราสวน    
การลงทุนตามขอ 62 วรรคหนึ่ง (4) หรอื (6) แลวแตกรณี มาใชบังคับ  โดยบริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมไีวซึ่งหนวยลงทุน 
ของกองทุนรวมอสังหาริมทรพัยและตราสารของกองทุนอสงัหาริมทรัพยตางประเทศ เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนดังกลาว  
ณ สิ้นวันไดไมเกินอัตราสวนดงัตอไปนี้ 
  (ก) ลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรัพยใด หรือตราสารของกองทุน
อสังหาริมทรัพยตางประเทศใด ไดไมเกินรอยละสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนตามขอ 103 วรรคสอง (1) (2) 
(3) หรอื (4) นั้น  เวนแตในกรณีท่ีกองทุนตามขอ 103 วรรคสอง (1) (2) (3) หรือ (4) ดังกลาวเปนกองทุนรวมที่มีการ
กระจายการลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐานหรือกองทุนสวนบุคคลที่มีลักษณะเดียวกับกองทุนรวมดงักลาว ใหบริษัทจัดการ



ลงทุนหรือมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรพัยใด หรือตราสารของกองทนุอสังหาริมทรพัยตางประเทศใด 
ไดไมเกินรอยละยี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนตามขอ 103 วรรคสอง (1) (2) (3) หรอื (4) นั้น 
  (ข) ลงทุนหรอืมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรัพยใด หรือตราสารของกองทุน
อสังหาริมทรัพยตางประเทศใด ไดไมเกินรอยละสิบหาของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวท้ังหมดของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยนั้น หรือจํานวนตราสารที่จําหนายไดแลวท้ังหมดของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศนั้น แลวแตกรณี 
 

หมวด 11 
หลักเกณฑอัตราสวนเพ่ิมเติมสาํหรับกองทุนรวม 

ที่จัดต้ังขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรี 
 

 ขอ 105 อัตราสวนที่กําหนดในขอ 63 และขอ 64 มิใหนํามาใชบังคับกับกองทุนรวมที่จัดตั้งข้ึนตามมาตรการ
สนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชนตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542 
 
 ขอ 106 บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจขอผอนผันตอสํานักงานมิใหนําอัตราสวนการลงทนุที่กําหนดในขอ 71 
มาใชบังคับ สําหรับกองทุนรวมที่จัดตั้งข้ึนตามมาตรการสนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชนตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อ
วันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542 
 

หมวด 12 
การดําเนินการเมื่อมีเหตุที่ทําใหไมเปนไปตามอัตราสวน 

 
 ขอ 107 ในกรณีของกองทุนรวมเปดท่ีกําหนดวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนทุกวันทําการ กองทุนรวมเปดแบบมี
กําหนดระยะเวลาที่กําหนดวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนครั้งกอนและครั้งใหมหางกันนอยกวาสิบหาวัน หรือกองทุน
สํารองเลีย้งชีพ  หากการลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝงที่มิใชหุนกูอนุพันธของ
กองทุนดังกลาวเกินอัตราสวนที่กําหนดตามขอ 77 หรือขอ 78 แลวแตกรณี โดยมิไดเกิดจากการลงทุนหรอืไดตราสารมา
เพิ่มเติม  ใหบริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซึ่งตราสารดังกลาวใหมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นไมเกินอัตราสวนตามขอดังกลาว
ภายในสามสิบวันนับแตวันที่ตราสารนั้นมีมูลคาเกินอัตราสวนที่กําหนด 
 
 ขอ 108 ในกรณีท่ีเงินฝากหรือตราสารแหงหนี้ท่ีมีลักษณะคลายเงินฝากที่กองทุนรวมลงทุนหรือมีไวเกนิอัตราสวน 
ท่ีกําหนดตามขอ 71  ใหบริษัทจัดการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสนิดังกลาวใหมมีูลคารวมโดยเฉลี่ยไมเกินรอยละ 
สี่สิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมภายในสามสิบวันนับแตวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีนั้น  ท้ังนี้ ใหคํานวณ
อัตราสวนการลงทุนหรือมีไวซึง่ทรัพยสินดังกลาวโดยเฉลี่ยตัง้แตวันแรกของรอบระยะเวลาบัญชีนั้นจนถึงวันที่ทรัพยสินนั้น
มีมูลคาเปนไปตามอัตราสวนดังกลาว 
 เมื่อบริษัทจัดการกองทุนรวมไดปฏิบัติตามวรรคหนึ่งแลว ใหบริษัทจัดการกองทุนรวมรายงานใหผูดูแลผลประโยชน
ของกองทุนรวมทราบภายในวันทําการถัดจากวันที่ทรัพยสินนั้นมีมูลคารวมโดยเฉลี่ยไมเกินรอยละสี่สิบหาของมูลคาทรัพยสิน



สุทธิของกองทุนรวม  เพื่อใหผูดูแลผลประโยชนของกองทนุรวม ตรวจสอบการปฏิบัติดังกลาว  ท้ังนี้ บริษัทจัดการ        
กองทุนรวมตองดําเนินการใหผูดูแลผลประโยชนของกองทนุรวมแจงใหสาํนักงานทราบภายในหาวันนบัแตวันที่ไดรับ  
รายงานจากบรษิัทจัดการกองทุนรวมดวย 
 หากบริษัทจัดการกองทุนรวมไมสามารถปฏิบัติตามวรรคหนึ่งได สํานักงานอาจสั่งใหบรษิัทจัดการกองทุนรวม
เลิกกองทุนรวมนั้น 
 
 ขอ 109 ในกรณีท่ีกองทุนมีสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนของบริษัทใดตามสัดสวนจํานวนหุนที่กองทุนถืออยู หากการ
ใชสิทธินั้นจะเปนเหตุใหกองทุนลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสนิของบริษัทดังกลาวมีมูลคาเกินอัตราสวนที่กาํหนดในภาค 2 นี้   
บริษัทจัดการอาจซื้อหุนเพิ่มทุนนั้นโดยไดรับยกเวนไมตองปฏิบัติใหเปนไปตามอัตราสวนที่เกี่ยวกับเรื่องดังกลาว  ท้ังนี้ 
เฉพาะภายในชวงระยะเวลาสามสิบวันนับแตวันแรกที่ผูถือหุนหมดสิทธิจองซื้อหุนเพิ่มทุนนั้น 
 
 ขอ 110 ในกรณีท่ีตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ หรอืตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ในขณะที่ลงทุนหรือในขณะที่ไดมา
เปนทรัพยสินของกองทุน มีมูลคาไมเกินอัตราสวนที่กําหนดในภาค 2 นี้  หากตอมา ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ หรอื
ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุนนั้น มีมูลคาเกินอัตราสวนดังกลาวโดยเหตุดังตอไปนี้  ใหบริษัทจัดการดําเนินการแกไขอัตราสวนให
เปนไปตามที่กําหนดภายในสามสิบวัน นับแตวันที่มีการประกาศใหทราบถึงเหตุดังกลาว  เวนแตในกรณีท่ีมีเหตุจําเปน  
และสมควรโดยไดรับผอนผันจากสํานักงาน 
 (1) ตราสารแหงทุนนั้นในเวลาตอมาเปนตราสารแหงทุนของบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางแกไขการดําเนินการ
ใหเหตุแหงการเพิกถอนหมดไป  หรือถูกเพิกถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 (2) ตราสารแหงหนี้หรอืตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนถูกปรับลดอันดบัความนาเชื่อถือ 
 
 ขอ 111 ในกรณีท่ีธุรกรรมการใหยืมหลักทรพัยในขณะที่กองทุนเขาทําธุรกรรม มีมูลคาไมเกินอัตราสวนที่กําหนด
ในขอ 79  หากตอมาธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยนั้นมีมูลคาเกินอัตราสวนดังกลาวโดยมิไดเกิดจากการทําธุรกรรมเพิม่เติม  
บริษัทจัดการจะยังคงมีไวซึ่งธรุกรรมการใหยมืหลักทรัพยดังกลาวตอไปก็ได 
 ใหบริษัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบุวันที่ทรัพยสินนั้นมีมลูคาเกินอัตราสวนการลงทุนที่กําหนดพรอมสาเหตุ  
และสงรายงานดังกลาวใหผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม คณะกรรมการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ หรอืลูกคากองทุน 
สวนบุคคลรายยอย แลวแตกรณี ทราบภายในสามวันทําการนับแตวันที่ธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยนั้นมีมูลคาเกิน
อัตราสวนที่กําหนด พรอมท้ังจัดทําสําเนารายงานดังกลาวไวท่ีบริษัทจัดการเพื่อใหสํานักงานสามารถตรวจสอบได 
 
 ขอ 112 ภายใตบังคับขอ 107 ในกรณีท่ีทรัพยสินในขณะที่ลงทุนหรือในขณะที่ไดมาเปนทรัพยสินของกองทุน        
มีมูลคาไมเกินอัตราสวนที่กําหนดในภาค 2 นี้  หากตอมามีมูลคาเกินอัตราสวนดังกลาวจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น 
หรือจากการรับชําระคาซื้อหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรอืทรัพยสินอื่นแทนเงินในกรณีของกองทุนรวมอีทีเอฟ  บริษัท
จัดการจะยังคงมีไวซึ่งทรัพยสนิดังกลาวตอไปก็ได 
 ใหบริษัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบุช่ือ จํานวน อัตราสวนการลงทุนหรอืมีไวซึ่งทรัพยสินตามวรรคหนึ่ง และ
วันที่ทรัพยสินนั้นมีมูลคาเกินอัตราสวนการลงทุนที่กําหนดพรอมสาเหตุ และสงรายงานดงักลาวใหผูดูแลผลประโยชน  



ของกองทุนรวม คณะกรรมการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ หรอืลูกคากองทุนสวนบุคคลรายยอย แลวแตกรณ ีทราบภายใน  
สามวันทําการนับแตวันที่ทรัพยสินนั้นมีมูลคาเกินอัตราสวนที่กําหนด พรอมท้ังจัดทําสําเนารายงานดังกลาวไวท่ีบริษัท
จัดการเพื่อใหสาํนักงานสามารถตรวจสอบได  ท้ังนี้ ในกรณีท่ีการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่นเปนผลใหกองทุนรวมเปน  
ผูถือหุนของบรษิัทใดเกินอัตราสวนการลงทุนตามขอ 64  ใหบริษัทจัดการดําเนินการดังตอไปนี้ดวย 
 (1) ปฏิบัติใหเปนไปตามประกาศที่กําหนดใหบริษัทจัดการสามารถรับชําระหนี้ดวยทรัพยสนิอื่นได 
 (2) งดเวนการใชสิทธิออกเสียงในหุนจํานวนที่เกินอัตราสวนการลงทุนดังกลาว  เวนแตกรณีท่ีมีเหตุจําเปนและ
สมควรโดยไดรับการผอนผันจากสํานักงาน และ 
 (3) กรณีท่ีเปนหุนของบริษัทจดทะเบียน และการไดมาซึ่งหุนของบริษัทดังกลาว เปนผลใหกองทุนไดมาหรือ
เปนผูถือหุนของบริษัทนั้นจนถึงหรอืขามจุดท่ีตองทําคําเสนอซื้อ  บริษัทจัดการตองดําเนินการเพื่อใหไดรบัการยกเวน
การทําคําเสนอซื้อโดยการลดสัดสวนการถอืหุนหรอืลดการมีอํานาจควบคุม หรือยื่นคําขอผอนผันการทําคําเสนอซื้อ
ตามประกาศที่ออกตามความในมาตรา 247  ท้ังนี้ การลดสัดสวนการถอืหุนดังกลาว  ใหบริษัทจัดการลดสัดสวนตาม
สัดสวนของหุนของบริษัทจดทะเบียนที่แตละกองทุนไดมาจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น 
 
 ขอ 113 ในกรณีท่ีทรัพยสินในขณะที่ลงทุนหรือในขณะที่ไดมาเปนทรัพยสินของกองทุน มีมูลคาไมเกินอัตราสวน 
ท่ีกําหนดในภาค 2 นี้  หากตอมามีมูลคาเกินอัตราสวนดังกลาวโดยไมเขาลักษณะตามขอ 107 ถึงขอ 112  และการเกิน
อัตราสวนดังกลาวมิไดเกิดจากการลงทุนหรอืไดทรัพยสินมาเพิ่มเติม  บริษัทจัดการจะยังคงมีไวซึ่งทรัพยสินดังกลาวตอไป   
ก็ได 
 ใหบริษัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบุช่ือ จํานวน อัตราสวนการลงทุนหรอืมีไวซึ่งทรัพยสินตามวรรคหนึ่ง  และ
วันที่ทรัพยสินนั้นมีมูลคาเกินอัตราสวนที่กําหนดพรอมสาเหตุ และสงรายงานดังกลาวใหผูดูแลผลประโยชนของกองทนุ
รวม คณะกรรมการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ หรือลูกคากองทนุสวนบุคคลรายยอย แลวแตกรณี ทราบภายในสามวันทําการ
นับแตวันที่ทรัพยสินนั้นมีมูลคาเกินอัตราสวนที่กําหนด พรอมท้ังจัดทําสําเนารายงานดังกลาวไวท่ีบริษัทจัดการเพื่อให
สํานักงานสามารถตรวจสอบได 
 

ภาค 3 
บทเฉพาะกาล 

 
 ขอ 114 ในกรณีบริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินของกองทุนเปนไปตามประเภทและอัตราสวนโดยชอบ
กอนวันที่ 1 สิงหาคม พ.ศ. 2549  แตไมเปนไปตามประเภทหรือเกินอัตราสวนที่กําหนดตามประกาศนี้  บริษัทจัดการจะ   
ยังคงไวซึ่งการลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินดังกลาวตอไปก็ได  แตหากทรัพยสินนั้นเปนตราสารที่มีกําหนดอายุซึ่งได
หมดอายุลง หรอืไดมีการจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด  บริษัทจัดการอาจคงทรัพยสินอื่นนั้นไวไดเพียงจาํนวนที่เหลือ 
 ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชบังคับกับกรณีของกองทุนรวมคุมครองเงินตนที่ไดขายหนวยลงทุนครั้งแรก หรือ
กองทุนสวนบุคคลที่มีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกันซึ่งไดมีการทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ในวันกอน 
วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  โดยใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามขอ 117 แทน 
 



 ขอ 115 ในวันที่ประกาศนี้ใชบังคับ  หากบริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซึ่งทรัพยสินของกองทุนเปนไปตาม
อัตราสวนโดยชอบกอนวันที่ประกาศนี้ใชบังคับ  แตไมเปนไปตามอัตราสวนที่แกไขเพิ่มเติมโดยประกาศนี้  บริษัทจัดการ
จะยังคงไวซึ่งการลงทุนหรอืมไีวซึ่งทรัพยสินดังกลาวตอไปก็ได  แตหากทรัพยสินนั้นเปนตราสารที่มีกําหนดอายุซึ่งได
หมดอายุลง หรอืไดมีการจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด  บริษัทจัดการอาจคงทรัพยสินอื่นนั้นไวไดเพียงจาํนวนที่เหลือ 
 
 ขอ 116 ในกรณีของกองทุนรวมคุมครองเงินตนที่ไดขายหนวยลงทุนครั้งแรก  หรือในกรณีของกองทุนสวนบุคคล 
ท่ีมีนโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกันซึ่งไดมกีารทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคลแลว กอนวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 
2550  ใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีท่ีบริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซึง่ทรัพยสินเพื่อกองทุน เปนไปตามประเภทและอัตราสวนโดยชอบ
กอนวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  แตไมเปนไปตามประเภทหรือเกินอัตราสวนที่กําหนดสําหรับกองทุนรวมคุมครอง
เงินตนที่กําหนดตามประกาศนี้  บริษัทจัดการจะยังคงมีไวซึง่ทรัพยสินดังกลาวเพื่อเปนทรพัยสินของกองทุนตอไปได  
แตหากทรัพยสินนั้นเปนตราสารที่มีกําหนดอายุซึ่งไดหมดอายุลง หรอืไดมีการจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด  บริษัท
จัดการอาจคงทรัพยสินอื่นนั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
 (2) ในกรณีของกองทุนรวมคุมครองเงินตนที่จดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวมในวนัที่หรือภายหลงั
จากวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจเลือกที่จะลงทุนสําหรับ 
การลงทุนครั้งแรกใหเปนไปตามประเภทที่กําหนดไวในโครงการจัดการกองทุนรวมที่ไดรบัอนุมัติจากสํานักงานได  
ท้ังนี้ การลงทุนครั้งตอไปของกองทุนรวมดงักลาวตองอยูภายใตบังคับ (3) 
 (3) หามมิใหบริษัทจัดการลงทุนเพิ่มเติมในทรัพยสินใด ๆ  เวนแตเปนกรณีตาม (5) หรือเปนกรณีท่ีไดมีการแกไข
เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวม หรือสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล  แลวแตกรณี ใหเปนไปตามขอกําหนดเกี่ยวกับ
การจัดตั้งกองทนุรวมคุมครองเงินตนตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการ
จัดตั้งกองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคลแลว 
 (4) อัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินตาม (1) หรือ (2) ใหเปนไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ีกําหนดอัตราสวนการลงทนุสําหรับกองทุนรวมคุมครองเงินตนซึ่งใชบังคับในวันกอน
วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 
 (5) ในกรณีท่ีทรัพยสินตาม (1) หรือ (2) ถูกปรับลดอันดับความนาเชื่อถือจนเปนเหตุใหไมเปนไปตามอัตราสวน
การลงทุนตาม (4) ใหบริษัทจัดการดําเนินการแกไขอัตราสวนใหเปนไปตาม (4) ภายในสามสิบวันนับแตวันที่ทรัพยสิน
ดังกลาวถูกปรบัลดอันดับความนาเชื่อถือ 
 
 ขอ 117 ใหบรรดาคําสั่งและหนังสือเวยีนที่ออกหรอืวางแนวปฏิบัติตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สน. 28/2549  เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทนุ ลงวันที่ 17 
กรกฎาคม พ.ศ. 2549  ซึ่งใชบังคับอยูในวันกอนวันที่ประกาศนี้ใชบังคับ ยังคงใชบังคับไดตอไปเทาท่ีไมขัดหรือแยงกับ
ขอกําหนดแหงประกาศนี้  จนกวาจะไดมีคําสั่งและหนังสือเวยีนที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศนี้ใชบังคับ 
 



 ขอ 118 ในกรณีท่ีมีประกาศฉบับอื่นใดอางอิงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ท่ี สน. 28/2549  เรือ่ง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวนัที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549    
ใหการอางอิงดงักลาวหมายถงึการอางองิประกาศฉบับนี้ 
 
 ประกาศ  ณ  วันที่  28  กรกฎาคม พ.ศ. 2552 

      
 

(นายธีระชัย ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 
 

หมายเหตุ: 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 24/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของ
กองทุน ลงวันที่ 28/07/2552 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เมื่อ 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 58/2552 เรื่อง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของ
กองทุน (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 18/11/2552 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เมื่อ 
 


