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ในปี 2554 ท่ีผ่านมา อาจจะถือได้ว่าเป็นอีกหน่ึงปีท่ีค่อนข้างหนักหนาสาหัสส าหรับนักลงทุนท่ัวโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งส าหรับนักลงทุน
ในประเทศไทยครับ เนื่องจากต้องเผชิญกับแรงกดดันท้ังจากปัจจัยภายใน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องของสถานการณ์ความวุ่นวายทางการเมือง 
และปัญหาอุทกภัยช่วงปลายปีท่ีสร้างความเสียหายมากที่สุดในรอบ 50 ปีแล้ว ยังต้องพบกับแรงกดดันจากภายนอก ท้ังในเรื่องของ
วิกฤติหน้ีสาธารณะของกลุ่มสหภาพยุโรป และความอ่อนแอทางเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา ท่ีส่งผลกระทบต่อเนื่องเป็นลูกโซ่
ไปยังประเทศอื่นๆ รวมถึงประเทศไทยอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ครับ   ท้ังนี้ เราอาจแบ่งทางเลือกของการลงทุนท่ีค่อนข้างเป็นท่ีคุ้นเคย
ส าหรับนักลงทุนไทยในปัจจุบัน ได้เป็น 4 ช่องทางคือ (1) การลงทุนในหุ้นสามัญ   (2) การลงทุนในตราสารหน้ี   (3) การลงทุนใน
ทองค า และ (4) การลงทุนในน้ ามัน   โดยการลงทุนในทางเลือกท่ี 1 – 3 ถือเป็นทางเลือกท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่คุ้นเคยเป็นอย่างดีอยู่
แล้ว   ส่วนการลงทุนในทางเลือกท่ี 4 หรือการซ้ือขาย “สัญญาซ้ือขายน้ ามันดิบล่วงหน้า” (โดยอ้างอิงกับราคาน้ ามันดิบ Brent Crude) 
ท่ีเพิ่งเริ่มต้นในเดือนตุลาคม ปี 2554 ท่ีผ่านมา ก็ได้รับความสนใจจากนักลงทุนไทยเป็นอย่างดีเช่นกัน   ดังน้ันเราจะลองมาวิเคราะห์กัน
ดูว่าในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมา การลงทุนในแต่ละช่องทางน้ัน ให้ผลตอบแทนกับนักลงทุนอย่างไรบ้างครับ 

 

เริ่มจากการลงทุนในตลาดหุ้น ซ่ึงถือเป็นช่องทางที่นัก
ลงทุนไทยมีความคุ้นเคยมากท่ีสุด   จากข้อมูลท่ีเกิดขึ้น
ในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมาท าให้เราสรุปได้ว่า หากนักลงทุน
ซ้ือหุ้น ณ ตอนต้นปี 2554 และถือเอาไว้จนกระท่ังสิ้นปี 
2554   นักลงทุนจะได้รับผลตอบแทนโดยเฉลี่ย (รวม
เงินปันผลแล้ว) อยู่ท่ีประมาณ 3.7%   แต่ท้ังนี้ 
เนื่องจากโดยธรรมชาติของราคาหุ้นสามัญท่ีจะ
เคลื่อนไหวตามข่าวและสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้นในช่วงเวลา
น้ันๆ   จึงมีผลท าให้ผลตอบแทนท่ีเกิดขึ้นในแต่ละ
ช่วงเวลามีความแตก 
ต่างกันค่อนข้างมาก   โดยเราพบว่าหากนักลงทุนซ้ือหุ้น 
ณ ตอนต้นปี 2554 และขายในช่วงเดือนกรฏาคม จะ
ได้รับก าไรถึง 12%   ในทางกลับกัน หากนักลงทุนถือ
หุ้นต่ออีก 2 เดือนและขายออกไปในเดือนกันยายน จะ
มีผลขาดทุนกว่า 8% เลยทีเดียว   

ซ่ึงตัวเลขของผลตอบแทนเฉลี่ยท่ีประมาณ 3.7% อาจถือได้ว่าการลงทุนในหุ้นสามัญท าให้ความมั่งค่ังของนักลงทุนมีค่าลดลง เน่ืองจาก
อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยท้ังปี 2554 อยู่ท่ีประมาณ 3.8% หรืออยู่สูงกว่าผลตอบแทนเฉลี่ยท่ีได้รับจากการลงทุนในตลาดหุ้นครับ 



 

ถัดมาเป็นการลงทุนในตราสารหน้ี ท่ีอาจจะดูห่างไกล
และไม่เป็นท่ีคุ้นเคยส าหรับการเข้าไปลงทุนด้วยตนเอง
ของนักลงทุนรายย่อย  แต่ในปัจจุบันการลงทุนผ่าน 
“กองทุนรวมตราสารหน้ี” กลายมาเป็นช่องทางที่ได้รับ
ความนิยมเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ือง ด้วยลักษณะเฉพาะตัว
ของตราสารหน้ีท่ีมีความเสี่ยงต่ า แต่กลับให้
ผลตอบแทนในระดับท่ีน่าพอใจ   ท้ังนี้หากนักลงทุนซ้ือ
ตราสารหน้ี ณ ตอนต้นปี 2554 และถือเอาไว้จนกระท่ัง
สิ้นปี 2554   

นักลงทุนจะได้รับผลตอบแทนโดยเฉลี่ย (รวมดอกเบี้ย
จ่ายแล้ว) อยู่ท่ีประมาณ 5.2% ซ่ึงถือว่าดีกว่าเงินเฟ้อ 
และดีกว่าการลงทุนในตลาดหุ้นส าหรับช่วงระยะเวลา 
1 ปีท่ีผ่านมา   

นอกจากนี้แล้วเรายังพบว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ีมีแนวโน้มท่ีจะเป็นบวก มากกว่าโอกาสท่ีนักลงทุนจะขาดทุน 
เนื่องจากตราสารหน้ีส่วนใหญ่มีการจ่ายดอกเบี้ยอย่างสม่ าเสมอด้วยอัตราท่ีค่อนข้างแน่นอน   ประกอบกับในช่วงระยะเวลานับจากนี้ไป 
นักวิเคราะห์ต่างคาดการณ์ว่าเป็นช่วงระยะเวลาท่ีอัตราดอกเบี้ยในตลาดเริ่มเข้าสู่วัฏจักรของการปรับตัวลดลง   ดังน้ันนักลงทุนจะมี
โอกาสมากขึ้น ท่ีจะได้รับก าไรจากการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นของราคาตราสารหน้ี ในภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยปรับตัวลดลง       

ทางด้านของการลงทุนใน “ทองค า” ท่ีเพิ่งจะเริ่มได้รับ
ความนิยมอย่างรวดเร็วในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา   กลับ
กลายมาเป็นทางเลือกของการลงทุนท่ีให้ผลตอบแทน
สูงท่ีสุดในบรรดาทางเลือกท้ังหมดในปี 2554   โดย
ราคาทองค าท่ีปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องตลอดท้ัง
ปี มีผลท าให้นักลงทุนท่ีซ้ือทองค าไว้ ณ ตอนต้นปี 
2554 และถือเอาไว้จนกระท่ังสิ้นปี 2554 ได้รับก าไรสูง
ถึง 16.2%   นอกจากนี้แล้วยังพบข้อมูลท่ีน่าสนใจอีก
ว่า หากนักลงทุนซ้ือทองค าไว้ ณ ตอนต้นปี 2554 และ
ขายออกไปในช่วงเดือนสิงหาคม ซ่ึงเป็นช่วงท่ีราคา
ทองค าปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงสุด นักลงทุนจะมีโอกาสได้รับ
ก าไรสูงถึง 28.7% เลยทีเดียว   

ในขณะท่ีการลงทุนในทางเลือกสุดท้าย หรือการลงทุน
ในสินค้าโภคภัณฑ์ประเภท “น้ ามัน” ท่ีถึงแม้จะ
ค่อนข้างใหม่ส าหรับนักลงทุนไทย แต่ผลตอบแทนท่ี
ได้รับจากการลงทุนในทางเลือกน้ีกลับสูงถึง 15.9% ซ่ึง
ค่อนข้างใกล้เคียงกับผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุนใน
ทองค า   ท้ังนี้เป็นผลมาจากราคาน้ ามันดิบ (Brent 
Crude) ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากระดับ 94.2 ดอลล่าร์

 



สหรัฐต่อบาร์เรลในช่วงต้นปี จนมาอยู่ท่ีระดับ 109.2 
ดอลล่าร์สหรัฐต่อบาร์เรลในช่วงปลายปีน่ันเอง           

อย่างไรก็ตาม ตัวเลขต่างๆท่ีเกิดขึ้นเป็นเพียงข้อสรุปและน ามาใช้เพ่ือการเปรียบเทียบในเบื้องต้นเท่าน้ัน ว่าผลตอบแทนจากการลงทุน
ในแต่ละช่องทางเป็นอย่างไร และจะมีทางเลือกใดบ้างท่ีน่าสนใจส าหรับการลงทุนในปี 2555 น้ี   ท้ังนี้นักลงทุนต้องพึงระลึกไว้อยู่เสมอ
ว่าการลงทุนทุกๆประเภทมีวัฎจักรของการปรับตัวขึ้น-ลง ท่ีแตกต่างกัน ตัวเลขก าไรท่ีเคยเกิดขึ้นในอดีต ไม่สามารถใช้บ่งชี้ได้ว่าจะ
เกิดขึ้นอีกในอนาคต ซ่ึงถือเป็นประเด็นส าคัญท่ีนักลงทุนต้องท าการศึกษาและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุนทุกครั้ง
ครับ 

  

  

  

  

  

  

  
 

ข้อจ ำกัดควำมรับผิด (Disclaimer) 
บทความฉบับน้ี จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ความรู้ท่ัวไปท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดตราสารหน้ี โดยอ้างอิงจากข้อมูลสถิติใน
อดีต   ประกอบกับทัศนะส่วนตัวของผู้เขียน ท้ังน้ี ThaiBMA ไม่ไดม้ีจุดประสงค์เพื่อจะชี้น าการลงทุน หรือสร้างข้อสรุปว่าการลงทุนใน
ทางเลือกใดถือเป็นทางเลือกท่ีดีท่ีสุด ThaiBMA ขอสงวนสิทธิ์ท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อผู้ท่ีน าเอกสารฉบับน้ีไปใช้แล้วก่อให้เกิดซ่ึงความ
สูญเสียก าไรหรือสูญเสียโอกาส หรือความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้นท้ังสิ้น 

 

 

 


