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วิกฤติหนี้ ที่ยืดเยื้อของประเทศในกลุ่มยูโรโซนในขณะนี้ ยังคงเป็นประเด็นที่สร้างความกังวลให้แก่นักลงทุนอย่างต่อเนื่อง โดย
สถานการณ์ล่าสุดพบว่า ภาคธนาคารในประเทศสเปนก าลังประสบกับปัญหาสภาพคล่องอย่างหนักจนต้องขอรับความช่วยเหลือ
ทางการเงินอย่างเร่งด่วน และเมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมา (20 ก.ค. 55) ในท่ีประชุมของคณะรัฐมนตรีคลังของกลุ่มอียู ก็ได้มีมติอนุมัติวงเงิน
ให้ความช่วยเหลือแก่ภาคธนาคารของสเปนท่ีก าลังประสบปัญหาในวงเงิน 1 แสนล้านยูโร และเป็นประเด็นท่ีน่าจับตามองอย่างใกล้ชิด
ต่อไปว่า สุดท้ายแล้วเม็ดเงินดังกล่าว จะช่วยแก้ปัญหาท่ีก าลังเกิดขึ้นได้หรือไม่ หรือในท้ายท่ีสุดแล้วสเปนอาจจะต้องประสบกับปัญหาท่ี
ยืดเยื้อตามรอยกรีซ ซ่ึงท้ังหมดน้ีเป็นประเด็นท่ีต้องจับตาดูต่อไปค่ะ 

ท้ังนี้ วิกฤติท่ีก าลังเกิดขึ้นในประเทศสเปน มีต้นตอหรือสาเหตุมาจากหนี้เสียในภาคธนาคาร และตามมาด้วยปัญหาฟองสบู่ในภาค
อสังหาริมทรัพย์ นอกจากนี้แล้ว สเปนยังประสบกับปัญหาการขาดดุลงบประมาณของภาครัฐ ซ่ึงรัฐบาลสเปนไม่สามารถลดตัวเลขการ
ใช้จ่ายของตนเองลงได้ตามท่ีตั้งเป้าเอาไว้ ประกอบกับปัญหาการว่างงานของประชาชน และเศรษฐกิจท่ีก าลังเข้าสู่ภาวะถดถอย ซ่ึง
เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับสภาพเศรษฐกิจของประเทศท่ีอยู่ในกลุ่มยูโรโซนด้วยกัน ท้ังหมดน้ีเปรียบเสมือนตัวเร่งท่ีท าให้ปัญหาท่ีก าลัง
เกิดขึ้น มีความรุนแรงเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว 

เริ่มจากปัญหาการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศสเปน โดยในปีน้ีรัฐบาลสเปนคาดว่าเศรษฐกิจของตนเองจะสามารถขยายตัวได้
เพียง 1.5% ซ่ึงอยู่ในอัตราท่ีลดลงเมื่อเทียบกับปีท่ีผ่านๆมา นอกจากนี้แล้วรัฐบาลสเปนเองยังได้ให้ความเห็นเกี่ยวกับเศรษฐกิจของ
ประเทศว่าก าลังเข้าสู่ช่วงของการถดถอย ประกอบกับตัวเลขการว่างงานท่ียังคงอยู่ในระดับสูง ซ่ึงล่าสุดแคว้นบาเลนเซีย ซ่ึงถือเป็นเมือง
ขนาดใหญ่ของสเปน ก าลังเผชิญกับผลกระทบของวิกฤตดังกล่าว โดยต้องขอรับความช่วยเหลือทางการเงินจากรัฐบาลกลาง นอกจากนี้
แล้ว ยังมีแนวโน้มว่าแคว้นขนาดใหญ่อื่นๆ อีกประมาณ 6 แห่งของสเปน ก าลังจะต้องเข้าขอรับความช่วยเหลือด้วยเช่นกัน 

และการท่ีประเทศสเปน ถือเป็นประเทศท่ีมีขนาดของเศรษฐกิจใหญ่เป็นอันดับ 4 ของกลุ่มยูโรโซน ดังน้ันการถดถอยของเศรษฐกิจ
สเปน ย่อมจะต้องส่งผลกระทบต่อตัวเลขเศรษฐกิจของกลุ่ม รวมถึงอาจจะมีผลท าให้ภาวะเศรษฐกิจของประเทศอื่นๆ ท่ีอยู่ร่วมในกลุ่ม
ต้องประสบกับภาวะถดถอยด้วยเช่นกัน และจากปัญหาดังกล่าว ได้สะท้อนให้เห็นถึงความวิตกกังวลของนักลงทุนผ่านทางตัวเลขอัตรา



ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสเปน อายุ 10 ปี ท่ีล่าสุดพุ่งขึ้นไปอยู่ท่ีระดับ 7.317% และคาดว่าในท้ายท่ีสุดแล้ว สเปนอาจจะต้อง
ขอรับความช่วยเหลือทางการเงินเพิ่มเติมจากประเทศอื่นๆ ท่ีอยู่นอกกลุ่ม EU ในอนาคตก็เป็นได้ 

ส าหรับผลกระทบของวิกฤตท่ีก าลังเกิดขึ้นในประเทศสเปนท่ีมีต่อประเทศไทยน้ัน เห็นได้ชัดเจนผ่านการปรับตัวลดลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในช่วง 1 - 2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา โดยวิกฤตในกลุ่มยูโรโซน มีผลท าให้ผลตอบแทนของประเทศท่ีมีปัญหา
เหล่าน้ีปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น (ราคาพันธบัตรปรับตัวลดลง) พร้อมๆกับการไหลออกของเม็ดเงินลงทุน แล้วโยกเข้าไปสู่สินทรัยพ์ท่ีมีความ
เสี่ยงต่ า ในประเทศท่ีมีความมั่นคงมากกว่า โดยประเทศเยอรมันถือเป็นอีกหน่ึงประเทศท่ีนักลงทุนโดยทั่วไปยังให้ความเชื่อมั่น ซ่ึงล่าสุด
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีของรัฐบาลเยอรมัน อยู่ท่ีระดับ -0.06% สะท้อนให้เห็นถึงความกังวลด้านความเสี่ยงของนักลงทุน
อย่างสูงสุด โดยนักลงทุนเลือกท่ีจะให้ผลตอบแทนแก่รัฐบาลเยอรมัน (ผลตอบแทนติดลบ) เพื่อแลกกับการท่ีจะไม่ต้องสูญเสียเงินต้น 
จากการลงทุนในช่วงระยะเวลา 1 – 2 ปีน้ี 
 
ส าหรับอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยในช่วง 1 สัปดาห์ท่ีผ่านมา พบว่าปรับตัวลดลงตลอดท้ังเส้น หรือเฉลี่ยแล้วปรับตัว
ลดลงประมาณ 10 – 20 Basis point (100 basis point มีค่าเท่ากับ 1%) พร้อมๆกับยอดซ้ือสุทธิของนักลงทุนต่างชาติท่ีมีมากถึง 
14,800 ล้านบาท ซ่ึงถือเป็นเรื่องที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิดต่อไปว่าหากวิกฤติท่ีเกิดขึ้นในกลุ่มยูโรโซนยังคงยืดเยื้อต่อไป จะส่งผล
กระทบต่อตลาดตราสารหน้ีไทยอย่างไรค่ะ 

  

 

  

  

  
 

  
 

 

 


