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อาทิตย์ที่แล้วข่าวผลเลือกตั้งกรีซอยู่ในความสนใจของตลาดการเงินโลก ในประเทศไทยก็มีการพูดเรื่องนี้ค่อนข้างมาก 

และผมเองก็ถูกขอให้ให้ความเห็นเรื่องนี้ในหลายโอกาส โดยเฉพาะในประเด็นว่าจากนี้ไปปัญหากรีซ และปัญหาหนี้ยุโรปจะเป็น
อย่างไรต่อ และแนวทางแก้ไขจะออกมาอย่างไร วันนี้ก็เลยอยากจะสรุปความเห็นที่ได้ให้ไป เพื่อจะได้ทราบทั่วกัน 

 
ผลการเลือกตั้งกรีซอาทิตย์ที่แล้ว ท่ีพรรคประชาธิปไตยใหม่ซ่ึงสนับสนุนแนวทางที่จะให้กรีซอยู่ในระบบเงินยูโรต่อได้รับชัยชนะ และจะ
เป็นผู้น าจัดตั้งรัฐบาล ต้องถือว่าเป็นข่าวดีต่อตลาด เพราะท าให้ความห่วงใยท่ีกรีซอาจจะออกจากระบบเงินยูโร เพื่อใช้การลดค่าเงิน
เป็นแนวทางการแก้ไขปัญหาน้ันลดลง อย่างน้อยก็ในระยะสั้น ตลาดการเงินท่ัวโลกปรับตัวในทางบวกเพื่อรับข่าวน้ี และจากนี้ไป 
รัฐบาลใหม่ของกรีซก็ต้องเดินหน้าแก้ไขปัญหาหน้ี ต่อไปภายใต้แนวทางเดิม คือ ด าเนินมาตรการประหยัด หรือการรัดเข็มขัดด้านการ
คลังบวกกับการปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ เพื่อให้เศรษฐกิจกรีซมีความสามารถในการแข่งขันท่ีดีขึ้น ซ่ึงเป็นวิธีแก้ไขปัญหาท่ีกรีซท าอยู่
เดิม ภายใต้ข้อตกลงการช่วยเหลือทางเศรษฐกิจครั้งท่ีสอง ท่ีกรีซได้รับเงินกู้จากรัฐบาลสหภาพยุโรป และกองทุนการเงินระหว่าง
ประเทศ 

 
ดังน้ันจริงๆแล้ว ผลการเลือกตั้งท่ีออกมาก็น ากรีซกลับไป ณ จุดเดิม เมื่อต้นเดือนพฤษภาคม ก่อนท่ีผลการเลือกตั้งครั้งแรกจะออกมา 
ท่ีกรีซก าลังแก้ปัญหาโดยการรัดเข็มขัด แต่ก็ต้องมาสะดุดเมื่อผลเลือกตั้งครั้งแรกออกมาท าให้เกิดความไม่แน่นอนว่านโยบายแก้ไข
ปัญหาของกรีซจะเปลี่ยนแปลงหรือไม่ จนต้องรอผลการเลือกตั้งรอบสองมาปลดล็อคความไม่แน่นอนดังกล่าว 

 
จากนีไ้ปส่ิงแรกท่ีรัฐบาลใหม่ของกรีซจะต้องท า ก็คือ ขอเจรจากับกองทุนการเงินระหว่างประเทศ และรัฐบาลสหภาพยุโรป เพื่อปรับ
เงื่อนไขการกู้ยืมท่ีท าไว้เดิมตามท่ีได้หาเสียงไว้ โดยขอลดมาตรการท่ีเข้มงวดลง เพื่อให้เศรษฐกิจกรีซมีโอกาสท่ีจะกลับมาฟื้นตัวได้เร็ว

 



ขึ้น ขณะน้ีมาตรการประหยัดทางเศรษฐกิจ มีผลทางลบต่อเศรษฐกิจ และต่อความเป็นอยู่ของประชาชนในกรีซมาก เห็นได้จากอัตรา
การขยายตัวของเศรษฐกิจกรีซ ท่ีติดลบมาแล้วสามปี และล่าสุดอัตราการว่างงานก็ได้เพ่ิมสูงขึ้นถึงร้อยละ 22 ความหวังของกรีซก็คือ 
ถ้ามาตรการเข้มงวดสามารถผ่อนเบาลงได้ เศรษฐกิจกรีซก็อาจมีโอกาสกลับมาฟ้ืนตัวได้เร็วขึ้น ซ่ึงน่าจะเป็นผลดีต่อความเป็นอยู่ของ
ประชาชนชาวกรีซ และต่อความสามารถของประเทศกรีซท่ีจะช าระหน้ีในอนาคต 

 
การขอเจรจาต่อรองตามแนวทางนี้คงจะเกิดขึ้นในระยะต่อไป ซ่ึงก็จะมีอยู่สองบริบท คือ หน่ึง ขอลดความเข้มงวดของมาตรการ
ประหยัดท่ีมีอยู่เดิมตามเงื่อนไขการกู้เงินให้ผ่อนเบาลง หรือ สอง รักษาความเข้มงวดของมาตรการท่ีมีอยู่เดิม แต่ขอให้กรีซมีเวลามาก
ขึ้นท่ีจะบรรลุเงื่อนไขดังกล่าว ในเรื่องนี้ผู้ท่ีจะตัดสินใจว่าจะยอมลดให้หรือไม่ก็คือรัฐบาลสหภาพยุโรป โดยเฉพาะประเทศหลักอย่าง
เยอรมนีและฝรั่งเศส ร่วมกับกองทุนการเงินระหว่างประเทศ 

 
แต่สิ่งที่เราต้องตระหนักก็คือไม่ว่าผลการเจรจาจะออกมาอย่างไรก็ไม่สามารถเปล่ียนโจทย์ทางเศรษฐกิจของกรีซท่ีมีอยู่ขณะน้ีได้ คือ 
กรีซต้องแก้ไขปัญหาหน้ีท่ีมีอยู่ ภายใต้แนวทางการประหยัดทางเศรษฐกิจ ซ่ึงจะมีผลให้เศรษฐกิจกรีซหดตัว ซ่ึงหมายถึงความ
ยากล าบากของประชาชนกรีซท่ีจะต้องปรับตัวกับภาวะเศรษฐกิจท่ีถดถอยลง ด้วยเหตุน้ีจึงมีความเป็นไปได้สูงท่ีเราจะเห็นการไม่
ยอมรับผลกระทบทางลบของมาตรการรัดเข็มขัดโดยประชาชนกรีซ กลับมาเป็นประเด็นทางสังคมและประเด็นทางการเมืองอีกใน
อนาคตเป็นรอบๆ ซ่ึงในแต่ละครั้งท่ีเกิดขึ้นก็จะมีความไม่แน่นอนว่าแนวทางการแก้ไขปัญหาจะเปลี่ยนแปลงหรือไม่เหมือนช่วงก่อน
เลือกตั้งเดือนมิถุนายน อันน้ีจะเป็นพัฒนาการของปัญหาท่ีจะเกิดขึ้นในช่วงหนึ่งถึงสามเดือนข้างหน้า 

 
ในการแก้ไขปัญหากรีซ รวมถึงการพิจารณาทางเลือกด้านนโยบาย เราควรต้องตระหนักอีกสองประเด็นที่จะส าคัญต่อการ
ตัดสินใจของฝ่ายผู้ให้กู้ คือ รัฐบาลสหภาพยุโรปและกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ว่าจะยอมผ่อนตามข้อเรียกร้องได้หรือไม่ 

 
ประเด็นแรก การยอมทบทวนเงื่อนไขการกู้ยืมให้ผ่อนปรนลงจากเดิม จะเป็นการสร้างบรรทัดฐานให้กับการแก้ไขปัญหาครั้งต่อๆไปท่ี
อาจเกิดขึ้นในอนาคต ในกรณีท่ีมีความจ าเป็นท่ีรัฐบาลสหภาพยุโรปและกองทุนการเงินระหว่างประเทศจะต้องให้ความช่วยเหลือกับ
ประเทศอื่นๆท่ีมีปัญหา พูดง่ายๆก็คือ จะยอมลดหย่อนให้กรีซประเทศเดียวคงไม่ได้ และถ้าจะลดหย่อนให้กรีซ ก็ต้องพร้อมท่ีจะ
ลดหย่อนให้กับประเทศอื่นๆเช่นกัน เพื่อให้การช่วยเหลืออยู่ในมาตรฐานเดียวกัน ซ่ึงการลดหย่อน ถ้าต้องท าอย่างกว้างขวางก็จะท าให้
ประสิทธิภาพการแก้ไขปัญหาลดลง 

 
ประเด็นที่สอง ประสิทธิภาพการแก้ไขปัญหากรีซรวมถึงสเปน ขึ้นอยู่อย่างส าคัญกับความเชื่อมั่นของตลาดการเงินท่ีมีต่อแนวทางของ
ทางการในการแก้ไขปัญหา ถ้าตลาดมีความเชื่อมั่นว่าแนวทางแก้ไขปัญหาของทางการจะประสบความส าเร็จ แรงกดดันของตลาดต่อ
ปัญหา เช่น ผ่านอัตราดอกเบี้ยท่ีประเทศท่ีมีปัญหาหน้ีต้องกู้ก็จะลดลง ในทางตรงกันข้าม ถ้าแนวทางการแก้ไขปัญหาไม่สามารถเรียก
ความเชื่อมั่นจากตลาดได้ แรงกดดันต่อปัญหาก็จะมาก ท าให้ต้นทุนการกู้ยืมของประเทศท่ีมีปัญหาจะยิ่งสูงขึ้น ซ่ึงจะกดดันให้โอกาส
ความส าเร็จในการแก้ไขปัญหาลดลง 

 
ท้ังสองประเด็นน้ีจึงชี้ว่า ข้อจ ากัดในการเลือกแนวทางการแก้ไขปัญหามีมาก เพราะต้องเป็นแนวทางท่ีจะแก้ไขปัญหาได้ ต้องเป็น
แนวทางท่ีสามารถเรียกความเชื่อมั่นจากตลาดการเงินได้ และท้ายสุดต้องเป็นแนวทางท่ีรักษาความสมดุลระหว่างภาระการปรับตัวท่ี



ประชาชนต้องแบกรับ กับความส าเร็จของการแก้ไขปัญหาท่ีจะมีตามมา ท าให้การเลือกแนวทางแก้ไขปัญหาไม่ใช่เรื่องง่าย 

 
แล้วทางเลือกของกรีซ และการแก้ไขปัญหาหนี้ยุโรปจะเดินอย่างไรต่อ 

 
ในบทความ การเลือกตั้งกรีซ : บทบาทระหว่างประเทศจ าเป็นอย่างมาก (Greece election : International action needed more 
than ever) เขียนโดยนายแลรี่ อีเลียต (Larry Elliott) ตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ เดอะ การ์เดียน ประเทศอังกฤษ เมื่อวันอาทิตย์ที่ 17 
มิถุนายนได้ให้ความเห็นเกี่ยวกับทางเลือกด้านนโยบายอย่างน่าสนใจว่ามีอยู่สี่ทางเลือกท่ีจะแก้ไขปัญหา ซ่ึงโดยพื้นฐานแล้ว ก็คือ 
แก้ปัญหาการขาดความสามารถในการแข่งขัน 

 
หนึ่ง มาตรการประหยัดอย่างที่ท าอยู่ เพื่อลดต้นทุนการผลิตท่ีสูง ในประเทศท่ีมีปัญหาหน้ี ซ่ึงจะเป็นกระบวนการท่ีเจ็บปวด (Brutal) 
และใช้เวลา 

 
สอง ประเทศในกลุ่มสหภาพยุโรปท่ีมีความสามารถดีในการแข่งขัน เช่น เยอรมนี และประเทศยุโรปตอนเหนือที่ร่ ารวย ยอมลดความ
ได้เปรียบทางการแข่งขันลง โดยยอมให้อัตราเงินเฟ้อในประเทศของตนเพิ่มสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อในกลุ่มประเทศท่ีมีปัญหาหน้ี 

 
สาม ให้ประเทศยุโรปท่ีร่ ารวยให้ความช่วยเหลือด้านการคลังอย่างถาวรกับประเทศยุโรปท่ีมีปัญหา ซ่ึงจ านวนเงินช่วยเหลือจะมหาศาล 
และอาจมากกว่าตอนท่ีประเทศเยอรมนีตะวันตกเดิมให้ความช่วยเหลือประเทศเยอรมนีตะวันออกเดิม 

 
สี ่ประเทศท่ีมีปัญหาออกจากระบบเงินยูโร เพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขัน 

 
ในสี่ทางเลือกน้ี สิ่งท่ีก าลังเกิดขึ้นหลังการเลือกตั้งเมื่ออาทิตย์ที่แล้ว ก็คือการกลับไปหาทางเลือกท่ีหน่ึง ซ่ึงเป็นทางเลือกท่ีใช้เวลา และก็
จะน าไปสู่ความตึงเครียดเป็นรอบๆระหว่างประชาชนท่ีต้องปรับตัว กับภาครัฐที่ต้องแก้ไขปัญหา และเมื่อความตึงเครียดเกิดขึ้น ตลาด
ก็มักจะผลักดันทางออกให้ไปสู่ทางเลือกท่ีสุดโต่ง ซ่ึงในกรณีน้ี ก็คือทางเลือกท่ีสามและสี่ ดังน้ันก็ต้องตามดูว่าทางเลือกท่ีหน่ึงที่ก าลัง
เดินอยู่ขณะน้ีจะไปต่อได้มากน้อยแค่ไหน ดังน้ันปัญหาหน้ียุโรปยังไม่จบง่ายๆและคงจะเป็นจุดอ่อนไหวของเศรษฐกิจโลกต่อไป 

ท่ีมา : http://www.bangkokbiznews.com/home/detail/politics/opinion/bandid/20120625/458216/แล้วปัญหาหน้ีกรีซ
จะเดินต่ออย่างไร.html 

 

 

 


