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ตัวเลขเศรษฐกิจโลกล�าสุดดูน�าสบายใจขึ้น แม�ท้ังป"อัตราการเติบโตป"นี้จะยังต่ํา (ประมาณร�อยละ 2.4) แต�ประเทศอุตสาหกรรม
หลักไม�ว�าจะเป0นสหรัฐ 

ยุโรป ญ่ีปุ:น ล�วนแสดงการฟ=>นตัวท่ีดูเข�มแข็งขึ้น เศรษฐกิจสหรัฐเร�งตัวต�อเน่ืองจากช�วงครึ่งแรกของปG เศรษฐกิจยุโรปก็อาจได�ก�าวข�าม
ภาวะถดถอยไปแล�ว ขณะท่ีญ่ีปุ:นการฟ=>นตัวของเศรษฐกิจก็เกิดขึ้นต�อเน่ือง อย�างไรก็ตาม การฟ=>นตัวยังต�องการการสนับสนุนจาก
นโยบายการเงินท่ีผ�อนคลาย แม�ในสหรัฐการผ�อนคลายอาจต�องเริ่มลดระดับลงเพ่ือให�การฟ=>นตัวของเศรษฐกิจเปKนไปอย�างมีเสถียรภาพ 
สําหรับประเทศตลาดเกิดใหม�เศรษฐกิจส�วนใหญ�ขยายตัว แต�อัตราการขยายตัวอาจตํ่ากว�าท่ีเคยขยายตัวได�ในอดีต ซ่ึงน�าจะดีในแง�การ
รักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ 

การฟ=>นตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีกําลังเกิดขึ้นเปKนผลของมาตรการแก�ไขปNญหาท่ีดําเนินมาต�อเน่ืองในช�วงหกปGท่ีผ�านมา หลังวิกฤต
เศรษฐกิจการเงินโลกปะทุขึ้นเม่ือเดือนสิงหาคมปG 2007 ช�วงหกปGน้ีการแก�ไขปNญหาเปKนเหมือนการเดินทางไกลท่ีต�องผ�านอุปสรรค
มากมาย เพราะปNญหาท่ีเกิดขึ้นรุนแรง ต้ังแต�การล�มสลายของสถาบันการเงินสําคัญๆ ต�นปG 2008 ท่ีเริ่มต�นในสหรัฐจากปNญหา Sub - 
prime และลามไปท่ีอังกฤษและยุโรป จากน้ันก็เปKนปNญหาการรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจท่ีได�รับผลกระทบรุนแรงจากปNญหา
ในระบบสถาบันการเงินท่ีเกิดขึ้น ตามด�วยปNญหาการกระตุ�นเศรษฐกิจให�กลับมาขยายตัวได�เหมือนเดิม ท้ังหมดน้ีเปKนโจทยXนโยบาย
เศรษฐกิจท่ีทางการท้ังในสหรัฐ ยุโรป และญ่ีปุ:น ต�องเผชิญในช�วงหกปGท่ีผ�านมา เพ่ือแก�ไขให�เศรษฐกิจประเทศของตนหลุดพ�นจากภาวะ
ถดถอยท่ีเปKนผลจากวิกฤตเศรษฐกิจโลก นอกจากน้ี นโยบายก็ต�องให�ความสําคัญกับผลกระทบท่ีจะมีต�อประเทศอื่นๆ รวมถึงผลท่ีอาจ
มาจากมาตรการแก�ไขปNญหาท่ีทําไป ท้ังหมดเปKนโจทยXนโยบายท่ีหนักหนาสําหรับผู�ทํานโยบายในประเทศอุตสาหกรรมหลักในช�วงหกปG
ท่ีผ�านมา 

ส่ิงท่ีต�องตระหนัก ก็คือ การดําเนินนโยบายเหล�าน้ีได�ประโยชนXอย�างสําคัญ จากภาวะผู�นําท่ีมาจากธนาคารกลางสหรัฐโดยเฉพาะจากตัว
ผู�ว�าการ นายเบน เบอรXนันเก� ท่ีเปKนผู�นําท้ังในด�านความคิด การวิเคราะหX และการดําเนินนโยบายในภาคปฏิบัติเพ่ือแก�ไขปNญหาวิกฤต



เศรษฐกิจท่ีเกิดขึ้น  

การแก�ไขปNญหาโดยธนาคารกลางสหรัฐภายใต�การนําของ นายเบน เบอรXนันเก� ได�เปKนต�นแบบให�ธนาคารกลางหลายประเทศนําไป
ประยุกตXใช� นับต้ังแต�การลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในระดับท่ีมาก เพ่ือสร�างความม่ันใจให�กับตลาดว�าการแก�ไขปNญหากําลังมีการ
ดําเนินการจริงจัง การเป[ดช�องทาง หรือ “หน�าต�าง” ช�วยเหลือสถาบันการเงินท่ีมีปNญหาโดยธนาคารกลาง และการใช�มาตรการคิวอีท่ี
อัดฉีดสภาพคล�องเข�าระบบเศรษฐกิจในปริมาณมหาศาล เพ่ือขับเคล่ือนการฟ=>นตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ ซ่ึงมาตรการเหล�าน้ีได�ถูก
นําไปใช�ในหลายประเทศ เพ่ือแก�ไขปNญหา กล�าวได�ว�าภาวะผู�นําของธนาคารกลางสหรัฐเปKนองคXประกอบสําคัญของการแก�ไขปNญหา
วิกฤตเศรษฐกิจโลกในช�วงท่ีผ�านมา และภาวะผู�นําก็มาจากตัวผู�ว�าธนาคารกลางสหรัฐ ท่ีเปKนผู�นําด�านความคิด สนับสนุนโดยความรู�และ
ประสบการณXของคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ และความรู�ความสามารถในการวิเคราะหXท่ีโดดเด�นของ
เจ�าหน�าท่ีธนาคารกลางสหรัฐ 

ปลายปGน้ี ผู�ว�าการธนาคารกลางสหรัฐคนปNจจุบันจะหมดวาระ และประธานาธิบดีสหรัฐพูดชัดเจนว�าจะแต�งต้ังผู�ว�าการธนาคารกลาง
สหรัฐคนใหม� มารับตําแหน�งแทน ตลาดการเงินโลกจึงสนใจว�าใครจะมาทําหน�าท่ีแทน และผู�ท่ีจะมาแทนจะมีความคิดความอ�านอย�างไร
ในการแก�ไขปNญหาเศรษฐกิจ ช่ือท่ีพูดกันมากขณะน้ีว�าอาจมาเปKนผู�ว�าการธนาคารกลางสหรัฐคนใหม� ก็คือ หน่ึง นาง Janet Yellen 
ปNจจุบันเปKนรองประธานคณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐ และสอง นาย Larry Summers อดีตกรรมการอํานวยการสภาเศรษฐกิจ
แห�งชาติสหรัฐของทําเนียบประธานาธิบดี (United States National Economic Council) สมัยประธานาธิบดีโอบามา ตลาดการเงิน
กําลังวิเคราะหXวิจารณXบุคคลท้ังสองในทุกแง�มุม ต้ังแต�ความรู�ความสามารถด�านเศรษฐศาสตรXและนโยบายการเงิน แนวคิดเรื่อง
เศรษฐกิจ ความเหมาะสมในการเปKนผู�นํานโยบายระดับโลก การยอมรับของตลาดการเงิน รวมถึงมุมมองและแนวคิดทางการเมืองของ
บุคคลท้ังสองว�าจะทํางานได�ไหมกับผู�นําประเทศชุดปNจจุบัน 

ผมคิดว�าท้ัง นาง Yellen และนาย Summers เปKนผู�มีความรู�ความสามารถท่ีจะทําหน�าท่ีในตําแหน�งผู�ว�าการธนาคารกลางสหรัฐได� 
โดยเฉพาะความรู�ด�านเศรษฐศาสตรXซ่ึงจําเปKนมากสําหรับตําแหน�งผู�ว�าการธนาคารกลาง แต�การทําหน�าท่ีของธนาคารกลางใน
สถานการณXเศรษฐกิจปNจจุบันท่ียังไม�ปรกติให�ได�ดีน้ัน จะไม�ขึ้นอยู�กับภาวะผู�นําหรือความรู�ความสามารถของตัวผู�ว�าการเพียงอย�างเดียว 
แต�จะมาจากการทํางานร�วมกันของผู�ว�าการ กรรมการในคณะกรรมการธนาคารกลาง และเจ�าหน�าท่ีธนาคารกลาง ดังน้ัน ในการ
พิจารณาหาผู�ว�าการคนใหม� ตลาดจึงไม�ควรดูเฉพาะประเด็นตัวบุคคล แต�ควรดูภาวะผู�นําท่ีผู�ว�าการคนใหม�มี ท่ีจะผสมผสานแนวคิดของ
ตนเอง บวกกับประสบการณXของคณะกรรมการธนาคารกลางและความสามารถของเจ�าหน�าท่ีธนาคารกลาง ให�นําไปสู�การแก�ไขปNญหา
ท่ีประสบความสําเร็จ พร�อมรักษาความเปKนเอกภาพ ช่ือเสียง และความเปKนอิสระของธนาคารกลาง 

มองไปข�างหน�าผู�ว�าการธนาคารกลางสหรัฐคนใหม� มีพันธกิจท่ีจะต�องทําให�สําเร็จอย�างน�อยสามเรื่อง 

หนึ่ง รักษาความเปKนผู�นําด�านนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐในเศรษฐกิจโลกให�คงอยู�ต�อไป ซ่ึงจะมาจากความรู�ความสามารถของผู�ว�า
การท่ีเปKนท่ียอมรับ ท้ังจากวงการนโยบายเศรษฐกิจในระดับสากล จากตลาดการเงิน วงการวิชาการเศรษฐศาสตรX และจากประชาคม
ผู�ว�าการธนาคารกลาง คือ ผู�ว�าการธนาคารกลางประเทศอื่นๆ 

สอง นําพานโยบายการเงินสหรัฐจากระดับท่ีผ�อนคลายมากในปNจจุบัน ให�กลับเข�าสู�ระดับท่ีเปKนปกติ (Normalization of monetary 
policy) โดยไม�เกิดผลเสียหาย ท้ังต�อเศรษฐกิจสหรัฐและต�อเศรษฐกิจโลก ซ่ึงเปKนโจทยXท่ียาก เพราะจะเปKนความพยายามครั้งแรกท่ีไม�มี
การทํามาก�อน น้ันก็คือ ดูดสภาพคล�องกลับจากท่ีได�ปล�อยไว�ในปริมาณท่ีมากโดยมาตรการคิวอี ท่ีการดําเนินการจะส�งผลกระทบไปท่ัว
โลก 

สาม รักษาความเปKนอิสระของธนาคารกลาง ซ่ึงผู�ว�าการจะต�องประคับประคองการทํางานของธนาคารกลางให�ตรงตามพันธกิจ โดยไม�



สูญเสียความเปKนอิสระ และความเช่ือม่ันจากตลาดการเงิน และประชาชนสหรัฐ 

ในฐานะนักเศรษฐศาสตรX ผมคิดว�า นายเบน เบอรXนันเก� ทําหน�าท่ีได�ดีในท้ังสามประเด็นท่ีพูดถึง คือ เปKนผู�นําให�เศรษฐกิจโลกในการ
แก�ไขปNญหา มีความเข�าใจ และวิสัยทัศนXด�านนโยบายการเงินท่ีลุ�มลึกเปKนท่ียอมรับ และสามารถทํางานได�พร�อมไปกับการรักษาความ
เปKนอิสระของธนาคารกลาง แต�ท่ีเด�นท่ีสุด ก็คือ ความสามารถของ นายเบอรXนันเก� ในฐานะนักเศรษฐศาสตรXท่ีกล�าช้ีนําความคิดให�กับ
ตลาดการเงิน ในการแก�ปNญหา เช�น กรณีมาตรการคิวอี และสามารถส่ือความ สร�างความเข�าใจในประเด็นนโยบายได�อย�างชัดเจน  

จําได�ว�าทุกครั้งท่ีผมได�เข�าประชุมในอดีตและได�ฟNง เบอรXนันเก� พูดในฐานะประธานเฟด พูดได�ว�าเปKนช่ัวโมงของความสุขของการเปKนนัก
เศรษฐศาสตรX เพราะประเทืองปNญญาจริงๆ 

ท่ีมา 
http://www.bangkokbiznews.com/home/detail/politics/opinion/bandid/20130812/522260/ผู�ว�าการธนาคารกลางสหรัฐ
คนต�อไป.html 

 

 

 


