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สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย  
The Thai Bond Market Association (ThaiBMA) 
โดย  อริยา ติรณะประกิจ  
 
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือ ThaiBMA ไดรับใบอนุญาตจัดตั้งเปนสมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจ
หลักทรัพย ภายใตมาตรา 230 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  เพื่อทํา
หนาที่หลักในการเปนองคกรกํากับดูแลสมาชกิ (Self-Regulatory Organization/ SRO) และเปนศูนย
รวมขอมูลดานตลาดตราสารหนี้ รวมถึงสงเสริมและพัฒนาตลาดตราสารหนี้   
 
ความเปนมาของ ThaiBMA 
แมวาการดําเนินงานในนามของ ThaiBMA จะเริ่มขึ้นในปลายป 2548 หลังจากไดรับใบอนุญาตสมาคม
จากสํานักงาน กลต. เมื่อวันที่ 8 กันยายน 2548  แตบทบาทการทําหนาที่ในตลาดตราสารหนี้ของ 
ThaiBMA ไดดําเนินการมาตั้งแตป 2537 ภายใตชื่อ “ชมรมผูคาตราสารหนี้”  (Bond Dealers Club/ 
BDC) ซึ่งเปดดําเนินการเมื่อวันที่ 1 พฤศจิกายน 2537 ภายใตโครงสรางของสมาคมบริษทัหลักทรัพย 
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อสรางระบบโครงสรางพื้นฐานของการซื้อขายตราสารหนี้ระหวางผูคาตราสารหนี้ใน
ตลาดรอง  การจัดตั้งชมรมผูคาตราสารหนี้นับเปนกาวสําคญัของการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทย เพราะ
ไดทําหนาที่เปนแกนนําในการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทย และไดมีบทบาทสําคัญในการกระตุนใหทุก
ฝายที่เกี่ยวของเขามาใหความสนใจตอการพฒันาตลาดตราสารหนี้ไทยอยางจริงจัง 
 
ในป 2540 เพื่อรองรับการเติบโตอยางรวดเร็วของตลาดตราสารหนี้และสอดคลองกับบทบาทหนาที่การ
ดําเนินงาน  ชมรมผูคาตราสารหนี้ไดปรับเปล่ียนสถานะเปน “ศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย”    (The Thai 
Bond Dealing Centre /Thai BDC)  โดยไดรับใบอนุญาตใหบริการเปนศูนยซื้อขายตราสารหนี้ ตาม
มาตรา 204 แหง พรบ.หลักทรัพย ฯ จากสํานักงาน กลต.เมื่อวันที่ 9 ธันวาคม 2540 และเปดดําเนินงาน
อยางเปนทางการ เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2541  
 
ตอมาในป 2548  คณะกรรมการกํากับการพฒันาตลาดตราสารหนี้ในประเทศ ซึ่งมีรัฐมนตรีวาการ
กระทรวงการคลังเปนประธาน  ไดใหความเห็นชอบโครงการปรับปรุงตลาดตราสารหนี้คร้ังใหญของ
ประเทศไทยเพื่อรองรับการพฒันาตลาดพันธบัตรเอเชีย  มาตรการหนึ่งในโครงการดังกลาว คือใหมีการ
รวมระบบการซือ้ขายตราสารหนี้อิเล็กทรอนิกส (Electronic Trading Platform/ ETP) ไวทีต่ลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดย ThaiBDC โอนขายระบบ ETP ใหแกตลาดหลักทรัพยนําไปดําเนินการ
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ตอภายใตชือ่ระบบ FIRST    ในขณะที่ในดานขอมูลนั้น จะมีการรวมศูนยขอมูลตลาดตราสารหนี้ของ
ประเทศไวที่ ThaiBDC  โดย ThaiBDC ยังคงทําหนาที่ดาน SRO อาทิ  การตรวจสอบภาวะการซือ้ขาย 
(Surveillance) กําหนดมาตรฐานตางๆที่เกี่ยวของกับตลาดตราสารหนี้  ทําหนาที่ Bond Pricing 
Agency ตลอดจนการพัฒนาเครื่องมือใหมๆทางการเงินที่เกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารหนี้    
นอกจากนั้นยังเปนเวทีในการรวบรวมความคิดเห็นของผูรวมตลาดเพื่อเสนอตอทางการในการกําหนด
นโยบายเพื่อการพัฒนาตลาดตราสารหนี้อีกดวย 
 
ภายหลังจากการโอนระบบซือ้ขาย  สํานักงาน กลต. จึงเห็นควรให ThaiBDC ปรับสถานะจากศูนยซือ้
ขายฯ เปน “สมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย”   ภายใตชื่อ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือ Thai 
Bond Market Association (ThaiBMA)  เพือ่มุงเนนและขยายบทบาทการทําหนาที่ดานการเปน SRO  
และการเปนศูนยขอมูลตราสารหนี้    รวมถึงขยายไปสูการทําหนาที่เผยแพรราคามาตรฐานหรือ Pricing 
agency ในตลาดตราสารหนี้  ตามวัตถปุระสงคของทางการตอไป 
 
สมาชิกของ ThaiBMA  
โดยแบงเปน 3 ประเภท   ไดแก 

1. สมาชิกสามัญ  คือ สถาบันการเงินที่มีใบอนุญาตคาหลักทรัพยหรือคาหลักทรัพยอันเปนตราสาร
แหงหนี้  (Dealer) 

2. สมาชิกวิสามญั  คือ บริษัททีไ่ดรับใบอนุญาตหลักทรัพยประเภทนายหนาระหวางผูคา
หลักทรัพย  (IDB) 

3. สมาชิกสมทบ คือ Dealer ที่มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยยอนหลัง 1 ปนอยกวา 100 ลานบาทตอ
เดือน 

 
ณ ตุลาคม 2548 สมาชิกของ ThaiBMA ประกอบดวยธนาคารพาณิชยและบริษัทหลักทรัพยจํานวนรวม 
45 ราย 
 
บทบาท หนาที่ของ ThaiBMA 

1. การเปนองคกรกํากับดูแลตนเอง (SRO)   
ThaiBMA ทําหนาที่กํากับดูแลสมาชิกเพื่อใหการประกอบธุรกรรมการคาตราสารหนี้เปนไปอยางโปรงใส
และเปนธรรม  และสรางความเชื่อม่ันใหแกนักลงทุน   การดําเนินงานประกอบดวย 

• การกําหนดจรรยาบรรณและมาตรฐานการปฏิบัติในตลาดรองตราสารหนี้ (Ethics & Code of 
Conduct) รวมถึงกฎระเบียบที่เกี่ยวของในการประกอบธุรกรรมการคาตราสารหนี้ 
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• การติดตามภาวะตลาดและตรวจสอบการซื้อขายตราสารหนี้ (Market monitoring  & 
Surveillance) เพื่อไมใหเกิดการกระทําที่ผิดกฎหมายหรือไมเปนธรรมแกลูกคา 

• การกําหนดกระบวนการพิจารณาความผิดและกําหนดบทลงโทษผูคาตราสารหนี้ที่ไมปฏิบัติตาม
กฎเกณฑที่เกี่ยวของ  

 
การใหบริการและเปนศูนยกลางขอมูลในตลาดตราสารหนี้  

ThaiBMA ทําหนาที่เปนสื่อกลางในการรวบรวมและ
เผยแพรขอมูลตางๆในตลาดตราสารหนี้ผานทาง 
www.thaibma.or.th และ www.thaibond.com  โดย
ประกอบดวยขอมูลการซือ้ขายในตลาดรอง  ขอมูลพื้นฐาน
ของตราสารหนี้  (Bond Features)   ขอมูลราคาอางอิง
ตางๆ (Reference yield) ของตลาด   ตลอดจนขาวสาร
ตางๆที่เกี่ยวของกับการลงทุน   
บทบาทการใหบริการดานขอมูลที่สําคัญอีกประการหนึ่ง คือ การ 
ทําหนาที่ “Bond Pricing Agency” เพื่อเผยแพรราคาอางอิงสําหรับการ mark-to-market ของผู
ลงทุนโดยเฉพาะกองทุนรวมตางๆ ทั้งนี้  เพื่อกําหนดราคายุติธรรมสําหรับตราสารหนี้ที่มีสภาพคลอง
ในการซื้อขายนอย 
 
2. การกําหนดวิธีปฏิบัติและมาตรฐานตางๆของตลาดตราสารหนี้  
     (Market Convention/Standard)  
ThaiBMA ทําหนาที่กําหนดมาตรฐานตางๆที่ใชในตลาดตราสารหนี้    เพื่อใหสมาชิกและทกุฝายที่
เกี่ยวของดําเนินธุรกรรม โดยมีมาตรฐานเดยีวกัน  เชน 

• การกําหนดสัญลักษณมาตรฐานของตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชน  
• การกําหนดมาตรฐานการคํานวณราคาและอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ประเภทตางๆ  
• การกําหนดมาตรฐานดานงานทะเบียนตราสารหนี้ 

 
3. การพัฒนาตลาดตราสารหนี้ (Market Development)  
ThaiBMA สนับสนุนการพัฒนาอยางตอเนื่องของตลาดตราสารหนี้  โดยพฒันาเครื่องมือและ
โครงสรางพื้นฐานเพื่อสงเสริมการซื้อขายและลงทุนใน
ตราสารหนี้  
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• การพัฒนา benchmark ตางๆ เชน Yield curve, Bond index 
• การพัฒนาเพื่อรองรับนวัตกรรมทางการเงินประเภทใหมๆ   
• การจัดอบรมความรูดานตราสารหนี้ เพื่อพัฒนาบุคลากรดานตราสารหนี้ใหมีประสิทธิภาพ

มากยิ่งขึ้น รวมทั้งการใหความรู ความเขาใจดานการลงทุนในตราสารหนี้แกนักลงทุนราย
ยอย  นักลงทุนสถาบันทั้งภาครัฐและเอกชน นักศึกษา ประชาชนและผูสนใจทั่วไป 

 


