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 ธุรกรรมซ้ือคืนภาคเอกชน (Private Repo) ในป 2552 
เพ็ญศิริ  เลิศชัยคุณากร   ฝายกํากับดูแล  

 
สรุปภาพรวม ในป 2552: มูลคาธุรกรรม Private repo เพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดดกวา 20 เทา 

ในป 2552 ที่ผานมา การทําธุรกรรม Private Repo เติบโตอยางตอเนื่องและมีมูลคาสูงสุดเปนประวัติการณ โดยเพิ่มขึ้นถึง
รอยละ 1,970 จากมูลคาเฉลี่ยตอวัน 1,593 ลานบาทในปที่แลวเปน 33,520 ลานบาทตอวัน ในขณะที่จํานวนรายการเฉลี่ยตอวันเพิ่ม
จาก 3 รายการตอวันในป 2551 เปนเฉลี่ย 22 รายการตอวันในป 2552  
 อยางไรก็ตามจากขอมูลการทําธุรกรรมประเภทกูยืม (Financing) ที่รายงานมายัง ThaiBMA ทั้งหมดพบวาเกือบรอยละ 90 
ยังเปนการทําธุรกรรม Bilateral repo1 ซึ่งมีมูลคาสูงถึง 80.1 ลานลานบาทในป 2552 ในขณะที่มูลคาธุรกรรม  Private Repo และ
ธุรกรรม Sell & Buy Back มีสัดสวนเพียงรอยละ 9 และรอยละ 2 ของมูลคารวมของธุรกรรม Financing ตามลําดับ 
 

Outright 10,532,166.59 59% 17,362,275.83 37% 14,544,728.81 14%
Financing 7,357,751.86 41% 29,828,969.57 63% 89,763,426.98 86%
 - Bilateral Repo 6,582,316.37 89% 28,763,413.80 96% 80,103,774.98 89%
 - Private Repo 193,294.81 3% 393,442.29 1% 8,145,380.95 9%
 - Sell & Buy Back Repo 582,140.69 8% 672,113.49 2% 1,514,271.04 2%
Other 66,943.91 0% 156,849.05 0% 187,050.92 0%
Total 17,958,869.36    100% 47,350,102.45    100% 104,495,206.71  100%

Unit: Mln. THB

2009Type of Transactions 2007 % 2008 % %

 
 
  

นอกจากนั้นเปนที่นาสังเกตวาการทําธุรกรรม Sell & Buy back ก็มีมูลคาเพิ่มขึ้นกวารอยละ 125  ซึ่งสวนหน่ึงของ
ธุรกรรมดังกลาวมีลักษณะหรือสาระเชนเดียวกับการทํา Repo  แตอาจเปนการตกลงขายและซื้อกลับโดยไมมีการทําสัญญาที่ชัดเจน   
ซึ่งหากรวมมูลคาของ Sell & Buy back แลว จะทําใหมูลคาเฉลี่ยของการทําธุรกรรมกูยืมในลักษณะ Private repo สูงถึง 39,752 
ลานบาทตอวันทีเดียว 
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                มูลคาธุรกรรม Private Repo (หนวย: ลานบาท) จํานวนรายการของธุรกรรม Private Repo 
 

                                                 
1

 Bilateral repo เปนชองทางหนึ่งที่ ธปท. ใชในการดําเนินการผานตลาดการเงิน โดย ธปท. จะดูดซับ (ขายโดยมีสัญญาซื้อคืน) หรือปลอยสภาพคลอง 
(ซื้อโดยมีสัญญาขายคืน) ชั่วคราวผานธุรกรรมนี้เพื่อใหสภาพคลองอยูในระดับที่เหมาะสม โดยจะทําธุรกรรมผาน Bilateral Primary Dealers (PDs) ที่ 
ธปท. แตงตั้งขึ้น การทําธุรกรรมระยะ 1 วัน ธปท. จะกูหรือใหกูที่อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
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ธุรกรรม Repo สวนมากอยูในกลุม Dealer to Dealer  และมีมูลคาเฉลี่ย 1,690 ลานบาทตอรายการ 
 

ธุรกรรม Private Repo แบงออกเปน 2 ประเภทหลักคือ ธุรกรรมระหวาง Dealer กับ Dealer (D2D) และ ธุรกรรมระหวาง 
Dealer กับ Client (D2C)  ในปที่ผานมา การทําธุรกรรม Private Repo ในกลุม D2D มีสัดสวนเพิ่มมากขึ้น   โดยคิดเปนสัดสวนถึง
รอยละ 64  เมื่อเทียบกับปกอนซึ่ง D2D มีสัดสวนใกลเคียงกับ D2C กลาวคืออยูที่รอยละ 51   ในดานจํานวนรายการ (Number of 
transaction) พบวากลุม D2D มจีํานวนรายการ เฉลี่ย 256 รายการตอเดือน มากกวาธุรกรรมในกลุม D2C ที่มีจํานวนเฉลี่ย  182 
รายการตอเดือน    

สําหรับขนาดของธุรกรรม Private repo พบวา Private Repo ในกลุม D2D มีมูลคาเฉลี่ยตอธุรกรรมสูงกวา Private repo 
ในกลุม D2C ประมาณ 1.3 เทา โดยมีมูลคาเฉลี่ยประมาณ 1,690 ลานบาทตอรายการ เพิ่มขึ้นจากป 2551 ที่มีมูลคาเฉลี่ยประมาณ 
1,150 ลานบาท ในขณะที่มูลคาธุรกรรม Private repo ในกลุม D2C อยูที่ประมาณ 1,347 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2551 ที่มีมูลคา
เฉลี่ยประมาณ 368 ลานบาท ตอ 1 สัญญา   
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สัดสวนของธุรกรรม Private Repo ในกลุม D2D และ D2C จํานวนรายการของธุรกรรม Private Repo ในกลุม D2D และ D2C 

 
ผูเลนหลักในตลาด Private Repo ในกลุม D2D และ D2C 

o ธุรกรรมในกลุม Interdealer (D2D) : ธนาคารเปนกลุมผูเลนหลักของตลาด Repo  
พบวาในกลุม Interdealer นั้นมีจํานวน  Dealer  ทั้งหมดที่เขามาทําธุรกรรม  Private Repo รวม 23 ราย* โดย Dealer ท่ีมี

บทบาทสําคัญและมีมูลคาธุรกรรมสูงจะอยูในกลุมของ Primary Dealer ท้ังธนาคารพาณิชยไทยและตางชาติ มูลคาการทําธุรกรรม
ของผูเลนรายใหญ 5 รายแรกคิดเปนสัดสวนสูงถึงรอยละ 59 ของการทําธุรกรรม Private repo ทั้งหมด สําหรับธนาคารพาณิชย
ตางชาติมีการทําธุรกรรมเพิ่มมากขึ้นทั้งในฝงกู (Borrowing) และปลอยกู  (Lending) คือคิดเปนรอยละ 19 เพิ่มขึ้นกวาเทาตัวเมื่อ
เทียบกับป 2551 ซึ่งอยูที่รอยละ 9  ในขณะที่บริษัทหลักทรัพยมีปริมาณการทําธุรกรรม Private Repo เพียงรอยละ 1 ของมูลคา
ธุรกรรม Private Repo ทั้งหมด คิดเปนสัดสวนที่ลดลงเมื่อเทียบกับป 2551 ซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 3 แตเปนที่นาสังเกตวา
มูลคาธุรกรรมของบริษัทหลักทรัพยเพิ่มสูงขึ้นจาก 554 ลานบาทโดยเฉลี่ยตอเดือนในป 2550 เปน 1,385 ลานบาทตอเดือนในป 
2551 และเปน 7,512 ลานบาทตอเดือนในป 2552  แตบริษัทหลักทรัพยที่เขามามีสวนรวมในธุรกรรม Private repo ยังมีจํานวนเพียง 
2-3 รายเทานั้นโดยมิไดเพิ่มจํานวนขึ้นเมื่อเทียบกับป 2551     
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Top Twenty Dealers for Private Repo 2009 (Unit: THB million) 

Value
Value 

Adjested
 by Term

Value
Value 

Adjested
 by Term

Value
Value 

Adjested
 by Term

Value
Value 

Adjested
 by Term

1 KBANK 24,560           192,689          1,554,750      6,265,396        1,579,310        6,458,085      1,215           7,990           1,442,875    6,178,804      1,444,090       6,186,794        3,023,400          22.7% 12,644,879    15.9%
2 DBBK 1,139,309      11,304,767      -               -                 1,139,309        11,304,767    8,572           31,166         13,800         41,700          22,372           72,866            1,161,681          8.7% 11,377,633    14.3%
3 SCB 23,540           215,263          857,112         5,980,481        880,653          6,195,744      3,916           20,158         168,195       865,160        172,111         885,319          1,052,764          7.9% 7,081,063      8.9%
4 TMB 1,243,100      4,082,875        196,313         1,449,985        1,439,413        5,532,860      -              -              130,343       956,758        130,343         956,758          1,569,755          11.8% 6,489,617      8.2%
5 KTB 10,250           78,947            587,746         2,961,688        597,996          3,040,635      5,272           32,785         442,193       3,187,923      447,465         3,220,708        1,045,462          7.8% 6,261,343      7.9%
6 BBL 312               936                 380,435         3,365,287        380,748          3,366,224      -              -              59,028         1,193,773      59,028           1,193,773        439,776            3.3% 4,559,996      5.7%
7 GSB 19,758           115,570          420,720         4,139,676        440,478          4,255,246      -              -              -              -               -                -                 440,478            3.3% 4,255,246      5.3%
8 CITI 629,547         3,871,876        -               -                 629,547          3,871,876      14,925         104,478       2,060           14,420          16,985           118,898          646,533            4.8% 3,990,774      5.0%
9 SCIB 273,750         1,715,874        171,059         1,292,773        444,809          3,008,647      13,944         101,617       182,686       702,758        196,630         804,376          641,440            4.8% 3,813,023      4.8%

10 SCBT 38,000           552,000          139,808         1,074,826        177,808          1,626,826      12,216         104,854       197,602       1,884,207      209,818         1,989,061        387,626            2.9% 3,615,887      4.5%
11 BAY 197,307         571,826          563,876         2,267,914        761,183          2,839,739      4,115           23,145         125,651       535,035        129,766         558,180          890,949            6.7% 3,397,919      4.3%
12 HSBC 76,375           473,251          211,667         1,556,286        288,041          2,029,537      4,024           363,979       77,612         688,914        81,636           1,052,893        369,677            2.8% 3,082,430      3.9%
13 TBANK 492,800         2,094,200        -               -                 492,800          2,094,200      -              -              -              -               -                -                 492,800            3.7% 2,094,200      2.6%
14 CIMBT 346,720         1,529,084        35,056          207,864          381,776          1,736,948      -              -              3,883           26,879          3,883             26,879            385,659            2.9% 1,763,828      2.2%
15 UOBT 194,317         1,270,196        515              3,605              194,832          1,273,802      8,500           59,500         -              -               8,500             59,500            203,332            1.5% 1,333,302      1.7%
16 TISCO 274,517         1,271,840        -               -                 274,517          1,271,840      3,262           25,865         -              -               3,262             25,865            277,779            2.1% 1,297,705      1.6%
17 RBS 153,079         1,102,702        3,090            16,481            156,170          1,119,182      -              -              -              -               -                -                 156,170            1.2% 1,119,182      1.4%
18 KGI 204               2,041              28,191          164,187          28,395            166,228        100             975             16,601         326,677        16,702           327,652          45,097             0.34% 493,880        0.6%
19 KK 39,500           432,500          -               -                 39,500            432,500        500             7,000           -              -               500                7,000              40,000             0.3% 439,500        0.6%
20 BAAC -                -                 32,245          251,317          32,245            251,317        -              -              -              -               -                -                 32,245             0.2% 251,317        0.3%

OTHERS 25,342           204,860          -               -                 45,048            204,860        -              -              -              -               -                -                 45,048             0.34% 204,860        0.3%
5,202,289    31,083,298   5,182,584    30,997,765   10,404,579   62,081,064   80,563         883,513       2,862,529    16,603,009   2,943,092     17,486,522   13,347,670     100% 79,567,586   100%

Dealer to Dealer

%Total of  Market
Value

Dealer to Client

Total

% 
Adjusted 
 by Term

Total of 
Market Value 
Adjusted by 

Term

Lending Borrowing

Total of Value
Total of Value 
Adjusted by 

Term

Lending Borrowing

Total of Value
Total of Value 
Adjusted by 

Term

Rank Dealer

 
* หมายเหตุ: 1. จากตารางนําธนาคารออมสิน (GSB) และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร (BAAC) รวมอยูในกลุม Dealer เนื่องจากเปน Primary Dealer 

(PD) สําหรับธุรกรรมซื้อคืนประเภท Bilateral repo 
  2. การจัด Ranking ของธุรกรรม Private Repo ในป 2552 ไดมีการนํา Financing Term เขามาพิจารณารวมดวย ตามแนวทางการพิจารณา PD ของ ธปท. 
                        ( Value Adjusted by Term =   Value * Financing Term)  และใชมูลคา Value Adjusted by Term เฉพาะกับการนับ Ranking เทานั้น 

 
o ธุรกรรมระหวาง Dealer และ Investor (D2C) : ผูลงทุนสวนใหญมีบทบาทในฐานะผูปลอยกู 

สําหรับ Private repo  ที่ทําระหวาง Dealer กับ Investor (D2C)  นั้นพบวา   สวนใหญ  Investor เขามามีบทบาทในฐานะ
เปนผูปลอยกู (Lender) โดยมีสัดสวนถึงรอยละ 97 ของมูลคารวม   และมีรอยละ 3 ที่ทําธุรกรรมในฐานะผูกู  (Borrower)  โดยกลุม
ของ Investor ที่มีบทบาทสําคัญทั้งในฝง Lender และ Borrower ไดแก กลุมสถาบันการเงินที่ไมมีใบอนุญาตคาหลักทรัพย (NDL) 
ซึ่งคิดเปนสัดสวนสูงถึงรอยละ 98.5 รองลงมาคือกลุมบริษัทเอกชน (DCO) กลุมกองทุน (AMC)  ซึ่งมีสัดสวนรอยละ 0.6 และรอย
ละ 0.4  ตามลําดับ  นอกจากนั้นคือกลุมอื่นๆ (Other) กลุมบริษัทประกัน (INS) กลุมนักลงทุนตางชาติ (FCO) และนักลงทุนรายยอย 
(IND) มีสัดสวนรวมกันเพียงรอยละ 0.5   
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การทําธุรกรรมของกลุม NDL ในฐานะ Lender (ปลอยกู) ในป 2552 มีมูลคารวม 2,829,006 ลานบาท และในฐานะ 
Borrower (กูยืม) มีมูลคารวม 68,468 ลานบาท คิดเปนยอดการปลอยกูสุทธิประมาณ 2,760,538 ลานบาท  

ทั้งนี้พบวา Primary Dealer (PD) สําหรับธุรกรรมประเภท Bilateral repo จะมีมูลคาการทําธุรกรรมที่คอนขางสูงเมื่อเทียบ
กับ Dealer รายอื่นเพราะมีหนาที่เปนตัวกลางในการสงผานธุรกรรมที่ทํากับ ธปท. ไปใหผูรวมตลาดรายอื่น  โดยเมื่อเปรียบเทียบ 
PD Bilateral Repo ทั้ง 11 รายในการทํา Private repo แลวพบวา KBANK มีสัดสวนสูงสุดรอยละ 32 รองลงมาคือ DBBK รอยละ 
12  ลําดับสามคือ SCB รอยละ 11.1 และลําดับที่สี่และหาคือ KTB และ BAY มีสัดสวนเปนรอยละ 11 และรอยละ 9 ตามลําดับ   

 

เปรียบเทียบสัดสวนการทํา Private Repo ของ PD สําหรับ Bilateral Repo จํานวน 11 ราย 
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ระยะเวลา / หลักทรัพยคํ้าประกัน และอัตราดอกเบี้ยของสัญญา Repo  

o ระยะเวลากูยืม  (Term)   
ระยะเวลากูยืม  (Term) ซึ่งเปนที่นิยมมากที่สุดในการทํา Private Repo คือ 7 วัน โดยมีสัดสวนรอยละ 34 ของการทํา 

Private Repo ทั้งหมด รองลงมาคือระยะเวลา 1 วัน รอยละ 18  ระยะเวลา 3 วัน ระยะเวลา 14 วันรอยละ 7  ระยะเวลา 5 วันรอยละ 5 
ที่เหลือเปนระยะเวลาอื่นๆ  ซึ่งคอนขางหลากหลายเนื่องจากคูสัญญาสามารถตกลงระยะเวลากูยืมกันเอง   
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ระยะเวลา (Term)  ของการกูยืมของธุรกรรม private Repo         ประเภทของหลักทรัพยค้ําประกัน 

 
 
 
 
 
 
 



 5

o หลักทรัพยคํ้าประกัน  
ตราสารที่ใชเปนหลักทรัพยค้ําประกันในการทํา Private Repo มากที่สุดคือ พันธบัตร ธปท. ประเภทที่มีการจายคูปอง 

(BOT) คิดเปนรอยละ 38 รองลงมาคือพันธบัตรรัฐบาลรอยละ 29  พันธบัตร ธปท. (CB)  อายุไมเกิน 1 ป รอยละ 27 พันธบัตร
รัฐวิสาหกิจ (SOE) และตั๋วเงินคลัง (Treasury Bills) มีสัดสวนเทากันคือ รอยละ 3 ทั้งนี้ยังไมพบวามีการนําหุนกูภาคเอกชน 
(Corporate Bond) มาทํา Private Repo แตอยางใด 

 
o อัตราดอกเบี้ยกูยืม (Repo rate)   

อัตราดอกเบี้ยของการกูยืมในป 2552 จะอยูในชวงระหวาง 1.19% - 2.20% โดยปรับลดลงอยางเห็นไดชัดเมื่อเปรียบเทียบ
กับป 2551 ที่อยูในชวงระหวาง 2.80% - 3.80% ตามการปรับลดของอัตราดอกเบี้ย RP 1 วัน ที่เริ่มปรับลดลงตั้งแตชวงตนป 2552 
เปนตนมา ทั้งนี้พบวาการกูยืมทั้งในกลุม D2D และ D2C นั้นอัตราดอกเบี้ยคอนขางใกลเคียงกันอิงตามอัตราดอกเบี้ย RP 1 วันเปน
หลัก โดยอาจบวก / ลบ spread เล็กนอย  ซึ่ง spread จะมากหรือนอยก็ขึ้นอยูกับคูคาและ Term ในการกูยืม  
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เปรียบเทียบ Repo rate  1 วันของ D2C และ D2D กับ BOT RP 1 วัน เปรียบเทียบ Repo rate  ระยะเวลา 7 วันระหวางกลุม D2C และ D2D 
 

 
มูลคาคงคางของธุรกรรม / มูลคาคงคางตามประเภทหลักทรัพยคํ้าประกัน และอายุตราสาร  

o มูลคาคงคางของธุรกรรม (Outstanding Value) เพิ่มขึ้นกวา 11 เทา 
มูลคาคงคางของธุรกรรม Private Repo ในป 2552 ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากอยางตอเนื่อง โดยพบวามูลคาคงคางของธุรกรรม 

Private Repo ในชวง 1 ปที่ผานมานั้นปรับเพิ่มขึ้นกวา 11 เทา หรือคิดเปนรอยละ 1,018 จากมูลคาคงคาง ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 2551 อยู
ที่ 22,851 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน 255,481 ลานบาท ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 2552 
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           มูลคาคงคางของธุรกรรม Private Repo ณ สิ้นเดือน 
 
 
 
 



 6

o พันธบัตร ธปท. อายุไมเกิน 1 ป มียอดคงคางของการใชเปนหลักทรัพยคํ้าประกันสูงสุด 
ตราสารที่ใชเปนหลักทรัพยค้ําประกันในการทํา Private Repo และมีมูลคาคงคาง ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 2552 มากที่สุด คือ 

พันธบัตร ธปท. (CB)  อายุไมเกิน 1 ป คิดเปนรอยละ 40 รองลงมาคือพันธบัตรรัฐบาล (LB) รอยละ 30  พันธบัตร ธปท. ประเภทที่
มีการจายคูปอง (BOT) รอยละ 24 พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ (SOE) รอยละ 4 และตั๋วเงินคลัง (TB) รอยละ 2   
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Outstanding Value by Type of Bond
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   มูลคาคงคางแยกตามประเภทของหลักทรัพยค้ําประกัน          มูลคาคงคางแยกตามอายุหลักทรัพยค้ําประกัน 
    
o ใชหลักทรัพยคํ้าประกันอายุไมเกิน 1 ปมากที่สุด 

Tenor ของตราสารที่ใชเปนหลักทรัพยค้ําประกัน และมีมูลคาคงคาง ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 2552 มากที่สุดคือ ตราสารที่มีอายุ
ไมเกิน 1 ป คิดเปนรอยละ 53 รองลงมาคือตราสารที่มีอายุ 1-3 ป รอยละ 32  ตราสารที่มีอายุ 3-5 ป รอยละ 9 ตราสารที่มีอายุ 5-10 
ป รอยละ 4 และ ตราสารระยะยาวอายุมากกวา 10 ป รอยละ 2 พบวาในการทําธุรกรรม Private Repo นิยมนําตราสารระยะสั้นมาใช
เปนหลักทรัพยค้ําประกันมากกวาตราสารระยะยาว 
 
บทสรุป  
               ในป 2552 พบวาการทําธุรกรรม Private repo ขยายตัวเกือบรอยละ 2,000  นับวาเปนการเติบโตอยางกาวกระโดด 
ช้ีใหเห็นถึงศักยภาพของตลาดและผลของมาตรการสนับสนุนจากหนวยงานตางๆในชวงที่ผานมา   แตอยางไรก็ตาม มูลคาการทํา
ธุรกรรมที่เพิ่มขึ้นมากนี้  คงไมใชคําตอบทั้งหมดของความคาดหวังที่จะเห็นพัฒนาการของตลาด Private repo เพราะยังมีปญหา
และอุปสรรคตาง ๆ ที่สงผลตอการทําธุรกรรม อาทิเชน ปญหาเรื่องขอจํากัดดานกฎเกณฑตางๆ ของผูลงทุนบางกลุม  การขาด
ความรูความเขาใจเกี่ยวกับสัญญามาตรฐาน  GMRA  ปญหาแนวทางการปฏิบัติที่แตกตางกันของ Dealer แตละราย ฯลฯ จากปญหา
ที่หยิบยกมาในเบื้องตนนี้ลวนแลวแตเปนอุปสรรคที่ทําใหปจจุบันผูเลนในตลาดยังจํากัดอยูในกลุมเดิมไมสามารถขยายฐานของผู
ลงทุนและผูรวมตลาดไดเทาที่ควร ดังนั้นการสงเสริมการพัฒนาตลาด Private repo ผานมาตรการตางๆ ที่ไดดําเนินการมาแลวนั้น
จึงควรทําใหเปนไปอยางตอเนื่อง  เพื่อชวยผลักดันการเติบโตและขยายฐานของผูลงทุนและผูรวมตลาดตอไป    


