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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย ไตรมาส 2 ปี 2569 

7 กรกฎาคม 2569 
 

ตลาดตราสารห น้ีไทย  ณ ส้ินไตรมาสที ่สอง ปี  2 569  ขยายตัว  2. 0% มูลค่ าคงค้ า งรวม  
18.3 ล้านล้านบาท โดยการออกหุ้นกู้ภาคเอกชนกลบัมามีมูลค่าเพิม่ขึ้น 2.7% เมือ่เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
ก่อนหน้า ในส่วนของนักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิสะสมอยู่ที ่30,043 ล้านบาท โดยผลส ารวจการคาดการณ์
อตัราดอกเบี้ยนโยบายคาดว่า กนง. จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายทีร่ะดบั 1.0% ตลอดทัง้ปี 

นางสาวอรยิา ตริณะประกจิ กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวสรุปประเดน็
ส าคญั ดงันี้ 

• มูลค่าตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตัว  2 .0% จากสิ้น ปี  2568 : โดย  ณ สิ้น ไตรมาส 2 /2569  
มลูค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทยเท่ากบั 18.3 ลา้นลา้นบาท (คดิเป็น 96% ของ GDP) เพิม่ขึน้ 2.0% จากสิน้ปีทีผ่่านมา 
เป็นการเพิม่ขึน้ของพนัธบตัรรฐับาลเป็นส าคญั 

• การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวเท่ากบั 409,670 ล้านบาท: ในช่วง 2 ไตรมาสแรกของปี 2569 
มู ลค่ า ก า ร ออกต ร าสา รหนี้ ภ าค เ อกชนระย ะย าว  ( หุ้ น กู้ )  เ ท่ า กับ  409,670 ล้ า นบ าท  เพิ่ ม ขึ้ น  2.7%  
เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากการออกเพิม่ขึน้ของหุน้กู้กลุ่ม Investment Grade (IG) โดยกลุ่มอุตสาหกรรม
ทีม่ยีอดการออกสงูสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ENERGY FINANCE และ PROPERTY ตามล าดบั  

• มูลค่าหุ้นกู้ครบก าหนดในคร่ึงหลงั ปี 2569 เท่ากบั 416,877 ล้านบาท: ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2569 จะม ี
หุ้นกู้ครบก าหนดช าระรวม 416,877 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นกู้ในกลุ่ม Investment Grade 90% และ High Yield  
(รวม Non-rated bond) อีก 10% โดยผู้ออกหุ้นกู้รายใหญ่ 10 อันดับแรกอยู่ในกลุ่ม Investment Grade มีอัตราส่วน
ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (Interest Coverage Ratio) ระหว่าง 2.08 -10.6 เท่า  ขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน 
(Debt to Equity) ส่วนใหญ่อยู่ในระดบัไม่เกนิ 2 เท่า 

• นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิตราสารหน้ีไทย 30,043 ล้านบาท: ในไตรมาส 2/2569 นักลงทุนต่างชาติยงัคง
ซื้อสุทธิอีก 10,453 ล้านบาท ต่อเนื่องจากไตรมาสแรก โดยเป็นการซื้อสุทธิในเดือนเมษายนและพฤษภาคม  
และขายสุทธิในเดือนมิถุนายหลงัจากเริ่มมีความชดัเจนในการเจรจายุติสงครามสหรฐั-อิสราเอลกับอิหร่าน ท าให้  
ณ สิ้นไตรมาส 2/2569 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิตราสารหนี้ไทยรวม 30,043 ล้านบาท และมียอดการถือครอง  
9.47 แสนล้านบาท คิดเป็น 5.2% ของมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย โดยตราสารหนี้ไทยที่ต่างชาติถือครองมี 
อายุคงเหลอืเฉลีย่ 8.5 ปี เพิม่ขึน้จาก 8.1 ปี เมื่อสิน้ปีทีผ่่านมา 

• เ ส้ นอัต ร า ผลตอบแทนพันธบัต ร รัฐ บ าล ไทย ปรับ ตั ว สู ง ขึ้ น : ใ น ค รึ่ ง แ ร ก ข อ ง ปี  2569  
เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government Bond Yield Curve) มีความชันมากขึ้นในลักษณะ  
Bear Steepening จากความกงัวลเรื่องอตัราเงนิเฟ้อทีพุ่่งสงูขึน้จากผลกระทบของสงคราม ท าให ้ณ สิน้ไตรมาส 2/2569 
Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี 5 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 3 bps 32 bps และ 40 bps. จากสิน้ปี 2568 มาอยู่ทีร่ะดบั 
1.16%  1.60% และ 2.06% ตามล าดบั 
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• เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนปรบัตัวสูงขึ้นในทิศทางเดียวกบัอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาล: ในครึ่งแรกของปี 2569 อตัราผลตอบแทนของหุ้นกู้ทุกอนัดบัเครดิตปรบัตัวสูงขึ้น 14-34 bps.  
ในทิศทางเดียวกับพนัธบตัรรัฐบาล อย่างไรก็ตาม หุ้นกู้อันดับเครดิต AAA  AA และ A มีส่วนชดเชยความเสี่ยง 
ดา้นเครดติ (Credit Spread) ใกล้เคยีงจุดต ่าสุดในรอบ 6 ปี สะทอ้นถงึพฤตกิรรม Flight to Quality ของผูล้งทุน ท าให ้
ณ สิน้ไตรมาส 2/2569 อตัราผลตอบแทนของหุน้กูรุ้่นอายุ 5 ปี อนัดบัเครดติ AAA,  AA,  A และ BBB+ ขยบัขึน้มาอยูท่ี่
ระดบั 1.98%  2.26%  2.66% และ  4.12% ตามล าดบั 

• อตัราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2569 มีแนวโน้มทรงตวั: ผลส ารวจจากผูร้่วมตลาดส่วนใหญ่
คาดว่า กนง. จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00% ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2569 ส่วน Bond yield ไทย 5 ปี คาดว่า 
จะทรงตวัในระดบั 1.60% โดยมกีรอบการเคลื่อนไหวในช่วง 1.58-1.77% และ Bond yield ไทย 10 ปี มโีอกาสปรบัตวั
สูงขึน้จาก 2.06% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2569 เป็น 2.19% - 2.33% ในช่วงครึง่หลงัของปี โดยมปัีจจยัหลกัจากแผนการ
ระดมทุนของภาครัฐ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย  ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของประเทศเศรษฐกิจชัน้น า  
และส่วนต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยกบัสหรฐัอเมรกิา 

พรอ้มกนัน้ี กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ไดเ้ปิดเผยถงึแผนยุทธศาสตร ์4 ปี 
(2569 – 2572) “The RISE of Thai Bond Market”  เพื่อยกระดบั และขบัเคลื่อนตลาดตราสารหนี้ไทย ภายใตห้ลกัการ  
"Trust, Innovation, and Sustainability"  เพื่อมุ่งสู่เป้าหมายสงูสุดในการสรา้งตลาดตราสารหนี้ทีย่ ัง่ยนื ประกอบดว้ย 

R: Roles & Regulation (ยกระดบับทบาทและการก ากบัดูแลเชงิรุก) - ยกระดบัเกณฑ์ SRO เชงิรุกเพื่อปกป้อง 
นักลงทุนตัง้แต่ตลาดแรก ควบคู่กบัการเป็นตวักลางขบัเคลื่อนนโยบายและร่วมเสนอแนะปรบัปรุงกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งใน
การคุม้ครองผูล้งทุน รวมถงึขยายบทบาทในการเป็นทีป่รกึษาระดบันานาชาตเิพื่อส่งออกโมเดลของ ThaiBMA ไปสู่ตลาด
เกดิใหม่ 

I: Infrastructure Modernization (การปรบัปรุงโครงสร้างพื้นฐานรองรบัยุคดิจิทลั) - สร้างโครงสร้างพื้นฐาน 
ขอ้มูลกลางของตลาด (Information Backbone) ซึ่งรวมถงึการพฒันาระบบขึน้ทะเบยีนตราสารหนี้รูปแบบใหม่ทีเ่ชื่อมโยง
กบัส านักงาน ก.ล.ต. อย่างไรร้อยต่อ  การเปิดตวัระบบ BHR Portal เพื่อเพิม่ศกัยภาพการก ากบัดแูลใหแ้ก่ผูแ้ทนผูถ้อืหุ้นกู้ 
และการยกระดบัแอปพลเิคชนั MeBond ใหต้อบสนองนักลงทุนรายย่อย 

S: Sustainability & Education (การส่งเสรมิความยัง่ยนืและองค์ความรู)้ - จดัตัง้ศูนย์กลางขอ้มูล ESG Bond 
Data Hub ตามมาตรฐานสากล ICMA  ควบคู่กบัการสรา้งความเขา้ใจในผลติภณัฑต์ราสารหนี้ (Bond Literacy)  

E: Expanded Products & Valuation (การขยายผลติภณัฑบ์รกิารและการประเมนิมลูค่าดว้ย AI) - ยกระดบัการ
ใหบ้รกิารขอ้มลูและการประเมนิมูลค่าตราสารหนี้ใหค้รอบคลุมนวตักรรมทางการเงนิรปูแบบใหม่ เช่น Tokenized products 
และเตรยีมเปิดตวั “Bond AI” เพื่อเป็นผูช้่วยนักลงทุนรายย่อย พรอ้มทัง้น าเทคโนโลย ีAI มาใชใ้นการวเิคราะหต์ลาดและ
พฒันาผลติภณัฑใ์หม่ๆ 

 
“เป้าหมายของแผนยุทธศาสตร์ RISE ในครัง้นี้  คือการขับเคลือ่นตลาดตราสารหนี้ ไทยไปสู่การเป็น 

'Sustainable Bond Market' หรือตลาดตราสารหนี้ทีย่ ัง่ยนืในทุกมติิ ทัง้การเติบโตด้านนวตักรรม ความน่าเชือ่ถือใน
ระบบก ากับดูแล และการเป็นเสาหลักทีแ่ข็งแกร่งในการสนับสนุนเศรษฐกิจสีเขียวและสังคมไทยอย่างยัง่ยืน  
โดย ThaiBMA พรอ้มจบัมอืกบัพนัธมติรทุกภาคส่วนเพือ่ผลกัดนัวสิยัทศัน์นี้ใหส้ าเรจ็ตามแผนงาน”  กรรมการผูจ้ดัการ 
ThaiBMA กล่าว 

ขอ้มลูเพิม่เตมิ: ฝ่ายวจิยัและวเิทศสมัพนัธ์ / โทร 02-655-6000 ต่อ 300-305 / Email: Research@thaibma.or.th 
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