
วนัศกุรท่ี์ 4 กรกฎาคม 2025

เอกสารประกอบการแถลงข่าว

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย

ไตรมาส 2 ปี 2025



0.13T0.23T

Funding 
Sources

มูลค่าคงค้าง
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 17.3 35.1 93
Equity 13.5 27.4 73
Bank Loan 18.4 37.5 99
Total 49.2 100.0 265

(GDP ปี 2024 เท่ากบั 18.58 ลลบ.)
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีเท่ากบั 17.3 ลลบ. ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2025

▪ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 ตลาดตราสารหนี้ไทยมมีลูคา่รวม 17.3 ลลบ. คดิเป็น 93% ของ GDP
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Outstanding of Thai Financial Market

Bank loan Equity Bond



(53%)

(6%)
(1%)

(% of Total)

(26%)

(14%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond

H1 2025
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ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมลูค่าคงค้างเพ่ิมขึน้ 1.1% ในช่วง 2 ไตรมาสแรกปี 2025

▪ ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวั 1.1% ในช่วง 2 ไตรมาสแรกปี 2025 มมีลูคา่คงคา้งที ่17.3 ลา้นลา้นบาท
จากการเพิม่ขึน้ของตราสารหนี้ทีอ่อกโดยรฐับาลเป็นส าคญั



W.Avg TTM (ปี) 12.59 11.19 10.74 10.22 10.20 10.64 10.90

0-1 Y

3-5 Y

5-10 Y

>10 Y

1-3 Y
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มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลเท่ากบั 9.4 ลลบ. ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2025

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 พนัธบตัรรฐับาลมมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 0.27 ลลบ. จากปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 10.9 ปี เพิม่ขึน้จาก 10.6 ปี เมือ่ปลายปี 2024

H1 2025



W.Avg TTM (เดอืน) 7.9 7.8 6.7 5.2 5.6

0-1 Y

1-3 Y

5.1

0.15T0.15T

w w w . t h a i b m a . o r . t h 5

มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. เท่ากบั 2.3 ลลบ. ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2025

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 พนัธบตัรธปท. มมีลูคา่ใกลเ้คยีงจากสิน้ปีทีแ่ลว้
• มอีายุเฉลีย่ 5.2 เดอืน เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 5.1 เดอืน เมือ่ปลายปี 2024

5.2
H1 2025
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Remark : * รวมหุน้กู ้Baht Bonds

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนลดลงเลก็น้อยในช่วง 2 ไตรมาสแรกปี 2025

▪ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนลดลงเลก็น้อยจากสิน้ปี 2024

มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชน* (ลลบ.)

Long term (95%)

Short term (5%)0.26T 0.13T 0.23T 0.24T 0.21T 0.22T

4.53T

4.84T

H1 2025



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวในช่วง 2 ไตรมาสแรก ปี 2025 เท่ากบั 398,820 ลบ.
มลูคา่การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

▪ ชว่ง 2 ไตรมาสแรก ปี 2025 มกีารออกหุน้กูร้ะยะยาว 398,820 ลา้นบาท ลดลง 19.3% เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น
โดยเป็นการออกลดลงทัง้กลุม่ Investment grade (-19.7%) และกลุม่ High yield (-13.2%)

Investment
grade
High yield

มลูคา่การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)
2 ไตรมาสแรก ปี 2024 และ 2025

26,12347,550

25,614
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

-19.3%

26,123

H1 2025

H1 2025

H1 2024



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวในช่วง 2 ไตรมาสแรก แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต
การออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)

H1 ปี 2023-2025

▪ มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวลดลงในเกอืบทุกกลุ่มอนัดบัเครดติ

Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั
8w w w . t h a i b m a . o r . t h

H1 2023  H1 2024  H1 2025  

15,533
8,601

55,397

258,600

111,060

825



มลูค่าครบก าหนดและการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดิต

9w w w . t h a i b m a . o r . t h

▪ หุน้กูก้ลุ่มอนัดบัเครดติสงูมสีภาพคล่องด ี(AAA และ AA) ชะลอการออกหุน้กู้
ในขณะทีหุ่น้กูก้ลุ่ม HY โดยรวมออกไดต้ ่ากวา่ทีค่รบก าหนด

Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

38,906 

76,050 

227,932 

46,242 38,097 
26,715 23,700 

65,000 

230,200 

53,797 

10,662 15,465 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

AAA AA A BBB Below BBB- Non-rated

ลา้นบาท

มลูคา่ครบก าหนดและการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว
 H1 ปี 2025

 Maturity  Issuance



973 908 
602 748 912 703 477 309 

3.38 3.35

2.42 2.32
2.66 2.56

2.05 1.92

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YearsTHB mln
High yield

 Average of issue size Average of issue term (RHS)

2,398 

3,323 

2,422 
3,017 2,796 

2,106 2,356 2,181 

4.63 
4.30 

4.81 
4.25 4.29 

3.91 4.10 4.23 

 -

 1.00

 2.00

 3.00

 4.00

 5.00

 6.00

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YearsTHB mln
Investment grade

Average of issue size Average of issue term (RHS)

หุ้นกู้กลุ่ม HY มีอายเุฉล่ียการออกลดลงและมลูค่าเฉล่ียการออกต า่ลงอย่างต่อเน่ือง

▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มอีายุเฉลีย่การออกเพิม่ขึน้
โดยมมีลูคา่เฉลีย่การออกลดลงในชว่งครึง่แรกปี 2025

▪ หุน้กูก้ลุม่ HY มอีายุเฉลีย่การออกสัน้ลง และ
มลูคา่เฉลีย่การออกต ่าลงในชว่งครึง่แรกปี 2025
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H1 2025 H1 2025



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาว แบง่ตามกลุ่มอตุสาหกรรม

การออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว (ลบ.)
H1 ปี 2024-2025

▪ ในช่วง 2 ไตรมาสแรกปี 2025 กลุ่มอุตสาหกรรมทีม่ยีอดการออกสงูสดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่
ENERGY, PROPERTY, และ FINANCE ตามล าดบั
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มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว  จ าแนกตามกลุ่มอตุสาหกรรม และอนัดบัเครดิต
มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว

แบ่งตามกลุม่อุตสาหกรรม

▪ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 หุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่คงคา้งรวม 4.3 ลลบ. 
▪ กลุม่ ENERGY มมีลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวสงูทีส่ดุ รองลงมาเป็นกลุม่ 

FIN, PROP, COMM และ ICT ตามล าดบั
▪ 5 กลุม่อุตสาหกรรมแรกมสีดัสว่นรวมกนั 61% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด

▪ หุน้กูก้ลุม่อนัดบัเครดติ A มมีลูคา่คงคา้งสงูทีสุ่ด
▪ หุน้กูก้ลุม่ IG มมีลูคา่คงคา้งรวมกนั 94% ของมลูคา่คงคา้ง

หุน้กูร้ะยะยาวทัง้หมด  

(21.4%)

(11.8%)

(10.4%)

(9.3%)

(8.5%)

(8.1%)

(4.8%)

(3.8%)

(7.0%) (5.9%)
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, 
Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

380,567 

1,133,943 

2,067,161 

460,147 

161,071 107,634 
 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

AAA AA A BBB Below BBB- Non-Rated

ลา้นบาท
มลูคา่คงคา้งตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาว

แบง่ตามอนัดบัเครดติ

2023 2024 Jun-25



ครึง่หลงัปี 2025 มีหุ้นกู้ระยะยาวจะครบก าหนด 414,810 ลบ. 

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอนัดบัเครดติ หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด แบง่ตามกลุ่มอุตสาหกรรม และอนัดบัเครดติ

กลุ่มอนัดบัเครดติ
มลูค่าครบก าหนด 

(ลา้นบาท) 
% มลูค่าครบก าหนด

ต่อยอดครบก าหนดรวม
AAA 48,780 11.8%
AA 56,154 13.5%
A+ 62,847 15.2%
A 86,257 20.8%
A- 62,131 15.0%

BBB 49,753 12.0%
BB 22,450 5.4%
B 2,077 0.5%
C 367 0.1%

Non-rated 23,993 5.8%
Total 414,810 

หุน้กูร้ะยะยาวครบก าหนด รายไตรมาส
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Remark : การจดักลุ่มอนัดบัเครดติพจิารณาจากอนัดบัเครดติในปัจจุบนัของ Issue rating, Issuer rating และ Guarantor rating ตามล าดบั

Investment 
grade, 

365,923 , 88%

High yield, 
48,887 , 12%

MOFL



มูลค่าครบก าหนด

มลูคา่คงคา้ง
หุน้กูร้ะยะยาว (ลบ.)

3,766,864 4,528,1654,205,467

674,558 

1,023,476 

1,261,548 

1,018,690 
913,141 

(636,048)
(715,900) (664,540) (632,771)

(890,908) (893,275)  (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

 (1,000,000)

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

ลา้นบาท

4,528,165 4,414,063

คาดการณ์การออกหุ้นกู้ปี 2025
ประมาณ 800,000 ลบ.

ปรบัคาดการณ์ยอดการออกหุ้นกู้ปี 2025 ประมาณ 800,000 ลบ.  

2025 ใหม่
(857,679)

0.85-0.90 ลลบ.

2025 เดมิ
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หุ้นกู้ผิดนัดหรือเล่ือนก าหนดช าระในช่วง 2 ไตรมาสแรก ปี 2025

CV (NR, SET)
1 รุ่น 452 ลบ.

WTX (NR, NL)
1 รุ่น 408 ลบ.

ม.ค ก.พ.

หุน้กูท้ ีเ่ลือ่นก าหนดช าระ ระหวา่ง ม.ค. – ม.ิย. 2025
รวม 17,540 ลบ. จากผูอ้อก 14 ราย 

Note: ในปี 2023 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 14 ราย มลูค่ารวม 12,443 ลบ.
ในปี 2024 มหีุน้กูเ้ลื่อนก าหนดช าระจากผูอ้อก 17 ราย มลูค่า 37,963 ลบ.
ในปี 2025 * ผูอ้อก 11 ราย เพิง่เคยเลื่อนก าหนดช าระเป็นครัง้แรก

** EA มหีุน้กู ้1 รุ่น มลูค่า 700 ลบ.มเีหตุผดินดัตามขอ้ก าหนดสทิธ ิแต่ยงัไมม่กีารผดินดัช าระหนี้

Note: ในปี 2023 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระจากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 16,363 ลบ. 
ในปี 2024 มหีุน้กูผ้ดินดัช าระจากผูอ้อก 5 ราย มลูค่ารวม 3,172 ลบ.

 

CGD (NR, SET) 1 รุ่น 798 ลบ. 
JCK (NR, SET) 1 รุ่น 928 ลบ
PRIME* (BBB-/BB, SET) 4 รุ่น 2,050 ลบ. 
NRF* (NR, SET) 1 รุ่น 1,300 ลบ. 

RICHY* (NR, SET) 
6 รุ่น 1,534 ลบ. 

ม.ค. ก.พ. มี.ค.

EP* (BBB/B, SET) 1 รุ่น 1,030 ลบ. 
TPOLY* (BBB/BB, SET) 1 รุ่น 360 ลบ. 
ECF (BB+/B-, mai) 1 รุ่น 389 ลบ. 

CHO (NR, mai)
4 รุ่น 745 ลบ.

มี.ค

หุน้กูผ้ดินดัช าระหวา่ง ม.ค. – ม.ิย. 2025
รวม 2,337 ลบ. จากผูอ้อก 4 ราย

เม.ย.

ECF (NR, mai) 6 รุ่น 597 ลบ.
GRAND* (BB, SET) 1 รุ่น 881.4 ลบ.
PF* (BB-, SET) 3 รุ่น 2,729 ลบ. 

พ.ค.

B* (NR, SET) 1 รุ่น 92 ลบ.
JTS* (NR, SET) 1 รุ่น 421.9 ลบ.
GRAND (BB, SET) 6 รุ่น 1,479.8 ลบ.

GRAND (BB, SET) 1 รุ่น 300 ลบ.
CV (NR, SET) 1 รุ่น 131.4 ลบ.

ม.ิย.
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EA* (BB+, SET) 2 รุ่น 2,400 ลบ.**
SQ* (BB, SET) 1 รุ่น 550 ลบ.

มิ.ย.เม.ย.

CV (NR, SET)
1 รุ่น 300.3 ลบ.



ครึง่แรกปี 2025 Bond yield รุน่ 2 ปี ของไทยและสหรฐัฯ ปรบัตวัลง
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หมายเหตุ: 
ปี 2025 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ คงที ่ณ ระดบั 4.25-4.50% จากการประชุม 4 ครัง้ (Jan, Mar, May, Jun) สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 2 ครัง้ (Feb, Apr) จากการประชุม 3 ครัง้ รวม 0.50% มาอยูท่ ีร่ะดบั 1.75% 
ปี 2024 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัลดลง 3 ครัง้ รวม 1.00% (Sep, Nov และ Dec) สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัลง 1 ครัง้ 0.25% (Oct)
ปี 2023 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 4 ครัง้ จากการประชุม 8 ครัง้ (Feb, Mar, May, Jul) รวม 1.0% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 5 ครัง้ จากการประชุม 6 ครัง้ (Jan, Feb, Mar, May, Aug, Sep) รวม 1.25%
ปี 2022 ดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ ปรบัขึน้ 7 ครัง้ จากการประชุม 8 ครัง้ (Mar, May, Jun, Jul, Sep, Nov, Dec) รวม 4.25% สว่นดอกเบีย้นโยบายไทย ปรบัขึน้ 3 ครัง้ จากการประชุม 6 ครัง้ (Aug, Nov, Dec) รวม 0.75%

Jan2022 30Jun2025

US 2Y      YTD -0.52%
TH 2Y      YTD -0.62% 

0.66
0.73

TH 2Y

US 2Y
Dec 2022

1.63

4.41

Dec 2023

2.34

4.26

2.02

Dec 2024

4.24

FED raised rate 
0.25% to 5.50%

(26 Jul 23)

FED maintained rate 5.50% (Sep 23 – Jul 24) FED cut rate 
3 times  

from 5.50% to 4.50%
(Sep 24 – Dec 24)

FED maintained rate 4.50%
(Jan, Mar, May, Jun 25)

1.40

3.72

MPC raised rate 
0.25% to 2.25%

(2Aug23)

MPC raised rate 
0.25% to 2.50%

(27Sep23)

MPC maintained rate 2.50% (Nov23–Aug24)
MPC cut rate 0.25% 
to 2.25% (16Oct24)

MPC maintained rate 
2.25% (18Dec24)

MPC cut rate 
0.25% to 2.00%

 (26Feb25) MPC cut rate 
0.25% to 1.75%

 (30Apr25)

MPC maintained rate 
1.75% (25Jun25)

- 2Apr: U.S. imposes 10% baseline tariffs; 
higher reciprocal tariffs for targeted countries.
- 9Apr: Trump pauses country-specific 
reciprocal tariffs for 90 days. (excluding China)

13Jun: Israel-Iran conflict

3.90
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ครึง่แรกปี 2025 Bond yield รุน่ 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ ปรบัตวัลง
US 10Y    YTD -0.31%
TH 10Y    YTD -0.70%  

1.90
1.52

TH 10Y

US 10Y

Jan 2022 30Jun2025

Dec 2022

3.88

2.64
2.70

Dec 2023

3.84

2.30

Dec 2024

4.55

1.60

4.24

Headline
Inflation rate 

2024 (%YoY) 2025 (%YoY)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May

US 3.10 3.20 3.50 3.40 3.30 3.00 2.90 2.50 2.40 2.60 2.70 2.90 3.00 2.80 2.40 2.30 2.40
TH -1.11 -0.77 -0.47 0.19 1.54 0.62 0.83 0.35 0.61 0.83 0.95 1.23 1.32 1.08 0.84 -0.22 -0.57



28Dec2023

30Dec2024

30Jun2025

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 13Y 14Y 15Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 Bond yield ไทย รุน่อายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และอายุ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 1.40%, 1.40% และ 1.60% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -62 bps., -69 bps. และ -70 bps. จากสิน้ปี 2024

w w w . t h a i b m a . o r . t h 18

เส้น Bond yield ไทยปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่แรก ปี 2025

2Yrs
-62 bps.

5Yrs
-69 bps.

10Yrs
-70 bps.



28Dec2023

30Dec2024
30Jun2025

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y

Yi
eld

 (%
)

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ
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เส้น Bond yield สหรฐัปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่แรก ปี 2025

• ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 Bond yield สหรฐัฯ รุน่อายุ 2 ปี, อายุ 5 ปี และอายุ 10 ปี อยูท่ีร่ะดบั 3.72%, 3.79% และ 4.24% ตามล าดบั 
ปรบัลดลง -52 bps., -58 bps. และ -31 bps. จากสิน้ปี 2024

2Yrs
-52 bps.

5Yrs
-58 bps.

10Yrs

-31 bps.



ต้นทนุการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทกุเรทต้ิงปรบัตวัลง
ในทิศทางเดียวกบัพนัธบตัรรฐับาล 

Dec21

4.21

2.62

2.10
1.85

1.29
30Jun2025Jan 2022

Dec22

4.31

3.25
3.07
2.72

1.96

Dec23

4.52

3.57

3.32
3.11

2.45 A

AA

AAA
Gov

BBB+3.91

2.75

2.29
1.88
1.40
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(Bps.)
Chg 
in 
20

Chg 
in 
21

Chg 
in 
22

Chg 
in 
23

Chg 
in 
24

Chg 
in H1 
25

BBB+ +84 -8 +10 +21 +15 -76
A +37 -12 +63 +31 -29 -52
AA -49 +38 +97 +25 -33 -70
AAA -36 +33 +87 +40 -30 -93

Gov -65 +68 +67 +49 -36 -69

Dec24

4.67

3.27

2.81

2.99

2.09



นักลงทุนต่างชาติซ้ือสทุธิตราสารหน้ีไทย 32,331 ล้านบาท ในครึง่แรกปี 2025

Q2 2024
NR net sell THB 31,163 mn. 

Q3 2024
NR net buy THB 58,561 mn. 

Q4 2024
NR net sell THB 60,490 mn. 

Q1 2025
NR net buy THB 9,952 mn. 

w w w . t h a i b m a . o r . t h 21

18 Sep 24
FED cut rate 

0.50% to 5.00%

7 Nov 24
FED cut rate 

0.25% to 4.75%

18 Dec 24
FED cut rate 

0.25% to 4.50%
FED maintained 
rate at 5.50% 2 Apr 25

Announces a 10% universal 
tariff on nearly all imports

14 May 25
China tariffs reduced from 145% 

to 30% for the 90-day pause

12-13 June 25
Israel conducted the 
first strikes on Iran

Q2 2025
NR net buy THB 22,379 mn. 

Q1 2024
NR net sell THB 34,300 mn. 



ครึง่แรกปี 2025 นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทย 9 แสนล้านบาท 
คิดเป็น 5.2% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

• อายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ไทยทีต่่างชาตถิอืครองเทา่กบั 8.1 ปี ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2025 ลดลงจาก 8.7 ปี เมือ่ปี 2024

0.13T0.23T

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยปี 2025

w w w . t h a i b m a . o r . t h 23

ผลส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย

ดอกเบีย้นโยบาย
วนัประชมุ กนง. ปี 2025

13 ส.ค. 8 ต.ค. 17 ธ.ค.

1.00%

1.25% 10% 38%

1.50% 38% 90% 62%

1.75%* 62%

2.00%

2.25%

2.50%

Note: * อตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (25 ม.ิย.25)

• ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่คาดวา่ ในช่วงทีเ่หลอื
ของปี 2025 กนง. จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ราว 1 ครัง้  0.25% เหลอื 1.50% จากปัจจบุนัที ่1.75%

• โดยสว่นใหญ่คาดการณ์วา่ กนง.จะปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายในชว่งไตรมาสสุดทา้ยของปี



คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายสหรฐัฯ
คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน  (FOMC)

(Dot plot ลา่สดุ วนัที ่18 ม.ิย. 2025) 
CME FEDWATCH TOOL

(ณ 1 ก.ค. 2025)

• Fed Watch Tool สะทอ้นการคาดการณ์ของนกัลงทุนทีค่าดวา่ Fed จะเริม่
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในชว่งครึง่หลงัของปี 2025 ประมาณ 2-3 ครัง้ เหลอื 
3.50-4.00% จากปัจจุบนัที ่4.25-4.50%

w w w . t h a i b m a . o r . t h 24

• คาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบายของ Fed (Dot Plot) ลา่สดุ คาดวา่
อตัราดอกเบีย้นโยบายจะปรบัลงราว 2 ครัง้ รวม 0.50% ในปี 2025
เหลอื 3.75-4.00% จากปัจจุบนัที ่4.25-4.50%



คาดการณ์ Bond yield ไทย 5 ปี และ 10 ปี ค่อนข้างทรงตวัหรืออาจขยบัตวัลงเลก็น้อยในปี 2025

• ผูต้อบแบบสอบถามคาดการณ์วา่  Bond Yield ไทยรุน่อายุ 5 ปี และ 10 ปีจะขยบัตวัต ่าลงในปี 2025 เฉลีย่ราว 5-10 bps.
• ปัจจยัทีม่นี ้าหนกัสงูสดุต่อการคาดการณ์ Bond yield คอื ทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย การขยายตวัทางเศรษฐกจิของไทย 
ภาวะเศรษฐกจิโลกและทศิทางอตัราดอกเบีย้ของประเทศเศรษฐกจิชัน้น า 

ผลส ารวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

w w w . t h a i b m a . o r . t h

Note: * Bond yield 5 ปี ที ่1.48% และ Bond yield 10 ปี ที ่1.68% ณ วนัทีท่ าการส ารวจ (25 ม.ิย.25)
25

1.99%

1.74%

1.40%
1.53% 1.50%

1.20% 1.20%
1.38% 1.33%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

Feb-25 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

TH 5Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean

2.18%
1.99%

1.60%

1.75% 1.75%

1.45%
1.30%

1.60%
1.53%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

Feb-25 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

TH 10Y Yield Estimate

Actual Est-High Est-Low Est-Mean



หุ้นกู้ติดเคร่ืองหมาย (Event sign bonds): 4 กลุ่ม 9 เครื่องหมาย
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For more information, please visit

WEBSITE

WWW.THAIBMA.OR.TH

FACEBOOK 

FBTHAIBMA

MEBOND APP 

BY THAIBMA
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