
สรปุภาวะตลาดตราสารหนี�ไทย ปี 2022

เอกสารประกอบการแถลงข่าว 
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ณ สิ�นปี 2022 มลูค่าคงค้างตราสารหนี�อยู่ที� 15.78 ล้านล้านบาท 
คิดเป็น 29% ของมลูค่าตลาดการเงินไทย

Funding 
Sources

มลูค่าคงค้าง 
(THB Trillion)

% of 
financial 
market

% of 
GDP

Bond 15.78 29 95

Equity 20.24 38 122

Bank Loan 18.17 33 109

Total 54.39 100

• การขยายตวัอยา่งต่อเนื�องของตลาดตราสารหนี�ไทยทาํใหเ้กดิความสมดุลมากขึ�นระหวา่ง 3 เสาหลกัของตลาดการเงนิไทย
• ณ สิ�นปี 2022 ตลาดตราสารหนี�ไทยมมีลูคา่รวม 15.78 ลลบ.  คดิเป็น 29% ของมลูคา่ตลาดการเงนิไทยและ คดิเป็น 95% ของ GDP
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MeBond
ยอดดาวน์โหลดทะล ุ
35,000+

(เพิ�มขึ�น 23,000+ ดาวน์โหลด
จากสิ�นปี 21)

Corporate Bond 
การออกหุ้นกู้ระยะยาว

ทะล ุ1.27 ล้านล้านบาท

All Time HighDigital Bond  
เสนอขาย 12 รุน่ 

มลูค่ารวม 35,074 ล้านบาท 
 (ปี 21 มีออกเสนอขาย 1 รุน่ PTTEP)   

New Players 
5 บล. ใหมเ่ข้าสู่ธรุกิจ
ตราสารหนี�
(KPM, Siam Wealth, 
Wealth Magik, TIS , Blue Bell)

ESG Bond 
มลูค่าคงค้างเพิ�มขึ�น  66 %

เป็น 5 แสนล้านบาท
(สิ�นปี 21 =  3 แสนล้านบาท)

3

สรปุเหตกุารณ์เด่น
ในตลาดตราสารหนี� ปี 2022



โมบายแอปพลเิคชนัสําหรบันกัลงทุนตราสารหนี>

พอรต์ลงทุน บนัทกึพอรต์หุน้กู ้ตดิตามและแจง้เตอืนวนัจา่ยดอกเบี *ย และวนัครบกาํหนดอายุ

อตัราผลตอบแทน  ตดิตามความเคลื-อนไหวพนัธบตัรรฐับาล และสว่นชดเชยความเสี-ยง

ตราสารหนี>ออกใหม ่ไม่พลาดขอ้มลูพนัธบตัรหุน้กูอ้อกใหม่

คน้หาตราสารหนี> ตามเงื-อนไขที-ตอ้งการ

สรุปภาพรวมตลาดตราสารหนี>  แบบ Real-time ระหวา่งวนั

ข่าวสารความเคลืIอนไหวในตลาดตราสารหนี>

4

New -เพิIมการแสดงดอกเบี >ยหลงัหกัภาษ ี15%
-แจง้เตอืนหุน้กู ้PO ออกใหม่
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มีการเสนอขายหุ้นกู้ดิจิทลั (Digital Bond) ในปี 2022 รวม 29,074 ล้านบาท 11 รุ่น จากผูอ้อก 8 ราย 
(เพิ�มขึ�นจาก 1 รุ่นในปี 2021)

สญัลกัษณ์หุ้นกู้ มูลค่าเสนอขาย
(ล้านบาท)

อายุหุ้นกู้ วนัที�ออกหุ้นกู้ ประเภทการเสนอขาย ผูจ้ดัการจาํหน่าย

PTTEP26NA 6,000 5.00 05/11/2021 PO KTB
SIRI247A 2,000 2.50 21/01/2022 PO KTB
MINT267A 2,000 4.34 24/03/2022 PO KTB
IRPC275A 1,000 5.00 20/05/2022 PO KTB
CPALL275B 8,000 5.00 27/05/2022 PO KTB
SIRI267B 2,000 4.00 22/07/2022 PO KTB
SCGP256A 5,000 2.84 01/08/2022 PO KTB
GULF268A 2,200 4.00 18/08/2022 PO KTB
GULF298A 800 7.00 18/08/2022 PO KTB
SIRI269A 2,095 4.00 26/09/2022 PO KTB
BCP26OA 3,000 4.00 21/10/2022 PO KTB
STA26NB 979 4.00 04/11/2022 PO KTB

Total 35,074 รวมถึงสิ�นปี 2022 มีหุ้นกู้ดิจิทลัเสนอขายทั �งหมด 12 รุน่ มูลค่ารวม  35,074 ลบ. 



 มลูค่าการออกตราสารหนี�เพื�อความยั �งยืนในปี 2022 เท่ากบั 210,994 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 21% จากปี 2021
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+21%



กาํหนดตวัชี� วดั (KPI) และเป้าหมาย (SPT)
 KPI 1 & SPT 1: ตวัชี� วดัด้านประสิทธิภาพการใช้ไฟฟ้าในการเดินรถไฟฟ้าสาย

สีเขียว โดยมีเป้าหมายลดการใช้ไฟฟ้าให้ได้ 8% จากการดาํเนินงานปกติ
ภายในปี 2574

 KPI 2 & SPT 2: ตวัชี� วดัด้านปริมาณการใช้ไฟฟ้าจากแหลง่พลงังานหมุนเวียน 
โดยมีเป้าหมายใช้ไฟฟ้าจากแหลง่พลงังานหมุนเวียนไมน่้อยกวา่ 10% ในแต่ละ
ปีของการใช้ไฟฟ้าสาํหรบัการดาํเนินงานของรถไฟฟ้าสายสีเขียว

ในปี 2022 มี SLB รุน่แรกที�เสนอขาย PO

 SLB (Sustainability-Linked Bond) คือตราสารหนี�ที�ผูอ้อกกาํหนดเป้าหมายด้านความยั �งยืนที�ต้องการ
บรรลผุลสาํเรจ็และเชื�อมโยงความสาํเรจ็กบัการจา่ยอตัราดอกเบี�ย

7

พ.ย.2022:
SLB ขาย II/ HNW และ PO ครั �งแรก
มูลค่ารวม 20,000 ลบ.

ก.ค.2021:

SLB รุน่แรก
ขาย II, 5,000 ลบ.

พ.ย.2021:
SLB ขาย II/ 
HNW ครั �งแรก
10,000 ลบ.

พ.ค.2022:
SLB ขาย II/ HNW
  11,000 ลบ.

พ.ย.2021:
SLB ขาย II
6,000 ลบ.

เสนอขาย PO 4 รุน่ มลูค่ารวม 13,000 ลบ.
 อาย ุ1 ปี 11 เดือน 30 วนั อตัราดอกเบี�ย 2.95% ต่อปี
 อาย ุ4 ปี 5 เดือน 29 วนั อตัราดอกเบี�ย 3.85% ต่อปี
 อาย ุ7 ปี 5 เดือน 29 วนั อตัราดอกเบี�ย 4.35% ต่อปี
 อาย ุ9 ปี 11 เดือน 30 วนั อตัราดอกเบี�ย 4.70% ต่อปี



 มลูค่าคงค้างตราสารหนี�เพื�อความยั �งยืน ณ สิ�นปี 2022 เท่ากบั  501,990 ล้านบาท คิดเป็น 3.2% ของตลาดตราสารหนี�ไทย

*Gov. = Government Bonds + State Own Enterprise  Bond
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มลูค่าคงค้าง ESG bonds ของไทย ณ สิ�นปี 2022 เพิ�มขึ�น 66% จากปี 2021 
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2022



 เป้าหมายการพฒันาอย่างยั �งยืนของบริษทัต่างๆ 
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เข้าสู่ net zero ในปี 2060

1. Net Zero Scopes 1 & 2 ภายในปี
2040
2. Net Zero Scope 3 ภายในปี 2050
3 เพิ Lมสดัส่วนการใช้พลงังาน
หมุนเวียนเป็น 50% ภายในปี 2030
(ปัจจบุนัอยูท่ี Lเกือบ 43%)

มุ่งมัน่ลดการปล่อยกา๊ซเรือน
กระจกสุทธิเป็น 0 (Net Zero) 
ภายในปี 2050 

ตั�งเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกสุทธิเป็นศูนย ์ภายในปี 2050

SCBX Group มุ่งสู่การเป็นกลุ่มเทคโนโลยีทาง
การเงิน NET ZERO ภายใน 2050

- ลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซดล์ง 20% 

ภายในปี 2030 
- สร้างความเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon 

Neutrality) ภายในปี 2050 และ
- ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนยใ์นปี 

2060

กว่า 40 องคก์ร ครอบคลมุกลุ่มอตุสาหกรรมหลกัของประเทศไทยตั �งเป้า Net Zero การผลิตไร"้คารบ์อน"

เป็นกลางทางคารบ์อนในปี ค.ศ. 2030 

และ Net Zero ในปี ค.ศ. 2050 
ด้วยแผน BCP NET

-ลดการปลอ่ยกา๊ซเรอืนกระจกลง
รอ้ยละ 15  ภายในปี 2030 
-เป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon 
Neutrality) ภายในปี 2040 และ
-ลดการปลอ่ยกา๊ซเรอืนกระจกสุทธิเป็น
ศนูย ์(Net Zero) ภายในปี 2050

มุ่งสู่ “Net Zero Cement & 

Concrete 2050”

ภายในปี 2025 บรรลุเป้าหมาย
-ลดการปลอ่ยกา๊ซเรอืนกระจกใน
ธรุกิจเหมืองลง 7% 
-ลดการปลอ่ยกา๊ซเรอืนกระจกใน
ธรุกิจไฟฟ้าลง 20% 



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2022 ทาํยอดสถิติสงูสดุใหม่
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 ปี 2022 การออกหุน้กูร้ะยะยาวมมีลูคา่ 1.27 ลา้นลา้นบาท เพิ�มขึ�น 23% จากปี 2021
 การออกเพิ�มขึ�นจากทั �งกลุ่ม Investment grade (+22%) และ High yield (+39%)

Investment grade

High yield

มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาว (ลบ.)
+23%

Excl. Structure note
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11Excl. Structure note

8 กลุ่มอตุสาหกรรมที�ออกหุ้นกู้ระยาวมากที�สดุในปี 2022:
 ENERGY, PROP, FIN, PETRO, ICT, BANK, COMM และ FOOD



ในปี 2022 มีผูอ้อกหุ้นกู้ระยะยาวรายใหมเ่พิ�มขึ�นมากเป็นประวตัิการณ์

 ปี 2022 มผีูอ้อกหุน้กูร้ะยะยาวรายใหมร่วม 31 บรษิทั จาก 15 Sector

จาํนวนผูอ้อกหุ้นกู้ระยะยาวรายใหม่ (บริษทั) ผู้ออกหุ้นกู้ระยะยาวรายใหม่
แบง่ตามกลุม่อตุสาหกรรม (บริษทั)



มลูค่าคงค้างตราสารหนี�ภาคเอกชน ณ สิ�นปี 2022 เพิ�มขึ�น 9% เมื�อเทียบกบัสิ�นปีก่อน

 มลูคา่คงคา้งหุน้กูท้ี�เพิ�มขึ�นสว่นใหญ่เป็นหุน้กูก้ลุ่ม Investment grade

Investment 

grade (93%)

High  yield (7%)

13Excl. Structure note

+9%
มลูค่าคงค้างหุ้นกู้ระยะยาวปี 2016 - 2022



10 หมวดธรุกิจที�มีมลูค่าคงค้างตราสารหนี�ภาคเอกชนสงูสดุ ณ สิ�นปี 2022

14

ENERGY            PROP                FIN                   FOOD               COMM               ICT                   BANK PETRO            CONMAT          TRANS

 10 หมวดธรุกจิรวมกนั 4.14 ลา้นลา้นบาท คดิเป็น 91% ของมลูคา่คงคา้งหุน้กูร้ะยะยาว

 ENERGY มสีดัสว่นสงูสดุ 18.5% รองลงมาเป็น PROPERTY 11.8% และ FIN 11.4% 



มลูค่าคงค้างพนัธบตัรรฐับาลเพิ�มขึ�น 13% จากสิ�นปีที�แล้ว

15

Avg TTM (ปี) 10.77 11.82 11.80 12.59 11.19 10.74 10.22

• ณ ปี 2022  พนัธบตัรรฐับาลมมีลูค่าคงคา้งเพิ�มขึ�น 887,691 ลบ. คดิเป็น 13% จากสิ�นปีที�แลว้
• อายเุฉลี�ยของพนัธบตัรรฐับาลเทา่กบั 10.22 ปี ณ สิ�นปี 2022 ลดลงจาก 10.74 ปี เมื�อสิ�นปี 2021



มลูค่าคงค้างพนัธบตัร ธปท. ลดลง 17% จากสิ�นปีก่อนหน้า 

16

Avg TTM (เดอืน) 7.1 8.2 8.0 7.9 8.2 6.7      5.2

• ณ สิ�นปี 2022 มลูคา่คงคา้งพนัธบตัร ธปท. ลดลง 494,399 ลบ. คดิเป็น 17% จากสิ�นปีที�แลว้
• พนัธบตัร ธปท. มอีายคุงเหลอืเฉลี�ย 5.2 เดอืน ณ สิ�นปี 2022 ลดลงจาก 6.7 เดอืน เมื�อสิ�นปี 2021



ในปี 2022 มลูค่าคงค้างตลาดตราสารหนี�ไทยเพิ�มขึ�น 5.3% จากปี 2021

17
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(15%)
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BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Baht bond
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ณ สิ�นปี 2022 หุ้นกู้ที�มีปัญหามีมลูค่าเท่ากบั 99,420 ล้านบาท 
(คิดเป็น 2.18% ของมลูค่าคงค้างตราสารหนี�ภาคเอกชน)

Rehabilitation, 
71,608 
1 บรษิทั

Default Payment 
ปี 2020-22, 
3,340 
2 บรษิทั

Default Payment 
ก่อนโควทิ, 10,199

4 บรษิทั

Restructure, 
14,273 
16 บรษิทั

มูลค่าคงค้างหุ้นกู้ที�มีปัญหา ณ 30 ธ.ค. 2022
 (ล้านบาท)

หมายเหตุ: ถา้ไมน่บัหุน้กูก้ารบนิไทย หุน้กูท้ี 7มปีัญหาจะคดิเป็น 0.6% ของมลูคา่คงคา้งตราสารหนีDภาคเอกชน



การออกหุ้นกู้ในปี 2023 คาดวา่ไมต่ํ�ากว่า 1 ล้านล้านบาท
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d

ลา้นบาท

2022

หุ้นกู้ครบกาํหนด

หุ้นกู้ออกใหม่



เงินเฟ้อแต่ละประเทศปรบัตวัสงูขึ�นในปี 2022
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หลายประเทศปรบัขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบาย

Source : Reuter
As of 30 Dec 2022 21
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Dec 2022Dec 2021

US 2Y      YTD +3.68%
US 10Y    YTD +2.36%

Bond yield สหรฐัฯ ระยะสั �นปรบัตวัสงูขึ�นมากกว่าระยะยาวจนเกิด Inverted yield curve 

US 2Y
0.73

1.52

4.41

3.88
4 May: FED raised 
rate 0.5% to 1% 

16 Jun: FED raised 
rate 0.75% to 1.75% 

27 Jul: FED raised 
rate 0.75% to 2.5% 

2 Nov: FED raised 
rate 0.75% to 4% 

US 10Y

16 Mar: FED raised 
rate 0.25% to 0.50% 

21 Sep: FED raised 
rate 0.75% to 3.25% 

14 Dec: FED raised 
rate 0.50% to 4.50% 

22As of 30 Dec 2022



TH 2Y

TH 10Y

1.90

0.66

1.63

2.64

5 Apr: Thailand’s Mar 
inflation: 5.73% yoy, 
highest in 13 years.

5 Jul: Thailand’s Jun 22 
inflation: 7.66% yoy.

5 Aug: Thailand’s Jul 
inflation: 7.61% yoy.

Bond yield ไทยปรบัตวัสงูขึ�นทุกรุน่อายุ
TH 10Y    YTD +0.74%
TH 2Y      YTD +0.97% 5 May: Thailand’s Apr 

inflation: 4.65% yoy.

6 Jun: Thailand’s May 
inflation: 7.10% yoy.

5 Sep: Thailand’s Aug 
inflation: 7. 86% yoy.

9 Nov: Thailand’s Oct 
inflation: 5.98% yoy.

28 Sep: MPC raised 
rate 0.25% to 1.00% 

10 Aug: MPC raised 
rate 0.25% to 0.75% 

5 Oct: Thailand’s 
Sep inflation: 
6.41% yoy.

30 Nov: MPC 
raised rate 0.25% 
to 1.25% 

9 Dec: Thailand’s 
Nov inflation: 
5.55% yoy.

Dec 2021
Dec 2022

23As of 30 Dec 2022



Bond yield ไทยปรบัตวัสงูขึ�นทุกรุน่อายจุากปลายปีที�แล้ว

 ณ สิ�นปี 2022 Bond yield ไทย รุน่อาย ุ2 ปี +97 bps.,  5 ปี +68 bps. และ 10 ปี +74 bps. จากสิ�นปี 2021

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

24

30 Dec 21
31 Mar 22

30 Jun 22

30 Dec 22
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เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหนี�ภาคเอกชนขยบัสงูขึ�นทุกอนัดบัเครดิตในปี 2022

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Dec 2021)

1.29

Gov
AAA
AA

2.62

A

BBB+

4.53

BBB

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y11Y12Y13Y14Y15Y

%

1.96

Gov

AAA
AA

3.25

A
BBB+5.03

BBB
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%

Corporate Bond Yield Curve
(as of 30 Dec 2022)
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อตัราผลตอบแทนหุ้นกู้อาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทุกเรทติ�งสงูขึ�นในปี 2022
จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลที�ปรบัตวัสงูขึ�น

อตัราผลตอบแทน
หุ้นกู้ 5 ปีทกุเรทติ�ง
ปรบัตวัสงูขึ�นใน
ปี 22 และอยูท่ี�ระดบั
สงูกว่าก่อนโควิด

A
AA
AAA

Gov

BBB

BBB+

5.03

4.31

3.25
3.07
2.72

1.96

30 Dec 2022

4.19

3.45

2.37
2.21

1.88

1.26

Dec19 Dec20

4.85

4.29

2.74

1.72

1.52

0.61

Dec21

4.53

4.21

2.62
2.10

1.85

1.29

Jan 2020

(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22

BBB +66 -32 +50

BBB+ +84 -8 +10

A +37 -12 +63

AA -49 +38 +97

AAA -36 +33 +87

Gov -65 +68 +67

26As of 30 Dec 2022

5 Yr- Bond Yield 



(THB Million)

24Feb : Russia 
attacked Ukraine.

Q1 2022 
NR net buy THB 23,751 mn. 

Q2 2022 
NR net sell THB 28,832 mn.

16Mar: FED raised rate 
0.25% to 0.50% 

4May: FED raised rate 
0.5% to 1% 16Jun: FED raised rate 

0.75% to 1.75% 

27Jul: FED raised rate 
0.75% to 2.5% 

21Sep: FED raised rate 
0.75% to 3.25% 

10Aug: MPC raised rate 
0.25% to 0.75% 

28Sep: MPC raised rate 
0.25% to 1.00% 

Q3 2022 
NR net sell THB 27,313 mn.

2 Nov: FED 
raised rate 
0.75% to 4% 

Q4 2022 
NR net buy THB 79,004 mn.

27

30Nov: MPC 
raised rate 

0.25% to 1.25% 

นักลงทนุต่างชาติเข้าลงทนุสทุธิในช่วงต้นปีและปลายปี แต่ขายสทุธิช่วงกลางปี
ตั �งแต่ต้นปีจนถึงสิ�นปี 2022  นักลงทุนต่างชาติซื�อสทุธิตราสารหนี�ไทยรวม 46,611 ล้านบาท 

14 Dec: FED raised 

rate 0.50% to 4.50% 
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Fund Flow ในตลาดตราสารหนี�ไทยและค่าเงินบาท

NR net buy        NR net sell         USDTHB

Jan-Feb
NR net buy THB 122,254 mn. 

THB Appreciated 2.1%

Mar-Oct
NR net sell THB 174,857 mn.

THB Depreciated 14.2%

Nov-Dec
NR net buy THB 99,214 mn.

THB Appreciated 9.7%

• คา่เงนิบาทอ่อนคา่ 4.1% ในปี 2022 



ณ สิ�นปี 2022   นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหนี�ไทยที� 1.07 ล้านล้านบาท
คิดเป็น 6.8% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหนี�ไทย เท่ากบัเมื�อสิ�นปี 2021

29

 ณ สิ�นปี 2022 ต่างชาตถิอืครองตราสารหนี�ไทยที�มอีายเุฉลี�ย 7.96 ปี ลดลงจาก 8.80 ปี เมื�อสิ�นปี 2021

>10Y

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y
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ผลสาํรวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี�ยนโยบายไทย การคาดการณ์อตัราดอกเบี�ยนโยบายสหรฐัฯ

คาดการณ์อตัราดอกเบี�ยนโยบายที� 1.75% - 2.00%

• คณะกรรมการ FED สว่นใหญ่คาดวา่อตัราดอกเบี�ย
นโยบายสหรฐัจะขึ�นจาก 4.5% ไปที� 5-5.25% ในปี 2023 
และลดลงเหลอื 4.25% ในปี 2024

• ตลาดคาดวา่ กนง. จะขึ�นดอกเบี�ยแบบคอ่ยเป็นค่อยไปครั �งละ 0.25% 
โดยสว่นใหญ่คาดวา่จะมกีารปรบัขึ�น 2-3 ครั �งในปี 2023
ไปอยูท่ี� 1.75-2.00%

25 ม.ค. 66 29 ม.ีค. 66 31 พ.ค. 66 2 ส.ค. 66 27 ก.ย. 66 29 พ.ย. 66

0.75%       

1%       

1.25% 19%      

1.50% 81% 38% 24% 11% 5% 5%

1.75%  62% 43% 42% 42% 42%

2.00%   33% 47% 53% 53%

วันประชุม กนง.ดอกเบี"ย

นโยบาย
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ผลสาํรวจการคาดการณ์ Bond Yield 5 ปี และ 10 ปี

• ตลาดสว่นใหญ่คาดการณ์วา่ Bond Yield ไทยจะปรบัตวัสงูขึ�นเลก็น้อยตามการขึ�นดอกเบี�ยของสหรฐัฯ และไทย โดยในช่วงครึ�งหลงัของปี
จะทรงตวัที� 2.26% และ 2.83% สาํหรบัรุ่นอาย ุ5 ปีและ 10 ปี ตามลาํดบั

• ทั �งนี�บางสว่นคาดวา่อาจเกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยในช่วงครึ�งหลงัของปี ที�ทาํใหธ้นาคารกลางดาํเนินนโยบายการเงนิเขม้งวดน้อยลง 
สง่ผลให ้Bond Yield ปรบัตวัตํ�าลงได้

2.24

1.96

2.40
2.50

2.63 2.55

1.85 1.95 1.95 1.90

2.06
2.17

2.26 2.26
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2.72 2.64
2.90

3.25
3.10 3.20

2.40 2.50 2.55 2.50

2.68
2.79 2.84 2.83

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Nov-22 Dec-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

TH 10Y Yield Estimate
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คาดการณ์ Bond yield 5 ปี และ 10 ปี ขยบัขึ�นในกรอบ 20-30 bps. 
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