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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย    

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยครึ่งแรก ปี 2566 

6 กรกฎาคม 2566 

ในช่วงครึง่แรกของปี 2566 ตลาดตราสารหน้ีไทยมีมูลค่าคงค้างรวมเท่ากบั 16.4 ล้านล้านบาท 
ขยายตัว 3.1% ตามทิศทางการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย โดยภาคเอกชนมีการออกหุ้นกู้ระยะยาว  
617,664 ล้านบาท คิดเป็น 49% ของยอดการออกในปี 2565 แม้ว่าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลรุ่นอายุ
ต า่กว่า 10 ปี จะมีการปรบัตวัสูงขึ้นในช่วงครึง่ปีแรกน้ีจากการปรบัขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของไทย โดยรุ่นอายุ 
2 ปี ปรบัตวัสูงขึ้น 52 bps. จากส้ินปีทีแ่ล้วมาอยู่ที ่2.15% ณ ส้ินไตรมาส 2 ของปี 2566 ขณะทีรุ่่นอายุ 10 ปี 
ปรบัตวัลดลง 6 bps. มาอยู่ที ่2.58% ซึง่สะท้อนถึงอตัราเงินเฟ้อทีมี่แนวโน้มต า่ลง 

ดร.สมจนิต์ ศรไพศาล กรรมการผูจ้ดัการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า ในช่วงครึง่แรกของปี 2566 
ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตวัอย่างต่อเนื่องจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทย โดยมูลค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย 
ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2566 มมีลูค่าเท่ากบั 16.4 ลา้นลา้นบาท ขยายตวั 3.1% จากสิน้ปีทีแ่ลว้เป็นผลจากการเพิม่ขึน้
ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ที่ออกโดยรฐับาลและภาคเอกชนเป็นส าคญั ด้านการออกตราสารหน้ีภาคเอกชน 
ระยะยาว (หุ้นกู้) ในช่วงครึง่แรกของปี 2566 มมีูลค่า 617,664 ลา้นบาท คดิเป็น 49% ของมูลค่าการออกทัง้ปี 2565 
โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่มมีูลค่าการออกสูงสุด 3 ล าดบัแรก คอื กลุ่มเงนิทุนและหลกัทรพัย์  กลุ่มพลงังาน และกลุ่ม
ธนาคาร ทัง้นี้  หุ้นกู้ระยะยาวที่ออกในช่วงครึ่งปีแรก เป็นการเสนอขายต่อผู้ลงทุนทัว่ไป (PO: Public Offering)  
ในสดัสว่น 37% ของยอดการออกหุน้กูร้ะยะยาว ซึง่สงูขึน้จากในปี 2565 ที ่28% 

ส าหรบัการออก ESG bond ในช่วง 2 ไตรมาสแรกปี 2566 เท่ากบั 92,427 ลา้นบาท โดยจนถงึปัจจุบนั ผูอ้อก
ภาคเอกชนมีจ านวนเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคญัจากผู้ออก 3 รายในปี 2561 เป็น 23 ราย ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2566  
ด้วยมูลค่าคงค้าง ESG bond ของภาคเอกชนเท่ากบั 219,017 ล้านบาท คิดเป็น 5% ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะยาว ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็น ESG bond ประเภทตราสารหนี้สเีขยีว (Green bond)  ส่วนภาครฐัถือเป็น 
ผูอ้อกรายใหญ่ของ ESG bond ของไทยประเภทตราสารหนี้เพื่อความยัง่ยนื (Sustainability bond)  

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ตัง้แต่ตน้ปีจนถงึสิน้ไตรมาส 2 ปี 2566 นักลงทุนต่างชาติ
มียอดการขายสุทธิสะสม 8.1 หมื่นล้านบาท จากการขายสุทธิตราสารหนี้ระยะสัน้ที่มีอายุคงเหลือต ่ากว่า 1 ปี และ 
ซื้อสุทธติราสารหนี้ระยะยาวทีม่อีายุคงเหลอืมากกว่า 1 ปี  ท าให ้ณ สิน้ไตรมาส 2 นักลงทุนต่างชาตมิยีอดการถอืครอง 
ตราสารหนี้ไทยที ่1 ลา้นลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่น 6.1% ของมลูค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทย โดยอายุคงเหลอืเฉลีย่
ของตราสารหนี้ไทยทีถ่อืครองเท่ากบั 8.1 ปี เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากเมื่อสิน้ปี 2565 ที ่8.0 ปี 
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย (Government bond yield curve) ในช่วงครึ่งแรกของ 
ปี 2566 มีความชนัลดลง โดยรุ่นอายุต ่ากว่า 10 ปี ปรบัตวัสูงขึ้นตามการคาดการณ์การปรบัขึ้นอดัราดอกเบี้ย
นโยบาย ในขณะทีรุ่่นอายุตัง้แต่ 10 ปีขึน้ไป มกีารปรบัตวัลดลงตามอตัราเงนิเฟ้อทีม่แีนวโน้มต ่าลง โดย ณ สิน้ไตรมาส 2 
ปี 2566 Bond yield ไทยรุ่นอายุ 2 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ 52 bps. จากสิน้ปีทีแ่ลว้ มาอยู่ที ่2.15% สว่น Bond yield 10 ปี 
ปรบัตวัลดลง 6 bps. มาอยู่ที ่2.58%  

อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชน (Corporate bond yield curve) อายุ 5 ปีของหุ้นกู้ทุก
อนัดบัเครดิตปรบัตวัสูงขึ้น 19-33 bps. ในช่วงครึ่งแรกปี 2566 ใกล้เคียงกบัการปรบัขึ้นของอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาล โดย ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2566 อนัดบัเครดติ AAA ปรบัตวัมาอยู่ที่ 3.02%  AA ที่ 3.29%  A ที่ 
3.58%  BBB+ ที ่4. 50% และ BBB ที ่5.33%  

ส าหรบัการประมาณการยอดการออกหุ้นกู้ในปี 2566 คุณอริยา ติรณะประกิจ รองกรรมการผู้จัดการ 
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) คาดว่าน่าจะไดเ้หน็ยอดการออกหุน้กูร้ะยะยาวไม่ต ่ากว่า 1 ลา้นลา้นบาท 
ดว้ยมูลค่าการออกหุน้กู้ระยะยาวในครึง่ปีแรกแลว้กว่า 6 แสนลา้นบาท ประกอบกบัส่วนทีจ่ะออกเพื่อทดแทนรุ่นที่
ครบก าหนดไถ่ถอนในครึง่หลงัของปีและการออกเพื่อระดมเงนิทุนใหม่รวมกนัไม่ต ่ากว่า 4 แสนลา้นบาท  

โดย ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จัดการ สมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย (ThaiBMA) กล่าวถึง 
ผลการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยของผูร้่วมตลาด ทีส่่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะมกีารปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายอีก 1 ครัง้ในครึ่งหลงัของปี จาก 2.00% ไปสู่ระดบั 2.25% ขณะที่ Bond yield รุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี  
ผูต้อบแบบสอบถามคาดว่าจะมกีารปรบัตวัสงูขึน้ในกรอบ 10-15 bps. จากสิน้ไตรมาส 2 ขึน้ไปที ่2.47% ส าหรบัรุ่น
อายุ 5 ปี และขึน้ไปที ่2.70% ส าหรบัรุ่นอายุ 10 ปี ในปลายปี 2023 ตามทศิทางการขึน้อตัราดอกเบี้ยของไทยและ
สหรฐัฯ  
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