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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย    

Press Release 

งานสมัมนา “จดัทพัลงทุนต้อนรบัรฐับาลใหม่ ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกผนัผวน”  

12 กรกฎาคม 2566 

เม่ือวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2566 สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) ร่วมกบัสภาธรุกิจตลาดทุน
ไทย (Federation of Thai Capital Market Organization) จดังานสมัมนา “จดัทพัลงทุนต้อนรบัรฐับาลใหม่ 
ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกผนัผวน” ณ ห้องประชุมศุกรีย์ แก้วเจริญ ชัน้ 3 อาคารตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเพ่ิมพูนความรู้ด้านการลงทุนให้แก่นักลงทุนทัว่ไปโดยไม่มีค่าใช้จ่าย  
มีนักลงทุนจ านวนมากให้ความสนใจเข้าร่วมงาน ณ สถานท่ีจดังานและผ่านระบบออนไลน์ 

ดร.กอบศกัด์ิ ภตูระกลู ประธานกรรมการ สภาธุรกิจตลาดทุนไทย กล่าวว่าการปรบัขึน้ดอกเบี้ยของ
FED ท าให้เกดิผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกจิชะลอไม่เท่ากนัในแต่ละประเทศ โดยเอเชยีได้รบัผลกระทบน้อยเมื่อ
เทยีบกบัสหรฐัฯ EU และละตนิอเมรกิา ทัง้นี้เนื่องจากเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ยงัอยู่ในระดบัสูงจงึคาดว่า FED จะยงัคงขึน้
ดอกเบี้ยอกี 1 - 2 ครัง้ซึ่งย่อมส่งผลใหต้ลาดการเงนิผนัผวน มโีอกาสสูงทีใ่นปีหน้าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขา้สู่ภาวะ
ถดถอยซึ่งจะส่งผลกระทบไปทัว่โลกรวมถงึประเทศไทย โดยเศรษฐกจิไทยอาจโดนผลกระทบบา้งแต่น่าจะผ่านไป
ได ้คาดว่าปีน้ีเศรษฐกิจไทยน่าจะขยายตวั 2.7-3.7% 

ส าหรบัทศิทางเศรษฐกจิของไทยภายใต้รฐับาลใหม่จะขึน้อยู่กบัพรรคการเมอืงใหญ่ทีจ่ะไดเ้ป็นแกนน าใน
การจดัตัง้รฐับาลที่จะส่งผลอย่างมากต่อการก าหนดนโยบาย อย่างไรก็ดี ไม่ว่ารฐับาลใหม่จะมีหน้าตาอย่างไร 
เศรษฐกจิไทยมคีวามทา้ทายในดา้นต่าง ๆ ไดแ้ก ่การเปลีย่นแปลง Technology ทีม่ ีAI เขา้มาแทนที ่และโครงการ
พฒันาทีจ่ะดงึดดูเงนิลงทุนของต่างชาตเิพื่อใหป้ระเทศไทยเป็นศูนยก์ลางของภูมภิาค  

ในช่วงเสวนา “ปรบัพอรต์ต้อนรบัรฐับาลใหม่ พร้อมรบัมือเศรษฐกิจโลกถดถอย” ทีม่ผีูร้่วมเสวนาจาก 
3 องค์กรมาร่วมแลกเปลี่ยนประสบการณ์และความคิดเห็นต่อการลงทุน  โดยคุณเทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม  
รองกรรมการผู้อ านวยการ บล.เอเซียพลสั กล่าวว่าตลาดหุน้ไทยในครึง่หลงัของปี 2023 มโีอกาส Upside แคบๆ 
เนื่องจากก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนปี 2022 ไม่สูงนัก และมแีรงกดัดนัจากการปรบัขึน้ดอกเบี้ย รวมถงึปัจจยัทาง
การเมอืงซึ่งเป็นปัจจยัทีส่่งผลกระทบมากทีสุ่ดเนื่องจากตลาดไม่สามารถคาดการณ์ไดว้่าจะมนีโยบายไปในทศิทาง
ใด จงึยงัไม่สามารถ price in ความเสี่ยงทางการเมอืงได้ ทัง้นี้เศรษฐกจิไทยก าลงัอยู่ในช่วงรอยต่อของการคลาย
ความกงัวลการขึน้อตัราดอกเบีย้แต่เริม่มคีวามกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอย กลุ่มอุตสาหกรรม (sector) ทีม่คีวาม
น่าสนใจใหเ้ขา้ลงทุนในช่วงนี้จงึเป็นกลุ่มทีเ่กี่ยวกบั Consumption ทีก่ลบัมาฟ้ืนตวัไดด้ ีเช่น กลุ่มคา้ปลกี Finance 
ธนาคาร ธุรกจิสือ่ และอาหาร 
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ดร.สมจินต์ ศรไพศาล กรรมการผู้จดัการ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) กล่าวว่าในช่วง
ครึง่ปีแรกอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยรุ่นต ่ากว่า 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้ตามการคาดการณ์ดอกเบีย้นโยบาย 
ในขณะที่อายุตัง้แต่ 10 ปีขึ้นไปมกีารปรบัตวัลดลงจากการรบัรูแ้นวโน้มอตัราเงนิเฟ้อในอนาคต สอดคล้องกบัผล
ส ารวจของ ThaiBMA ที่ผู้ร่วมตลาดคาดว่าอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะมกีารปรบัตวัเพิม่ขึ้นอกี 1 ครัง้ จาก 
2.00% เป็น 2.25% ในครึง่หลงัของปี 2023 และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยรุ่นอายุ 5 ปี และ 10 ปี จะมี
การปรบัเพิม่ขึน้ประมาณ 10 – 15 bsp. ทัง้นี้แนะน าใหน้ักลงทุนควรวางแผนการลงทุนที่สอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์
การลงทุนและควรมกีารกระจายความเสีย่งโดยไม่กระจุกตวัในตราสารหนี้ตวัใดตวัหนึ่งมากเกนิไป นอกจากนี้ หุน้กู้
มกัมสีภาพคล่องไม่สงูจงึควรเลอืกลงทุนหุน้กูท้ีส่ามารถถอืไดจ้นครบอายุเพื่อลดความเสีย่งสภาพคล่อง 

คุณชยนนท์ รกักาญจนันท์ (Mr. Messenger) ผู้บริหารสูงสุดสายงาน Wealth Management บลน. 
ฟินโนมีนา มองว่าตัง้แต่ตน้ปี 2023 เป็นตน้มา NASDAQ ใหผ้ลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ดที ่15% เนื่องจากมหีลายบรษิทัที่
มีการพฒันาเทคโนโลยีที่เกี่ยวขอังกบั AI โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่ 7 ตวั ประกอบกบัคาดว่า
สหรฐัฐ ไม่น่าจะเกดิ recession ในปีนี้ ซึ่งจะเป็นปัจจยัหนุนให้หุ้นสหรฐัฯ ขึ้นต่อได้ ดงันัน้นักลงทุนควรเน้นการ
ลงทุนในกองทุนที่เกี่ยวข้องกับ AI ที่น่าจะให้ผลตอบแทนที่ดีต่อเนื่อง โดยนักลงทุนที่กังวลเศรษฐกิจถดถอย  
สามารถลงทุนในกองทุนหุ้นกลุ่ม Defensive และส าหรบัผู้ลงทุนที่ชอบตราสารหนี้ มองว่าตอนนี้เป็นโอกาสดทีีจ่ะ
ลงทุนในตราสารหนี้ กองทุนตราสารหนี้ม ีupside ทีน่่าสนใจเนื่องจากบทศกึษาของ PIMCO ทีม่ขีอ้มลูสถติชิีใ้หเ้หน็
ว่าหลงัจากเกดิวกิฤติ yield ของตราสารหนี้มกัสูงขึน้และจะลดต ่าลง ท าใหม้ ีcapital gain จากการลงทุนในตราสาร
หนี้ ทัง้นี้แนะน าใหเ้น้นลงทุนในตราสารหนี้กลุ่ม Investment grade  
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