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สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 

Press Release 

สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยครึ่งแรกปี 2564 และแนวโน้มช่วงท่ีเหลือของปี 

8 กรกฎาคม 2564 

แม้จะมกีารระบาดของโควิด-19 ระลอกใหม่ในช่วงไตรมาส 2    ตลาดตราสารหน้ีไทยยงัขยายตวัท่ี
ร้อยละ 2  จากการระดมทุนท่ีเพ่ิมข้ึนของทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน ในขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติกลบัเข้า 
ซ้ือสุทธิตราสารหน้ีไทยตัง้แต่เดือนมีนาคมเป็นต้นมา ท าให้ในครึ่งแรกของปี 2564 นักลงทุนต่างชาติมี
ยอดการซ้ือสุทธิสะสม 73,437 ล้านบาท 

นายธาดา พฤฒธิาดา กรรมการผูจ้ดัการสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า แมเ้ศรษฐกจิไทย
จะเผชญิการแพร่ระบาดของโควดิ-19 ระลอกสามตัง้แต่ไตรมาส 2 ทีผ่่านมา มูลค่าคงคา้งตลาดตราสารหนี้ไทยใน
ครึ่งปีแรกขยายตวัที่ร้อยละ 2 มาอยู่ที่ 14.41 ล้านล้านบาท โดยเป็นการเพิม่ขึ้นในตราสารหนี้ที่ออกโดยรฐับาล 
ลดลงในตราสารหนี้ ที่ออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ส่วนมูลค่าการออกตราสารหนี้ ภาคเอกชน 
ระยะยาวเพิม่ขึน้รอ้ยละ 63 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ โดยมมีลูค่าการออก 522,070 ลา้นบาท ใกลเ้คยีง
กบัช่วงเดยีวกนัของปี 2562 ซึง่เป็นปีทีม่ยีอดการออกทัง้ปีสงูสุดเป็นประวตักิารณ์ 

ส่วนการออกหุ้นกู้เพื่อสิง่แวดล้อม สงัคมและความยัง่ยนื (ESG bond) ยงัเป็นกระแสอย่างต่อเนื่อง โดย
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 มีมูลค่าการออก ESG bond จากทัง้ภาครฐัและเอกชนรวมทัง้สิ้น 61,000 ล้านบาท  
คดิเป็นร้อยละ 70 ของมูลค่าการออกปีที่แล้วทัง้ปี  นอกจากนี้ ส านักงาน ก.ล.ต. ได้ออกหลกัเกณฑ์การออกและ
เสนอขายตราสารหนี้ส่งเสริมความยัง่ยืน (Sustainability-Linked Bond: SLB) เมื่อเดือนพฤษภาคมที่ผ่านมา  
ซึ่งเป็นตราสารหนี้เพื่อความยัง่ยืนรูปแบบใหม่ที่ผลตอบแทนขึ้นอยู่กับผลความส าเร็จของโครงการที่เกี่ยวกบั
สิง่แวดลอ้มหรอืสงัคม โดยผูอ้อกสามารถน าเงนิทุนไปใชใ้นโครงการต่างๆ เพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคด์า้นสิง่แวดลอ้ม
หรอืสงัคมตามทีไ่ดก้ าหนดเป็นเป้าหมายไว ้นับเป็นโอกาสในการระดมทุนทีเ่หมาะส าหรบับรษิทัทีม่หีลายโครงการ
ลงทุนทีเ่ป็นประโยชน์ต่อสิง่แวดลอ้มหรอืสงัคม  

ด้านการลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ในครึ่งแรกของปี 2564 นักลงทุนต่างชาติมกีารซื้อสุทธริวม 
73,437 ลา้นบาท เป็นการขายสุทธติราสารหนี้ระยะสัน้ และซื้อสุทธติราสารหนี้ระยะยาว เป็นการกลบัเขา้ซื้อตัง้แต่
เดอืนมนีาคมเป็นต้นมา ท าใหย้อดการถอืครองตราสารหนี้ไทยของนักลงทุนต่างชาติ ณ สิน้ไตรมาสสองของปีนี้อยู่
ที ่908,386 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 849,081 ลา้นบาท ณ สิน้ปีก่อนหน้า โดยมากกว่ารอ้ยละ 90 เป็นการถอืครองใน
ตราสารหนี้ระยะยาว 
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เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยในช่วงครึ่งปีแรกมีการปรบัตวัในทิศทางขาขึ้นอย่างชดัเจน
โดยเฉพาะในเดอืนกุมภาพนัธ์และมนีาคมที่ปรบัตวัขึ้นค่อนขา้งมากตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ที่มี
ปัจจัยกดดันจากความกังวลด้านเงินเฟ้อ จากนัน้ปรบัตัวลงเล็กน้อยในไตรมาสสองจากการระบาดของโควิด 
ระลอก 3  เมื่ อสิ้นไตรมาสสองของปี  เส้น  Bond yield จึงมีลักษณะชันขึ้น  (Steepen) จากสิ้น ปีที่แล้ว  
โดย Bond yield ปรบัตัวสูงขึ้นจากสิ้นปีก่อนในทุกช่วงอายุ ซึ่งรุ่นอายุ 2 ปี เพิ่มขึ้น 13 bps. และรุ่นอายุ 10 ปี 
เพิม่ขึน้ 50 bps. จากปลายปีทีแ่ลว้ มาอยู่ทีร่ะดบัรอ้ยละ 0.51 และทีร่อ้ยละ 1.78 ตามล าดบั ณ สิน้ไตรมาสสอง 

ส าหรบัตลาดตราสารหนี้ไทยในช่วงครึ่งหลงัของปี 2564 นี้ นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู้จัดการ 
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย คาดว่าบรษิทัเอกชนไทยยงัคงต้องการระดมทุนผ่านการออกหุน้กูร้ะยะยาวเพื่อรองรบั
สถานการณ์ที่ยงัมคีวามไม่แน่นอนสูง รวมถึงการ refinance สนิเชื่อที่กู้มาในช่วงก่อนหน้านี้ของบรษิทัขนาดใหญ่
เพื่อการเข้าซื้อกิจการ (M&A) โดยได้ปรบัประมาณการออกหุ้นกู้ทัง้ปีขึ้นจากเดิมที่ 750,000 ล้านบาท เป็นที่ 
900,000 ลา้นบาท ส่วนทศิทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลของไทยในช่วงทีเ่หลอืของปีนี้ คาดว่ามโีอกาสจะ
ขยบัขึน้ตาม Bond yield ของสหรฐัอเมรกิา จากการทีเ่ฟดจะเริม่ส่งสญัญาณการทยอยถอนมาตรการการเงนิผ่อน
คลายเชงิปรมิาณ (Tapering) เมื่อตวัเลขต่างๆ สะท้อนการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิอย่างชดัเจนในช่วงปลายปีนี้หรอื 
ตน้ปีหน้า      
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