
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยปี 2562 

เอกสารประกอบการแถลงขา่ว 16 ม.ค. 2563 
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ตลาดตราสารหนี้ไทยขยายตัว 5.72% ในปี 2562  

   

 มูลค่าคงค้างตลาดตราสารหนี้ไทย ณ สิ้นปี 2562 เท่ากับ 13.52 ลบ. เพิ่มข้ึน 5.72% จากสิ้นปีที่ผ่านมา  
 ตราสารหนี้ภาคเอกชนมีขนาดใหญ่เป็นอันดับ 2 รองจากพันธบัตรรัฐบาล 



มูลค่าการซื้อขายในปี 2562 เพ่ิมขึ้นจากปทีี่ผ่านมา  
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Trading value in Thai Bond Market  
(Avg. per day) 

  Foreign Bond
  State Owned Enterprise Bond
  Corporate Bond
  Bank of Thailand Bond
  Government Bond

 ปี 2562 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 87,755 ล้านบาทต่อวัน เพ่ิมขึ้น 11% จากปีที่ผ่านมา 
 ตราสารหนี้ภาคเอกชนมีมูลค่าซื้อขายเฉลี่ยใกล้เคียงกับปีกอ่นหนา้ที่เฉลีย่ 4.71 พันล้านบาทต่อวัน 



ปี 2562 ต่างชาติขายสุทธิ 84,452 ล้านบาท 

  

 ในปี 2562 ต่างชาติขายสุทธิ 84,452 ลบ. โดยเป็นการซื้อตราสารหนีร้ะยะยาว และขายตราสารหนี้ระยะสั้น 

Net Trading Expired Net Flow

End of 2018 50,488 -155,940 -105,452 239,288 133,836 133,836

Jan-19 -20,425 -5,239 -25,665 13,274 -12,390 -12,390

Feb-19 107 -11,593 -11,486 -2,841 -14,326 -26,717

Mar-19 -13,061 -10,047 -23,108 8,193 -14,915 -41,631

Q1 2019 -33,379 -26,879 -60,258 18,627 -41,631 -41,631

Apr-19 -9,001 -3,545 -12,546 -9,327 -21,873 -63,505

May-19 10,920 -5,467 5,453 8,012 13,464 -50,041

Jun-19 36,763 -18,478 18,285 35,191 53,476 3,436

Q2 2019 38,681 -27,490 11,191 33,876 45,067 3,436

H1 2019 5,302 -54,369 -49,067 52,503 3,436 3,436

Jul-19 -42,353 -348 -42,701 16,975 -25,726 -22,291

Aug-19 -20,853 -2,519 -23,372 -9,592 -32,964 -55,255

Sep-19 -1,362 -9,412 -10,774 -9,438 -20,211 -75,467

Q3 2019 -64,569 -12,279 -76,847 -2,055 -78,902 -75,467

Oct-19 -5,944 -70 -6,014 1,995 -4,019 -79,486

Nov-19 -4,610 -261 -4,871 -1,187 -6,058 -85,544

Dec-19 2,419 -2,530 -110 1,201 1,091 -84,452

Q4 2019 -8,134 -2,861 -10,995 2,009 -8,986 -84,452

YTD -67,401 -69,508 -136,909 52,456 -84,452

Period

Net Flow

Accumulation<=1Y Bond
>1Y Bond All

-เก็งกําไรเงินบาท 
-คาดการณ์ กนง.ลดดบ. 
 
 

-ศก.โลกยังขยายตัวได้ดี 
นักลงทุนหันไปลงทุน
สินทรัพย์เสี่ยง (Risk on) 

-ต้น กค. ; ธปท. มีมาตรการ
ควบคุม NRBA, NRBS, 
Ultimate Beneficiary  
-สค. และ พย.; กนง.ลดดบ.  
-ความกังวลต่อการขยายตัวทาง
ศก. จากผลกระทบสงความ
การค้า 
-ต่างชาติทยอยขายทํากําไร 



ต่างชาติถือครองตราสารหนีไ้ทยลดลงจากปลายปีที่แล้ว 
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Gov. BOT ATM.NR Holding ธ.ค. 62 = 911,779 ลบ. 
อายเุฉลีย่ 8.81 ปี 

Record high  
พ.ย. 61 ที ่ 
1,002,499 ลบ. 

ธ.ค. 61 = 988,955 ลบ. 
อายเุฉลีย่ 7.82 ปี 

 ณ สิ้นปี 2562 ต่างชาติถือครองตราสารหนี้ไทย 911,779 ลบ. ลดลงจากปลายปีทีแ่ล้ว 77,176 ลบ. 
 ต่างชาติถือครองตราสารหนี้ไทยคิดเป็น 10.49% ของมูลค่าคงค้างพันธบัตรรัฐบาลและธปท. ลดลงจาก 11.86% เมื่อปลายปีที่แล้ว 



เส้นบอนด์ยีลด์ของไทยปรับลดลงต่อเนื่องจากปลายปีที่แล้ว 

Bond Yield Spread 31 Dec 18 28 Jun 19 30 Sep 19 31 Dec 19 

3M-10Y +91 bps +44 bps +9 bps +32 bps 

6M-10Y +82 bps +40 bps +9 bps +30 bps 

2Y-10Y +70 bps +38 bps +13 bps +30 bps 

 End-Dec 18  

End-Jun 19 

 End-Sep 19 

3M, 1.17 

6M, 1.19 
2Y, 1.18 10Y, 1.49 

End-Dec 19 
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บอนดย์ลีดอ์ายุต ัง้แต ่1 เดอืนถงึ 4 ปี  
อยู่ต า่กว่าระดบัดอกเบีย้นโยบายที ่1.25% 



บอนด์ยีลด์ไทยลดลงแตะระดับต่ําสุดใหม่เป็นประวัติการณ ์ 
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เมือ่วนัที ่6 ม.ค. 63 บอนดย์ลีดล์ดลงท ำสถติใิหม่ 
2Y: 1.10%  (เคยต ่ำสุดที ่1.16% เมือ่วนัที ่20 เม.ย. 2009) 
3Y: 1.14%  (เคยต ่ำสุดที ่1.33% เมือ่วนัที ่21 ก.ค. 2003) 
5Y: 1.16% (เคยต ่ำสุดที ่1.34% เมือ่วนัที ่29 ส.ค. 2019) 
10Y: 1.36% (เคยต ่ำสุดที ่1.43% เมือ่วนัที ่29 ส.ค. 2019) 
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ปี 2562 พันธบัตรรัฐบาล Low risk but high return 

 ปี 2562 พันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนสูงถงึ 15.25% สูงกว่าหุ้นที่ให้ผลตอบแทนราว 5% 

18.83% 

15.25% 

5.55% 5.25% 
4.29% 

3.21% 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

Gold Government bond
(All Tenor)

Corporate bond
(Rating BBB- up)

SET100 SET Government bond
(TTM<3Yrs.)

ผลตอบแทนจากการลงทนุในปี 2562 



ตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน 



 มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ สิ้นปี 2562 เท่ากับ 3.96  ลลบ. เพ่ิมขึ้น 9% จากสิ้นปีที่แล้ว  
 โดยเพิ่มขึ้นในตราสารหนี้ระยะยาว และลดลงในตราสารหนีร้ะยะสั้น 

 2.24  
 2.66   2.88  
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ST LT

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชนเพ่ิมขึ้น 9% ในปี 2562 

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 



มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว; ผู้ออกมีความหลากหลายขึ้น  กระจุกตัวลดลง 

 7 sector มีมูลค่าคงค้างรวม 87% ของยอดคงค้างตรา
สารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว 

 Sector ที่มีสัดส่วนมูลค่าคงค้างสูงสุด สูงถึง 18% ของ
ยอดคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว 

 ทั้งหมด 24 sector ที่ออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว 

2015 
มูลค่าคงค้าง 2.24 ลลบ. 

2019 
มูลค่าคงค้าง  3.68 ลลบ. 

 8 sector มีมูลค่าคงค้างรวม 87% ของยอดคงค้างตราสารหนี้
ภาคเอกชนระยะยาว 

 Sector ที่มีสัดส่วนมูลค่าคงค้างสูงสุด ลดเหลือ 13% ของยอด 
คงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว 

 จ านวน sector ที่ออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวเพิ่มขึ้น     
เป็น 29 อุตสาหกรรมในปี 2019 
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หด 

มูลค่าคงค้างตราสารหนี้ระยะยาว High yield bond มีสัดส่วนสูงขึ้นเล็กน้อย 
(under investment grade และ non-rated) 

 HY Bond ส่วนใหญ่ถือโดย HNW และมีสัดส่วนการถอืครองเพ่ิมขึ้น  

 2,150,727  
(96%)  

 2,514,921 
(94%)  

 2,715,942 
(94%)  

 3,090,248 
(95%)  

 3,470,484 
(94%)  

 88,549  
(4%)  

 147,389  
(6%)  

 163,823  
(6%)  

 173,057  
(5%)  

 209,154 
(6%)  

2015 2016 2017 2018 2019 

Investment grade Under investment grade + Non-rated

กว่า 3%  
ถือโดย HNW 

กว่า 5%  
ถือโดย HNW 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวทะลุ 1 ลลบ.ในปี 2562 

 445,802  
 617,942   558,736  

 659,034  
 771,248  

 149,659  

 193,889   267,310  
 219,589  

 315,290  

 595,461  

 811,831   826,046  
 878,623  

 1,086,538  

 -

 200,000
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BANK&FIN

REAL SECTOR

 มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพ่ิมขึ้น +24% จากปีก่อน 
 กลุ่ม Bank&Fin ออกเพิ่มขึ้น  +44% และ Real sector ออกเพิ่มขึ้น +17% 

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 



จํานวนผู้ออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวทรงตัวในปี 2562 
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จ านวนผูอ้อกตราสารหนีภ้าคเอกชนระยะยาว 

Investment grade

Under Investment grade
และ non-rated 

• จํานวนผู้ออกทรงตัวในปี 2562 แต่มีแนวโน้มลดลงจากปี 2559 

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 

 4.36  

 3.17  

 4.16  

 5.05   5.17  

 2.66  
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รุน่ 

จ านวนรุน่การออกเฉลีย่ตอ่ 1 ผูอ้อก 

Investment grade

Under investment grade และ non-rated 

• กลุ่ม Investment grade มีจํานวนรุ่นการออกเพิ่มข้ึน  

• ส่วน Under investment grade และ Non-rated มีจํานวนรุ่นการ
ออกลดลงเล็กน้อย 



มูลค่าการออกและอายุเฉลี่ยการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว 

• อายุการออกเฉลี่ยลดลง โดยเฉพาะกลุ่ม  Under investment 
grade และ Non-rated 

• มูลค่าการออกเฉลี่ยต่อรุ่น โดยเฉพาะผู้ออกกลุ่ม Investment grade  

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 

 4.91  
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 2,136  
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มูลค่าการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว (Real Sector) 

• มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพิ่มขึ้นทุกกลุ่ม Rating  
ยกเว้นกลุ่ม Rating AA-ถึงAAA และตั้งแต่ BB+ ลงไป 

 176,740  

 284,299  

 140,555  

 16,288  
 41,152  

 152,552  

 315,756  

 246,746  

 15,015  

 41,179  
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AA- ถงึ AAA A- ถงึ A+ BBB- ถงึ BBB+ ต ัง้แต่ BB+ ลง
ไป 
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THB(mn) 

LT issuance จ าแนกตาม Credit rating 

2018 2019 

• การเสนอขายกลุ่ม  PO และ II/HNW  เพิ่มขึ้น 91% และ 8% ตามลําดับ 

• ส่วนการเสนอขาย PP10 ลดลง  29% 
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ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 
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มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว Real sector 
กลุ่ม High yield bond (under investment grade และ non-rated) 

THB mn 

 มูลค่าการออก High yield bond เริ่มชะลอตัว 
 กลุ่ม PROP มีสัดส่วนการออก High yield bond สูงกว่า 50% ของยอดออก HY bond ทั้งหมดในปี 2019 
 อายุเฉลี่ยการออก High yield bond ลดลงอย่างต่อเนื่อง 

กลุ่ม PROP มยีอดการออก HY bond กวา่ 50% ของการออก HY bond ท ัง้หมด 

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 

High yield Bond ที่มีการออกในปี 2019 
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มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะยาว High yield bond  
(under investment grade และ non-rated) 

THB mn 

 มูลค่าการออก High yield bond เร่ิมชะลอตัว 

 กลุ่ม PROP มีสัดส่วนการออก High yield bond สูงกว่า 50% ของยอด
ออก HY bond ทั้งหมดในปี 2019 

 อายุเฉลี่ยการออก High yield bond ลดลงอย่างต่อเนื่อง 

กลุ่ม PROP มยีอดการออก HY bond กว่า 50% ของการออก HY bond ท ัง้หมด 

High yield Bond ที่ออกโดยกลุ่ม PROP   
75% มีประกัน (Secured bond) 

High yield Bond ที่ออกโดย sector อื่นๆ 
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ตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวครบกําหนดปี 2563 มูลค่า 661,727 ลบ. 

• ในปี 2020 มีตราสารหนี้ที่จะครบกําหนดรวม 718,656 ลบ. (ครบอาย ุ661,727 ลบ. และตราสารหนี้ที่สามารถใช้สิทธิ Call  56,929 ลบ.) 

• กลุ่ม PROP มียอดครบกําหนด 15.6% ของยอดครบกําหนดทั้งหมด 

• ราวครึ่งหนึ่งของยอดครบกําหนดกลุ่ม PROP มีอันดับเครดิต Investment grade 

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 
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บริษัทที่มีมูลค่าคงค้าง PERP เยอะที่สุด? PERP ส่วนใหญ่ขายใคร? 

ปัจจุบันมี 11 บริษัทออก PERP 

ISSUE rating ของ PERP  
มักจะต่ํากว่า ISSUER rating ราว 2 ระดับ 
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PERP กว่า 80% ถือโดย HNW 93% ของ PERP  
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สถาบนัการเงิน 
9% ธุรกจิประกนั 

1% 
Money market 

fund และ
สหกรณ ์
1% 

ภาคเอกชน 
9% 

บุคคลธรรมดา 
(HNW) 

79% 

สถาบนัไม่
แสวงหาก าไร 

1% 

ข้อมูลล่าสุด ณ Q3 2019 ; THB   77,008   mln. ข้อมูลล่าสุด ณ Q4 2019 ; THB   101,008   mln. ข้อมูลล่าสุด ณ Q4 2019 ; THB   101,008   mln. 



PERP จํานวน 7 รุ่นจาก 19 รุ่น ต้องขอแก้ไขข้อกําหนดสิทธิ ์
Issuer Issuer Rating Issue Date First call date 

Issue Size   
(THB mln) 

Call option  Distribution Issue Rating Coupon 
ตามเกณฑ์

ข้อก าหนดใหม่ 
(TAS32) 

First call ภายใน
ระยะเวลาผ่อนผัน 3 ปี 

(31/12/2022) 
PTTEP  AAA 15-Jun-12 16-Jun-22                     5,000.00  10 ปี  PO AA 5.85 O P 

ANAN  

BBB- 19-Aug-15 19-Aug-20                     1,000.00  5 ปี  II/HNW BB 9 O P 

BBB  12-May-16 12-May-21                     1,000.00  5 ปี  II/HNW  BB+ 8.5 O P 

BBB  23-Feb-17 23-Feb-22                       770.00  5 ปี  II/HNW  BB+ 8 O P 

BBB 16-Mar-17 16-Mar-23                       230.00  5 ปี  II/HNW BB+ 8 O O 

BBB 26-Sep-18 26-Sep-24                     1,500.00  5 ปี  II/HNW BB+ 8.5 O O 

BBB 05-Oct-18 05-Oct-25                       500.00  5 ปี II/HNW BB+ 8.5 O O 

BBB 29-Mar-19 29-Mar-24                     1,000.00  5 ปี II/HNW BB+ 8.5 O O 

CPALL  
A 30-Nov-16 30-Nov-21                    10,000.00  5 ปี  PO BBB 5 O P 

A 22-Aug-17 22-Aug-22                    10,000.00  5 ปี  PO BBB 5 O P 

CPF  A+ 02-Mar-17 02-Mar-22                   15,000.00  5 ปี  PO A- 5 O P 

PF  BB+ 27-Apr-17 27-Apr-22                       447.70  5 ปี  II/HNW B+ 9.5 O P 

MINT A 24-Sep-18 24-Sep-23                   15,000.00  5 ปี  II/HNW BBB+ 5.85 O O 

PF BB+ 29-Nov-18 29-Nov-23                         60.30  5 ปี II/HNW B+ 9.5 O O 

TTCL BB+ 28-Dec-18 28-Dec-23                       500.00  5 ปี PP10 Non-rated 8.75 O O 

BCP A 18-Oct-19 18-Oct-24                    10,000.00  5 ปี PO BBB+ 5 P - 
IVL  AA- 08-Nov-19 08-Nov-24                   15,000.00  5 ปี PO A 5 P - 

BGRIM A 22-Nov-19 22-Nov-24                     8,000.00  5 ปี PO BBB+ 5 P - 
TU A+ 29-Nov-19 29-Nov-24                     6,000.00  5 ปี PO A- 5 P - 

12  ราย 19 รุ่น      101,008             

• PERP จํานวน 7 รุ่น จากผู้ออก 4 ราย รวมมูลค่า 18,790.3 ลบ. ต้องขอแก้ไขข้อกําหนดสิทธิ์ก่อนสิ้นสุดระยะเวลาผ่อนผัน 3 ป ี



• ตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวที่เสนอขายต่อนักลงทุนทั่วไป ส่วนใหญ่อันดับเครดิต BBB+ 

การเสนอขายตราสารหนี้ระยะยาวรูปแบบ PO 
(ex. Perpetual bond) 
 

 4.2  

 54.0  

 9.9  

 19.2  

 35.0  

 3.5   2.1  

 50.0  

 4.5  

 10.4  
 6.5  

 3.6  

 10.0  

 64.5  

 9.0  

 10.0  

 1.5  

 9.2  

 52.0  

 25.5  

 4.5  

 10.0  

 34.0  

 15.7  

 2.8  

 84.3  

 6.0  
 4.4  

AAA AA+ AA A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+

THB (bn) 

2015 2016 2017 2018 2019 



มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้น 
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Real Sector

BANK/FIN

 ปี 2019 มูลค่าการออกตราสารหนี้ระยะสั้นลดลงมาก แต่กลุม่ Bank&Fin มีการออกเพิ่มขึ้น 1.6%   
 Real Sector กลุ่มธุรกิจเดียวกันออกลดลงมาก โดยสว่นใหญ่เสนอขาย PP10 ในรูปของตั๋ว PN 

ข้อมูลตราสารหนี้ไม่ขึ้นทะเบียนถึงวนัที่ 24 ธค.62 



แนวโนม้ตลาดตราสารหน้ีปี 2563 



 ประมาณการยอดการออกหุ้นกู้ในปี 2563 อยู่ระหว่าง 850,000 – 920,000 ลบ ประกอบด้วย 
 มูลค่า rollover ที ่ 397,036-463,209 ลบ. (60-70% ของยอดครบกําหนดอายุ) 
 การออกใหม่ ประมาณ  400,000  ลบ. 
 First call รวม 57,000 ลบ. 

ปี 2020 คาดมีมูลค่าการออกหุ้นกู้ราว 850,000-920,000 ลบ. 
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ทิศทางบอนด์ยีลด์ไทย ปี 2563 
แนวโน้มเส้นบอนด์ยีลด์ไทย:  ชันขึ้น  โดย  
 Bond Yield รุ่นอายุสั้นมีแนวโน้มลดลง  
 ส่วนรุ่นอายุยาวทรงตัวในทิศทางขาลง ในกรอบ

จํากัด 
 
ปัจจัย 
 รุ่นอายุสั้น - คาดว่า กนง. มีโอกาสปรับลด

ดอกเบี้ยนยโยบายในปีนี้ หากเศรษฐกิจขยายตัว
ต่ํากว่าท่ีคาดการณ์ 

 รุ่นอายุยาว – มีโอกาสปรับลงจากความไม่แน่นอน
ของสถานการณ์เศรษฐกิจโลก ปัญหาสงคราม
การค้า ปัญหาความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับ
อิหร่าน-อิรัก 

แนวโน้ม Fund flow ในปี 2563 

 
• ศก.ไทยมีความเสี่ยงมากข้ึน 
• ส่วนต่างผลตอบแทนที่แท้จริงบอนด์ยีลด์ไทย

กับสหรัฐฯ ต่ําลงมาก 
• พันธบัตรจีนเพ่ิมน้ําหนักใน GBI-EM index 

กพ. 63 นี้  
 

คาด มีโอกาสเงินทุนไหลออกจากตราสารหน้ีไทย 
 



Q & A 


