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Press Release 

สรุปภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย 9 เดือนแรกป ี2563 และแนวโน้มช่วงท่ีเหลือของปี  

8 ตุลาคม 2563 

สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 ในประเทศไทยท่ีควบคุมได้ดี ทําให้บรรยากาศการระดมทุนและ

ลงทุนในตลาดตราสารหน้ีในไตรมาส 3 ดีข้ึนอย่างต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นไตรมาส 3 ของปี 2563 มูลค่าคงค้างตลาด 

ตราสารหน้ีไทยยังคงขยายตัวร้อยละ 5.09 เมื่อเทียบกับสิ้นปีท่ีผ่านมา เงินลงทุนต่างชาติในตลาดตราสารหนี้ไทย

กลับมาเป็นการซื้อสุทธิ 39,444 ล้านบาท ในไตรมาส 3 แม้ว่าใน 9 เดือนแรกยังคงติดลบ 71,299 ล้านบาท 

นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู้จัดการสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) เปิดเผยถึงภาวะตลาด 

ตราสารหน้ีไทยช่วง 9 เดือนแรกนี้ว่า ตลาดตราสารหน้ีไทยโดยรวมยังขยายตัวได้ดีท่ีร้อยละ 5.09 มีมูลค่าคงค้างเพิ่มขึ้นเป็น 

14.2 ล้านล้านบาท จากการเพิ่มขึ้นของพันธบัตรรัฐบาล แม้ว่าตราสารหนี้ภาคเอกชนจะมีมูลค่าคงค้างลดลง เน่ืองจากการลดลง

ของการออกหุ้นกู้ระยะส้ัน (DB: Debenture:) ของกลุ่มธนาคาร (Bank sector) จากสภาพคล่องในระบบธนาคารท่ีเพิ่มมากขึ้น 

ส่วนการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาว แม้ว่าใน 9 เดือนแรกนี้จะตํ่ากว่าช่วงเดียวกันปีท่ีแล้ว แต่เร่ิมมีแนวโน้มท่ีดีข้ึนใน

ไตรมาส 3 โดยพบว่ากลุ่มพลังงาน (Energy sector) มีการออกเพิ่มข้ึนมากท่ีสุด ซึ่งเป็นการเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองตลอด 4 ปีท่ีผ่านมา

จากความต้องการลงทุนมากขึ้นในธุรกิจพลังงานทางเลือก ขณะท่ีกลุ่มธนาคารพาณิชย์ (Bank sector) มีการออกลดลงมากท่ีสุด

เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีท่ีแล้ว  

ด้านกระแสเงินลงทุนต่างชาติในตลาดตราสารหนี้ไทย (Fund flow) แม้ว่านักลงทุนต่างชาติจะกลับมาซื้อสุทธิใน 

ตราสารหน้ีภาครัฐระยะยาวอย่างต่อเน่ืองในไตรมาส 3 แต่ในช่วง 9 เดือนแรกปีนี้ พบว่ายังเป็นการขายสุทธิรวม 71,299  

ล้านบาท โดยเป็นการขายสุทธิท้ังในตราสารหนี้ระยะยาว (7,260 ล้านบาท) และตราสารหน้ีระยะส้ัน (64,039 ล้านบาท) ทําให้ 

ณ ส้ินไตรมาส 3 น้ี นักลงทุนต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยรวมลดลงจาก 916,816 ล้านบาท ณ ส้ินปีท่ีแล้วมาอยู่ท่ี 848,767 

ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.0 ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ไทย 

เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในไตรมาส 3 ขยับสูงขึ้นเล็กน้อยเกือบท้ังเส้นเมื่อเทียบกับ 
ณ ส้ินไตรมาส 2 จากความกังวลของนักลงทุนต่อการแพร่ระบาดของโควิด-19 ท่ีคล่ีคลายลง ทําให้อัตราผลตอบแทน



พันธบัตรรัฐบาลรุ่นอายุไม่เกิน 1 ปี ขยับขึ้น 3-5 bps. ส่วนรุ่นอายุ 5 ปี และอายุ 10 ปี ปรับเพิ่มขึ้น 5 bps. และ 11 bps. 
มาอยู่ท่ีร้อยละ 0.88 และร้อยละ 1.39 ตามลําดับ 

ในช่วงการระบาดของโควิด-19 แนวโน้มการออก ESG bond (ESG: Environmental, Social and Corporate 
Governance) กลับเติบโตอย่างรวดเร็ว โดยในช่วง 9 เดือนแรกน้ี มีการออก ESG bond ถึง 49,800 ล้านบาท สูงกว่าการ
ออกในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาเกือบ 4 เท่า และเป็นคร้ังแรกท่ีหน่วยงานภาครัฐออก ESG bond กว่า 42,800 ล้านบาท ได้แก่ 
กระทรวงการคลังออก Sustainability bond มูลค่า 30,000 ล้านบาท เพื่อนําไปใช้ขยายเส้นทางรถไฟฟ้าและเยียวยาผู้
ได้รับผลกระทบจากโควิด-19 ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรออก Green bond มูลค่า 6,000 ล้านบาท 
และการเคหะแห่งชาติออก Social bond มูลค่า 6,800 ล้านบาท ส่วนบริษัทเอกชนท่ีออกในปีน้ี ได้แก่ บมจ.ปตท. และ 
บมจ. โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี ออก Green bond มูลค่า 2,000 และ 5,000 ล้านบาท ตามลําดับ 

สําหรับตลาดตราสารหนี้ ไทยในช่วง ท่ีเหลือของปี  256 3 นายธาด า พ ฤฒิธา ดา กรรมก ารผู้จัดกา ร 
สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย คาดว่าบริษัทเอกชนยังคงมีความต้องการระดมทุนผ่านการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพื่อ
เสริมสภาพคล่อง ส่วนทิศทางอัตราดอกเบ้ียคาดว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายยังคงอยู่ท่ีร้อยละ 0.5 ไปจนกว่าการแพร่ระบาด
ของโควิด-19 ในระดับโลกจะคล่ีคลาย และมีการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกรวมถึงเศรษฐกิจไทยอย่างชัดเจน ส่วนอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะกลางจะปรับตัวเพิ่มขึ้นไม่มากนักแม้ว่าจะมีความต้องการระดมทุนของรัฐบาลจํานวน
มาก เน่ืองจากรัฐบาลจะใช้เคร่ืองมือการระดมทุนท่ีหลากหลาย 
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