
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วนัที ่24 ม.ิย. 63 อยู่ท่ีระดบั 43 
เ พ่ิ ม ขึ้ น จ าก ค รั ้ง ท่ี แ ล้ ว ม าอ ยู่ ใน เกณ ฑ์  “ ไม่
เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นมุมมองของตลาดที่
คาดว่า กนง. จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายทีร่อ้ยละ 0.5 ใน
การประชุมเดอืนมถิุนายนนี้  

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน มิถนุายน 2563 

 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนมิถนุายนน้ี อยู่ท่ีระดบั 43 เพ่ิมขึ้นจากครัง้ท่ีแล้ว
มาอยู่ในเกณฑ ์“ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองของตลาดท่ีคาดว่า กนง. น่าจะคงดอกเบีย้นโยบายท่ีร้อยละ 0.5 
เน่ืองจาก เพ่ิงปรบัลดอตัราดอกเบี้ยไปในการประชุมครัง้ก่อนและอาจต้องรอประเมินเศรษฐกิจหลงัผ่อนคลายมาตรการ 
Lockdown ในขณะท่ีดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปีและ 10 ปี ในรอบการประชุม กนง. เดือน สิงหาคม 
2563 (ประมาณ 11 สปัดาห์ข้างหน้า) ยงัคงอยู่ในเกณฑ ์ “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” มปัีจจยัพจิารณาจากแนวโน้มเศรษฐกจิใน
ประเทศทีช่ะลอตวั และอุปทานของพนัธบตัรรฐับาลทีอ่าจเพิม่ขึน้จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาล 
 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ 
 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกบั Policy Rate 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบี้ย

นโยบาย  

ความกงัวลในเรื่องของอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของประเทศ
ยงัคงเป็นปัจจยัหลกัในการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 
รองลงมาคืออตัราดอกเบี้ยโลก อตัราเงนิเฟ้อ และ Fund flow จาก
ต่างชาต ิ
 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
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Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จดัท าขึ้นโดยมีวตัถุประสงค์เพือ่พฒันาขอ้มูลด้านสถิติทีเ่กีย่วขอ้งกบัตลาดทุนไทย และเพือ่รายงานการคาดการณ์
ทศิทางอตัราดอกเบี้ยในอีก 6 สปัดาห์ขา้งหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคญั ทัง้น้ี การจดัท าดชันีดงักล่าวเป็นเพยีงการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยจากผู้ค้าตราสารหน้ีและผู้จดัการกองทุนตราสารหน้ี ซึง่อาจมี
ความคดิเหน็ทีแ่ตกต่างกนั ทางคณะผูจ้ดัท ามไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของขอ้มูลทัง้ไม่รบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ เป็นสทิธขิองคณะผู้จดัท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลยีน ปลอมแปลง ท าซ ้า 
ดดัแปลง เผยแพร่หรอืกระท าการใดๆ ในลกัษณะทีเ่ป็นการแสวงหาประโยชน์จากการคา้ หรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไม่ไดร้บัอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพยีงบางส่วน หรอืทัง้หมด คณะผูจ้ดัท าสงวนสทิธทิีจ่ะด าเนินการตามที ่
กฎหมายก าหนด 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน มิถนุายน 2563 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครัง้ถดัไป (5 ส.ค. 63) อยู่ท่ีระดบั 
37  ลดลงจากครั ้ง ท่ี แล้ ว  (ระดับ  42 ) โดยมี ผู้ ต อบ
แบบสอบถามจ านวนมากขึ้นท่ีคาดว่าอตัราผลตอบแทน
อาจไม่เปล่ียนแปลง ท าให้ดัชนีขยบัขึ้นมาอยู่ในเกณฑ ์
“ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นมุมมองของตลาดใน
อกี 11 สปัดาห์ขา้งหน้า ว่าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
อายุ 5 ปี จะทรงตวัอยู่ในระดบัเดยีวกนักบั วนัทีท่ าการส ารวจที่
ระดบั 0.76% ณ (21 พ.ค. 63)  

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 5 Yr-Gov’t bond yield 10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครัง้ถดัไป (5 ส.ค. 63) อยู่ท่ีระดบั 48 
เพ่ิ ม ขึ้ น จากค รั ้ง ท่ี แล้ ว  (ระดั บ  39) จากการ ท่ี ผู้ ต อบ
แบบสอบถามบางส่วนคาดว่าอตัราผลตอบแทนอาจเพ่ิมขึ้น 
แต่ดัชนียังอยู่ในเกณฑ์  “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” 
สะทอ้นมุมมองตลาดต่ออตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 
ปี ว่าในอีก 11 สัปดาห์ข้างหน้า จะไม่เปลี่ยนแปลงจากระดับ 
1.17% ณ วนัทีส่ ารวจ (21 พ.ค. 63)  

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี  

ตลาดให้ความส าคญักับอุปสงค์และอุปทานในตลาดตรา
สารหนี้เป็นหลกั รวมถึงอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ของประเทศ ทิศทางอตัราดอกเบี้ยโลก และ Fund Flow 
ต่างชาต ิ

ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

ระยะยาว 
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