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ปี 2017 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนี Êไทยอยู่ท ีÉ  11.56 ล้านล้านบาท   เพ ิÉมข ึ Êน 4.89% เมืÉอเท ียบกับปีท ีÉแล้ว



มูลคาการซ้ือขายต่ําลง
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 การซื Êอขายตราสารหนี ÊในตลาดรองเฉลีÉยวันละ 90,355 ล้านบาท ลดลง -1.62% เท ียบกับปีทีÉแล้ว
 กว่า 93% เป็นการซ ื Êอขายตราสารหนี Êภาครัฐ (พ ันธบัตรรัฐบาล และพันธบัตร ธปท.) 



การซ้ือขายตราสารหนี้ภาคเอกชน
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 ปี 2017 ตราสารหนี Êภาคเอกชนมีการซ ื Êอขายเพ ิÉมข ึ Êน 17.48% จากปีท ีÉแล้ว
 ขยายตัวเฉลีÉย 25.38% ต่อปี ตั Êงแต่ปี 2011



Fund flows ของนักลงทุนตางชาติป 2560

 ปี 2559 นักลงทุนต่างชาตเิพ ิÉมการถือครองตราสารหนี Êไทย 62,071 ล้านบาท
 ปี 2560 นักลงทุนต่างชาตเิพ ิÉมการถือครองตราสารหนี Êไทย 222,990 ล้านบาท กว่า 76% เป็นการเพ ิÉมข ึ Êนในตราสารหนี Êระยะยาว และ 24% เพ ิÉมข ึ Êนในตราสารหนี Êระยะสั Êน หน่วย: ล้านบาท
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การถือครองพันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. ของนักลงทุนตางชาติ
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 ปี 2560 นักลงทุนต่างชาตถิือครองตราสารหนี Êไทยท ั Êงสิ Êน 850,584 ล้านบาท
 กว่า 78% เป็นการถอืครองในพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว



เสนอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล
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1Y 2Y 5Y 10Y 15Y
8 Nov 16 (US’s Election) 1.50 1.59 1.89 2.17 2.62
30 Dec 16 1.53 1.70 2.17 2.67 3.28
29 Dec 17 1.42 1.47 1.85 2.54 2.87
1-yr Change (bps.) -11 -23 -32 -13 -41



มูลคาคงคางตราสารหน้ีภาคเอกชน
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 มูลคาคงคางตราสารหน้ีภาคเอกชนสิ้นป 2017 เทากับ 3.23 ลานลานบาท

 เพ่ิมขึ้นจากปที่แลว 4.9%

ขอมูล ณ วันที่ 22 ธันวาคม 2560
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มูลคาการออกตราสารหนีร้ะยะยาว
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ขอมูล ณ วันที่ 22 ธันวาคม 2560

 มูลคาการออกเพ่ิมข้ึน 1.3% จากปกอน

 Bank&Fin มีการออก เพ่ิมขึ้น 38% / Real sector มีการออก ลดลง 9%

 ตราสารหนี้ระยะยาวกวา 99% ออกในรูปของหุนกู

 จํานวนผูออก 198 ราย ลดลง 13 ราย

 จํานวนรุนที่ออก 702 รุน เพ่ิมขึ้น 54 รุน
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• ตราสารหนี้ระยะยาว Rating AA-ถึงAAA และ BBB-ถึงBBB+ มีการออกเพ่ิมขึ้น  

18% และ  23% ตามลําดับ

• ในขณะท่ีกลุม Under investment grade มีการออกลดลง 33%

• จํานวนผูออกลดลง 17 ราย

PP10 (-5%)

II/HNW (-5%)

• เสนอขายกลุม  PP10 และ II/HNW ลดลง 5%

Issuer 

จน.ผูออกอาจมีการนับซํ้า

48779 Issuer 

ขอมูล ณ วันที่ 22 ธันวาคม 2560
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• กลุมธุรกิจตางๆ สวนใหญออกตราสารหน้ีระยะยาวเพ่ิมขึ้น

• ยกเวน กลุมพาณิชย พลังงาน และ ขนสงและโลจิสตกิส ท่ีลดลง



มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะยาวแบงตาม Rating
(เฉพาะที่ข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA) 
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มูลคาการออกตราสารหนีร้ะยะสั้น
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 มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะสั้น เพ่ิมข้ึน 13% จากปกอน

 Bank&Fin มีการออก ลดลง 9.5%

 Real sector มกีารออก เพ่ิมข้ึน 36%
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• หากไมรวม Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน  การออกตราสารหน้ีระยะสั้น ลดลง 18% จากปกอน

• ต๋ัว BE ลดลง 20% / DB ลดลง 18% / PN เพ่ิมข้ึน  87%
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มลูคาการออกตราสารหนีร้ะยะสั้น
(excl. Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน)
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• ตราสารหนี้ระยะส้ันกลุม Investment grade มีการออกลดลง  17%

• ในขณะท่ีกลุม Under investment grade มีการออกลดลง 21%

• จํานวนผูออก ลดลง 80 ราย



มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะส้ัน
(excl. Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน) 
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• กลุมธุรกิจตางๆ สวนใหญออกตราสารหน้ีระยะสั้น ลดข้ึน

• ยกเวน กลุมขนสงและโลจสิติกส  และ ธุรกิจการเกษตร ที่เพ่ิมขึ้น



การผิดนดัชําระในปี 2560
17

การผิดนดัชําระในปี 2560



การเปลี่ยนแปลงของ Credit Spread

BBB+ spread curve 5 year
214 bps. 249 bps. 246 bps.

• Credit spread ของ Rating A+ มีแนวโนมต่ําลง

• Credit spread ของ Rating BBB+ มแีนวโนมสูงข้ึน

A+ spread curve 5 year93 bps. 69 bps.



จดัทํารา่งมาตรฐานขอ้กาํหนดสิทธิ ฯ สําหรบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊกรณีทัÉวไป ( public offering : PO) Regulation 4.0
1.ปรบัปรงุระบบการขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะสัÊน Infrastructure 4.0 1.ปรบัปรงุระบบการขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะสัÊน (Single portal)2. จดัทํารา่งการพฒันา RegistrarService Platform Infrastructure 4.0

เตรียมการปรบัปรงุ Yield curve เพืÉอลดการพึÉงพาการ quote Pricing 4.0





โดยคณะอนกุรรมการพฒันาตลาดตราสารหนีÊภาคเอกชน ดําเนินการยกรา่งมาตรฐานขอ้กําหนดสิทธิสาํหรบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊกรณีทัÉวไป (public offering : PO)
การจดัทํา

ดําเนินการยกรา่งมาตรฐานขอ้กําหนดสิทธิสาํหรบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊกรณีทัÉวไป (public offering : PO)เพืÉอกาํหนดสิทธิและหนา้ทีÉขัÊนตํÉาของผูอ้อกและผูถื้อหุน้ก ู ้  และเพิÉมความเชืÉอมั Éนและคุม้ครองผูล้งทนุในตราสารหนีÊ 

นําเสนอรา่งมาตรฐานขอ้กาํหนดสิทธิต่อสํานกังาน ก.ล.ต. เพืÉอพิจารณาดําเนินการในส่วนทีÉเกีÉยวขอ้งต่อไปผลงาน
โดยไดเ้ปิดรับฟังความคิดเห็นเป็นการทั Éวไป (Public Hearing) และไดร้ับขอ้คิดเห็นและขอ้เสนอแนะในการปรับปรงุร่างมาตรฐานขอ้กาํหนดสทิธิเพิÉมเตมิจาก ผูม้สีว่นเกีÉยวขอ้งในตลาดตราสารหนีÊ เชน่ ผูอ้อกหุน้กู ้ ธนาคารพาณิชย ์บริษทัหลกัทรพัย ์ ทีÉปรึกษากฎหมายและทีÉปรึกษาทางการเงนิ เป็นตน้



สาระสาํคญัในการปรบัปรงุแกไ้ขการชําระหนีÊตามห ุน้ก ู้ การปิดสมดุทะเบียน
หนา้ทีÉขัÊนตํÉาของผ ูอ้อกห ุน้ก ู้ เหตผุิดนดั





   เดิม           :   ขึÊนทะเบียนด้วยระบบ ESBR ของสมาคมแล้วรายงานผลการขายบนระบบ IPOS ของสาํนักงาน ก.ล.ต.  
   แก้ไขเป็น   :  ขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะส ั Êนแบบ Single portal พร้อมการรายงานผลการขายบนระบบ IPOS ของ สาํนักงานก.ล.ต.

ระบบการขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะส ั Êน ระบบเดิม ระบบใหม่
Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer IssuerIssuer
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ตราสารหนีÊ
รายงานผล
การขาย

รายงานไถ่
ถอน



Regulation 4.0 Infrastructure 4.0Pricing 4.0

Bond Information Center Market Development Industry Association
Core Mission
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แนวโนม้ปี 2561 
27

แนวโนม้ปี 2561 



ทิศทางผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

• ทรงตัวตาม ดบ.นโยบาย

ระยะสั้น (2 ป) 
TH
UST

US Election

• แกวงตัวในทิศทางขาขึ้น
• แตถูกจํากัดดวยสภาวะทางศก.โลก และเงินเฟอของไทย

• สภาพคลองในระบบที่ยังมีมาก

ระยะยาว (10 ป) 

US Election



New issue, GDP 4.2% 420,000

การออกตราสารหน้ีขึน้ทะเบยีนระยะยาว

690,000-720,000
Basel III (ท่ีอาจมีการออกเพ่ิม) 30,000
New issue, GDP 4.2% 420,000

Refinance 70/40 270,000



 ยกเลิกเสนอขายกลุม PO

 เสนอขายไดเฉพาะ PP10 (ทั้งระยะสั้นและ

ระยะยาว) และ II (ระยะสั้น) เทาน้ัน

 กลุม PP10 เฉพาะ related persons

 ถาในกลุม PP10 เปน HNW ตองขายผาน

ตัวกลาง

ต๋ัว BE
เปนการ fast track การอนุญาตและเปดเผยขอมูลให issuer 

ระดมทุนไดรวดเร็วยิ่งข้ึน และสอดคลองกับสากล  ในขณะที่ 

investor ยังไดรับความคุมครองอยางเหมาะสม

เปนการ fast track การอนุญาตและเปดเผยขอมูลให issuer 

ระดมทุนไดรวดเร็วยิ่งข้ึน และสอดคลองกับสากล  ในขณะที่ 

investor ยังไดรับความคุมครองอยางเหมาะสม

Offering Document

คร้ังแรก ยื่นคําขออนุญาต + เปดเผยขอมูล (ขอมลู issuer + 

ประเภทตราสารและวงเงินในการเสนอขายภายใตตัวกลาง

 ตองมีผูแทนผูถือหุนกูหากเสนอขาย HNW 
หุนกู

ประเภทตราสารและวงเงินในการเสนอขายภายใต

โครงการพรอมรายละเอียดอ่ืนๆ) โดยเมื่อไดรับอนุญาต 

สามารถเสนอขายตราสารหนีไ้ด เปนเวลา 2 ป ขายได

ทุกแบบ PO/ HNW/ II และไมจํากัดอายุตราสาร

ทุกครั้งที่ขาย ยื่นแคขอมูลตราสาร แลวสามารถขายไดทันที

ประเภทตรา

สารหนี้ภายใต

โครงการ

ตราสารหนี้ที่ไมซับซอนทุกสกุลเงิน และศุกูก



ตลาดตราสารหน้ี ขยายตัว 5%
มูลคาการซ้ือขายตราสารหนี้ภาคเอกชน มูลคาการซ้ือขายตราสารหนี้ภาคเอกชน 

เพ่ิมข้ึน เพ่ิมข้ึน 1717%%

Bond Market’s Key Highlights in 2560

ตางชาตซิื้อสุทธิ ตางชาตซิื้อสุทธิ 22..2 2 แสนลานบาทแสนลานบาท

FIN, 18%

BANK, 15%

PROP, 13%COMM, 11%
CONMAT, 10%

ICT, 8%
FOOD, 5%
ENERG, 5%CONS, 3%Other, 12%, 0%, 0%, 0%, 0%

มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะยาว
819,317 ลานบาท

เพ่ิมข้ึน 1.3%, 
ทะล ุ8 แสนลานบาทเปนปที่ 2
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จํานวนบล. ที่ทําธุรกรรมในตลาดแรก 

ตราสารหนี้ภาคเอกชน 

ThaiBMA’s Key Highlights in 2560

501
725

2557 2558 2559 2560

  จํานวนบริษัทท่ีออกตราสารหนี้

ภาคเอกชน

462,176 
1,176,404 

2557 2558 2559 2560

ธุรกรรมของธพ.ในตลาดรอง

หุนกูระยะยาว

57 54
2

61 71
6

62 83
16

69 104
18

SET100 SET excl. SET100 MAI

จํานวนบริษัทที่ออกหุนกูระยะยาว

2557 2558 2559 2560



ThaiBMA’s Key Highlights in 2560

รางมาตรฐานขอกําหนดสทิธ ิพ.ศ. 2560ระบบเช่ือมโยงขอมูลการข้ึนทะเบียนกับระบบ IPOS

Registrar Service Platform




