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บทคัดยอสํ าหรับผูบริหาร

ภาวะเศรษฐกิจ

จากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีคอนขางสูงในชวงไตรมาสแรกของป 2545  ประกอบกับแนวโนมการฟนตัวของ
เศรษฐกจิโลก และการบริโภคภายในประเทศท่ีสูงข้ึน สงผลใหสถาบันตาง ๆ  มีการปรับประมาณการการเติบโตทาง
เศรษฐกจิสูงขึน้ โดยสํ านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ (สศช.) ไดทํ าการปรับประมาณ
การการเตบิโตทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2-3 เปนรอยละ 3.5-4

ภาวะตลาดตราสารหนี้
ตลาดตราสารหนี้ไทยยังคงเติบโตทั้งตลาดแรกและตลาดรอง ในคร่ึงแรกป 2545 มีปริมาณตราสารหน้ีท่ีออก
เสนอขายมลูคาทั้งสิ้น 449.6 พันลานบาท  สงผลใหมูลคาคงคางของตลาดตราสารหนี้ไทยเพิ่มขึ้นรอยละ 9 เปน
1,943.5  พันลานบาท  คิดเปนสัดสวนรอยละ 36.95 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ดานตลาดรองมูลคาการ
ซือ้ขายตราสารหน้ีรวม 911.08พันลานบาท หรือเฉล่ียวันละ 7,529.6 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 5 เมื่อเทียบกับชวงระยะ
เวลาเดยีวกันในป 2544 ซึ่งเฉลี่ยวันละ  7,285.1 ลานบาท

อตัราผลตอบแทนในตลาดตราสารหนี้ในปนี้มีความผันผวน  อัตราผลตอบแทนในตลาดตราสารหน้ีมีความผัน
ผวนโดยในเดือนมกราคมอัตราผลตอบแทนปรับลดลงตอเน่ืองจากปท่ีผานมา ขณะที่ขาวการออกพนัธบัตรเพื่อชดเชย
ภาระหน้ีของกองทุนฟนฟูฯ สงผลใหอัตราผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมข้ึนต้ังแตกลางเดือนกุมภาพันธ จนกระทั่งธนาคาร
แหงประเทศไทยไดประกาศรายละเอียดของการออกพันธบัตรดังกลาว ในรูปของพันธบตัรออมทรัพยชวยชาต ิ ขายแก
ประชาชน สหกรณ และมูลนิธิ ฯลฯ สงผลดตีอตลาดตราสารหน้ี ทํ าใหอัตราผลตอบแทนเร่ิมปรับตัวลดลง

ท้ังน้ี อัตราผลตอบแทนเมื่อวัดจากดัชนีพันธบัตรรัฐบาลในครึ่งแรกป 2545 อยูท่ีรอยละ 1.07 ตอป  สวนผลตอบแทน
ของหุนกูภาคเอกชนวัดจากดัชนีหุนกูภาคเอกชน โดยค ํานวนเฉพาะหุนกูท่ีมีการจัดอันดับอยูในระดับ Investment
Grade  ซึง่มอีนัดับเครดิตตั้งแต BBB ข้ึนไป (Corporate Index) ใหผลตอบแทนรอยละ 8.47 ตอป

แนวโนมตลาดตราสารหนี้ครึ่งหลังป 2545
ปริมาณการออกตราสารหนี้และธรุกรรมการซือ้ขายในคร่ึงหลังป 2545 คาดวาจะอยูในระดับใกลเคียงกับครึ่งแรกของ
ป  โดยปริมาณการออกตราสารหนี้คาดวาจะมีจ ํานวน 187 พันลานบาท แบงเปนตราสารหนี้ภาครัฐ 113 พันลานบาท
และหุนกูเอกชน 74 พันลานบาท นอกจากนี้ยังมีการขายพันธบตัรออมทรัพยชวยชาติมูลคา 305 พันลานบาท แก
ประชาชน สหกรณ และมูลนิธิ ฯลฯ โดยปจจัยที่นาจะสงผลทางบวกตอตลาดตราสารหนี ้เชน การท ําธรุกรรม Bilateral
Repo ระหวาง ธนาคารแหงประเทศไทย และ Primary Dealers และการทํ าธุรกรรมซื้อคนืภาคเอกชน เปนตน
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รายงานสรุปภาวะความเคลื่อนไหวของตลาดตราสารหนี้ไทยครึ่งแรกป 2545

I. ภาพรวมภาวะเศรษฐกิจ

ภาวะเศรษฐกิจไทยในคร่ึงแรกป 2545  ขยายตัวถึงรอยละ 3.9 เทียบกับรอยละ 2.1 ในไตรมาสท่ีแลว เปนผลจากมาตร
การของรฐับาลเพ่ือกระตุนการใชจายภาคเอกชนตั้งแตชวงครึ่งหลังของป 2544 เชน การเลื่อนก ําหนดเวลาท่ีจะปรับ
อัตราภาษีมูลคาเพ่ิมจากรอยละ 7 เปนรอยละ 10 ออกไป ประกอบกับปจจัยเอ้ืออํ านวยอ่ืน ๆ ไดแก ราคา
อสังหารมิทรัพยที่ลดลงมากเทียบกับในชวงที่เศรษฐกิจรอนนแรงกอนวิกฤต และอัตราดอกเบี้ยเงินกูซึ่งอยูในเกณฑตํ ่า 
ซึง่สงผลดตีอเนื่องใหเกิดการขยายตัวของอุปสงคในประเทศ  โดยเฉพาะการใชจายภาคครัวเรือนที่ขยายตัวรอยละ 3.6 
เทียบกบัรอยละ 3.0 ในไตรมาสท่ีแลว สวนการใชจายภาครัฐบาลและการลงทุนขยายตัวรอยละ 8.0 และ 3.5 สํ าหรับ
ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ ขยายตัวรอยละ 5.2 (การสงออกสินคาและบริการลดลงรอยละ 2.2 เนื่องจาก
ราคาลดลงรอยละ 7.6) และมูลคาการนํ าเขาสินคาและบริการที่แทจริงขยายตัวรอยละ 1.5

จากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีคอนขางสูงในชวงไตรมาสแรกของป 2545  ประกอบกับแนวโนมการฟนตัวของ
เศรษฐกจิโลก และการบริโภคภายในประเทศท่ีสูงข้ึน สงผลใหสถาบันตาง ๆ  มีการปรับประมาณการการเติบโตทาง
เศรษฐกจิสูงขึน้ โดยสํ านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ (สศช.) ไดทํ าการปรับประมาณ
การการเตบิโตทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2-3 เปนรอยละ 3.5-4

Table 1: Thailand Key Indicators
Economic Indicators

(Unit: Bln. US$) 2002 (P) 2001 2000

GDP Growth 3.5-4% 1.8% 4.3%

Headline Inflation 1.6% 1.6% 1.6%

Core Inflation 1.6% 1.3% 0.7%

External Account 

Export Growth 2.3% -6.9% 19.6%

Import Growth 4.6% -2.8% 31.3%

Trade Bal. 1.2 2.5 5.5

Current A/C Bal. 5.0 6.2 9.3

Bal. Of Payment n.a. 1.3 -1.6

Int'l Reserve 34.4 33.0 32.7

Total Debt Outstanding 64.4 67.3 79.7

Source : Bank of Thailand (BoT), NESDB

ขณะท่ีนโยบายอัตราดอกเบ้ียงัคงอยูในระดับตํ ่า เนื่องจากเศรษฐกิจไทยยังเผชิญกับปจจัยเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตออัตราการ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิ จากการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังเปราะบาง ภาวะการวางงานที่ยังอยูในระดับสูง  การลงทุนภาคเอก
ชนท่ีลดลง ราคาสินคาสงออกตกตํ ่า โดยอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตรระยะ 14 วันซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อยูท่ีรอยละ 2
ตอป
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II. ภาวะตลาดตราสารหน้ีในตลาดแรก

บทบาทของตลาดตราสารหนี้ในการเปนแหลงระดมทุนแกผูตองการใขเงนิ และเปนแหลงลงทุนใหแกผูตองการลงทุนไดขยาย
ตวัเพ่ิมขึน้อยางตอเน่ือง  ซึ่งสะทอนในตัวเลขสัดสวนขนาดของตลาดการเงินประเภทตาง ๆ ตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ
พบวาสัดสวนขนาดตลาดตราสารหน้ีตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 11.54 ณ ส้ินป 2540 เปนสูงขึ้น
เปน  36.95 ณ ส้ินป 2545 ขณะท่ีธนาคารพาณิชยซ่ึงเปนแหลงระดมทุนหลักในอดีตมีบทบาทลดลง โดยสัดสวนขนาดการ
ปลอยสินเชือ่ของธนาคารพาณิชยตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติลดลงจากรอยละ 127.37 ณ ส้ินป 2540 เปนรอยละ
82.89 ณ ส้ินป 2545
Table 2: Size of Thai Financial Market
                                                                                                                                                                                   Unit: THB Bln.

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002/P

Bank Loans 2,669.10 3,430.50 4,230.50 4,825.10 6,037.50 5,372.30 5,119.00 4,585.90 4,298.90 4,359.7 (Feb)

Equities (SET mkt. cap) 3,325.40 3,300.80 3,564.60 2,559.60 1,133.30 1,268.20 2,193.10 1,279.20 1,607.31 2,123.93 (Jun)

Domestic Bond (at par) 262 339 424.4 519.3 546.8 941.3 1,388.60 1,634.80 1,882.90 1,943.5 (Jun)

GDP (current price) 3,170.30 3,634.50 4,192.70 4,622.80 4,740.30 4,628.40 4,615.40 4,900.30 5,057.10 5,259.40

GDP Growth rate (at 1988 prices n.a. 9 9.3 5.9 -1.4 -10.8 4.2 4.4 1.50% 2.00%
source : BoT, NESDB

Figure 1: Capital Size                                                
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•  การระดมทุนในตลาดแรก

การออกเสนอขายตราสารหนี้ในตลาดแรกคึกคัก ในสวนของตั๋วเงินคลัง และพันธบัตรรัฐบาล ขณะที่ปริมาณการเสนอขาย
พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจและหุนกูเอกชนคอนขางเบาบาง
มูลคาตราสารหน้ีท่ีออกเสนอขายในคร่ึงแรกของป 2545 มีทั้งสิ้น 449.6 พันลานบาท ลดลงรอยละ 3 จากระยะเดียวกันของป
ท่ีผานมา ปริมาณตราสารหนี้กวารอยละ 90 มีมูลคารวม 408 พันลานบาท  เปนการระดมทุนของรัฐบาล ซึ่งออกเสนอขายใน
รปูตั๋วเงินคลัง และพันธบัตรรัฐบาล เพ่ือชดเชยภาระขาดดุลงบประมาณรายจายประจ ําป 2545 ซึ่งมีมูลคากวา 200 ลานบาท
และทดแทนพนัธบัตรรุนเดิมที่หมดอายุลงมูลคา 60 พันลานบาท (LB024A 50 พันลานบาท และ LB026A  10 พันลานบาท)
การระดมทุนในรูปของตั๋วเงินคลังมีการเสนอขายในรุนอายุตาง  ๆ ไดแก รุนอาย ุ 28 วัน 91 วัน และ 182 วัน โดยมีปริมาณ
การเสนอขายแตละรุนในสัดสวนที่ใกลเคียงกัน สวนพันธบัตรรัฐบาล มีทั้งการออกในลักษณะ Reopening เพ่ือทดแทนพันธ
บตัรรุนเดิมที่หมดอายุลงจํ านวน 3 รุน  (LB077A  LB157A และ LB082A)  และพันธบัตรที่ออกใหมจ ํานวน 2 รุน (LB171A
และ  LB096A)  การระดมทุนของรัฐวสิาหกิจมีมูลคาไมมากนักเพียง 14.1 พันลานบาท ลดลงจากชวงระยะเวลาเดียวกันของ
ปท่ีผานมารอยละ 5

การระดมทุนของภาคเอกชนในตลาดตราสารหนี้มีจ ํานวนเบาบาง    ปริมาณหุนกูท่ีออกเสนอขายแกนักลงทุนในคร่ึงแรกของ
ป 2545 มีมูลคาเพียง 27.5 ลานบาท ลดลงรอยละ 58 จากระยะเวลาเดียวกันของปท่ีผานมา สวนใหญเปนการระดมทุนของ
บริษทัท่ีอยูในหมวดส่ือสาร มูลคา 13 พันลานบาท (รอยละ 47.3 ของมูลคาหุนกูที่ออกเสนอขายทั้งหมด)  ไดแก หุนกูบริษัท
แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํ ากัด (มหาชน) (AIS093A AIS093B และ AIS073A) และหุนกูบริษัทชิน คอรปอเรช่ัน จํ ากัด
(มหาชน) (SHIN075A) ท้ังน้ี หุนกูที่ออกเสนอขายมีลักษณะที่มีความหลากหลายขึ้น โดยหุนกู SHIN075A เปนหุนกูท่ีไมมี
การจายดอกเบ้ียระหวางชวงอายุของตราสาร และใหสิทธิ์แกผูออกในการไถถอนคืนกอนก ําหนด  ผูลงทุนจะไดรับเงินคืนเทา
กบัเงนิตน บวกดอกเบี้ยคางรับ เปนตน

Table 3: Issuance of Domestic Debt
                                                 Unit: THB Bln.

Type 2001H1 2002H1 Growth
Government 65.5       111.0     70%
T-Bills 198.9     297.0     49%
State enterprises 32.0       14.1       -56%
 - Guaranteed 31.9       14.1       -56%
 - Non-guaranteed 0.1         -        n.a.
State agency 104.0     -        n.a.
Corporate 64.8       27.5       -58%
Total 465.2     449.6     -3%
Source : BOT, SEC and MOF
Remark : Preliminary figures collected from the following registrars
BAY,BBL,BFIT,TFB.TS

Table 4:  ThaiBDC New Registered Bonds
                                                                                             Unit : THB Bln.

Type 2001H1 2002H1 Growth
Government 65.5       111.0     70%
T-Bills 198.9     297.0     49%
State enterprises 31.9       14.1       -56%
 - Guaranteed 31.9       14.1       -56%
 - Non-guaranteed -        -        n.a.
State agency 104.0     -        n.a.
Corporate 51.1       28.3       -45%
Total 451.4     450.4     -0.2%
Source : BOT, SEC and MOF
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•  มูลคาคงคางของตราสารหน้ีท่ีข้ึนทะเบียนในศูนยซ้ือขายตราสารหน้ีไทย

ตราสารหน้ีท้ังภาครัฐและเอกชนท่ีข้ึนทะเบียนกับศูนยซ้ือขายตราสารหน้ีไทย สิ้นเดือนมิถุนายน 2545 มีปริมาณทั้งสิ้น
1,579.7 พันลานบาท ขยายตัวเพียงรอยละ 5 จาก ณ ส้ินป 2544  ตราสารหน้ีสวนใหญเปนตราสารท่ีออกโดยภาครัฐ มีสัด
สวนรอยละ 84 ของมูลคาคงคางของตราสารหนี้ขึ้นทะเบียนทั้งหมด ประกอบดวย พันธบัตรรัฐบาลจํ านวน 669 พันลานบาท
(42.4%) ตัว๋เงนิคลัง 148 พันลานบาท (9.4%) พันธบัตรรัฐวสิาหกิจประเภทท่ีมีกระทรวงการคลังค้ํ าประกันจ ํานวน 353 พัน
ลานบาท (22.3%) และที่ไมมีกระทรวงการคลังคํ ้าประกันจ ํานวน 43 พันลานบาท (2.7%) พันธบัตรกองทุนฟนฟู ฯ 112 พัน
ลานบาท (7.1%)

ขณะท่ีหุนกูภาคเอกชนมีจ ํานวนเพียง 254.1 พันลานบาท (16.1%) โดยในสวนของหุนกูภาคเอกชนประกอบไปดวยหุนกู
ประเภทปกติ (Straight Bond) รอยละ 56.19  หุนกูประเภททยอยจายช ําระคืนเงินตน (Amortized Debentures) รอยละ
41.78 และหุนกูแปลงสภาพ (Convertibles Debentures) รอยละ 2.03   
Table 5: Outstanding Value of Domestic Bonds

                                                                                      Unit: THB Bln.
Type 2001 2002H1 Growth 

Government 706.4       757.4     7%

T-Bills 110.0       148.0     35%

State enterprises 416.1       397.6     -4%

 - Guaranteed 357.3       352.7     -1%

 - Non-guaranteed 58.8         44.9       -24%

State Agency 112.3       112.3     0%

Corporate 538.1       528.2     -2%

Total 1,882.9    1,943.5  3%
Source : BOT, SEC and MOF

Table 6: Outstanding Value of ThaiBDC Registered
Bonds
                                                                                             Unit : THB Bln.

Type 2001 2002H1 Growth 

Government 618.2          669.2     8%

T-Bills 110.0          148.0     35%

State enterprises 414.4          396.0     -4%

 - Guaranteed 357.3          352.7     -1%

 - Non-guaranteed 57.2            43.4       -24%

State Agency 112.3          112.3     0%

Corporate 251.7          254.1     1%

Total 1,506.7       1,579.7  5%
Source : BOT, SEC and MOF
Remark : Preliminary figures collected from the following registrars
BAY,BBL,BFIT,TFB.TSD

Figure 3: Corporate Bond Outstanding Value by sectors
: June 2002
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Figure 4: Corporate Bond Outstanding Value by rating
: June 2002
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III. ภาวะความเคล่ือนไหวในตลาดรองตราสารหน้ีไทยคร่ึงแรกป 2545

•  ภาวะการซื้อขายในตลาดรองตราสารหน้ีไทย

ธรุกรรมการคาตราสารหนี้โดยรวมในตลาดรองมีการซื้อขายใกลเคียงครึ่งแรกป 2544 โดยเนนการซือ้ขายพันธบัตรรัฐบาล
ภาวะการซือ้ขายตราสารหนี้ยังกระจุกตัวในตราสารภาครัฐ ซึ่งมีสัดสวนรอยละ 95 ของธรุกรรมการซือ้ขายรวม สวนท่ีเหลือ
เปนการซือ้ขายหุนกูเอกชนรอยละ 5  นักลงทุนนิยมลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ เนื่องจากอุปทานของตราสารหนี้ที่มีหมุน
เวยีนในตลาดมปีรมิาณกวาครึ่งหนึ่งของปริมาณตราสารหนี้ทั้งหมด ประกอบกับปริมาณอุปทานในตลาดแรกท่ีมีออกมา
อยางตอเน่ือง โดยมีตารางการประมูลที่แนนอน  อีกทั้งปจจัยเสริมจากภาวะดอกเบี้ยในตลาดที่อยูในระดับตํ ่า โดยพันธ
บตัรรัฐบาลที่มีปริมาณการซือ้ขาย 528 พันลานบาท (รอยละ 58 ของปริมาณการซือ้ขายท้ังหมด) ลดลงรอยละ 6 เทียบกับ
ชวงระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมา ตามดวยการซือ้ขายตัว๋เงินคลังมูลคา 248 พันลานบาท (รอยละ 27 ของปริมาณการ
ซือ้ขายท้ังหมด) ขยายตัวรอยละ 66 เทียบกบัชวงระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมา

พันธบตัรรัฐวิสาหกิจและหุนกูเอกชนมีการซือ้ขายคอนขางเบาบาง
กลุมพันธบตัรรัฐวิสาหกิจมีปริมาณการซือ้ขายรวม 34 พันลานบาท (รอยละ 3.7 ของปริมาณการซือ้ขายท้ังหมด) ลดลง
รอยละ 47 จากชวงเวลาเดียวกันในปท่ีผานมา ซึ่งสวนใหญเปนการซื้อขายพันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่มีกระทรวงการคลังคํ้ า
ประกนั   สวนหน่ึงเนื่องจากปริมาณการระดมทุนของรัฐวิสาหกิจในตลาดตราสารหนี้ทีมีปริมาณลดลงคอนขางมากจาก
ระยะเวลาเดยีวกันของป 2544 สวนการลงทุนในหุนกูภาคเอกชน มีปริมาณการซือ้ขายเพียง 44 พันลานบาท (รอยละ 4.8
ของปริมาณการซือ้ขายรวม) เปนผลจากปริมาณการระดมทุนของบริษัทเอกชนในตลาดตราสารหนี้ยังมีมูลคาไมมากนัก
สวนมากออกโดยบริษัทขนาดใหญ มีความนาเชื่อถือสูง เชน บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนูเิคชัน่ จํ ากัด (มหาชน)(A-)
บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํ ากัด (มหาชน)(AA-) และ บริษัท บานปู จํ ากัด(มหาชน)(A-) เปนตน ทั้งนี้พบวา การซื้อ
ขายสวนใหญเปนการซ้ือขายท่ีอยูในกลุมอุตสาหกรรรมส่ือสาร (รอยละ 41.69 ของการซือ้ขายหุนกูทั้งหมด)  เนื่องจาก ใน
ชวงปท่ีผานมากลุมส่ือสารไดมีบทบาทอยางมากท้ังในตลาดแรก โดยมกีารระดมทุนผานตลาดตราสารหนี้สูงถึง 42 พัน
ลานบาท รองลงมาเปนการซือ้ขายหุนกูในหมวดสถาบันการเงิน  (รอยละ 23.06 ของการซือ้ขายหุนกูทั้งหมด)   ตามดวย
หมวดวัสดุกอสราง (รอยละ 11.89 ของการซือ้ขายหุนกูทั้งหมด) ซึ่งธรุกรรมการซือ้ขายที่เกิดจาก 3 อุตสาหกรรมหลักน้ีมี
สัดสวนสูงถึงรอยละ 76.64 ของปริมาณซื้อขายหุนกูทั้งหมด  หากพิจารณาถึงอันดับความนาเชื่อถือนั้น  พบวา นักลงทุน
สวนใหญยงัคงใหน้ํ าหนักกับการลงทุนในหุนกูที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือที่อยูในระดับนาลงทุน ซึ่งมีสัดสวนการ
ซือ้ขายสูงถึงรอยละ 75 ของปริมาณซื้อขายหุนกูโดยรวม สวนท่ีเหลือรอยละ 25 เปนการซือ้ขายหุนกูที่ไมมีการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือ
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•  สภาพคลองการซือ้ขาย

สภาพคลองการซือ้ขายตราสารหนี้โดยรวมในครึ่งแรกของป 2545 ลดลงรอยละ 48.67 สภาพคลองการซื้อขายตราสารหน้ี
ซึง่วดัโดยอัตราหมุนเวียนเปลี่ยนมือของตราสารหนี้ระหวาง มค.-มยิ. 2545 เทากับ 115 ลดลงจาก 124 ในระยะเวลาเดียว
กนัของป 2544  สวนหนึ่งเปนผลจากความกังวลตอการเพิ่มขึ้นของปริมาณตราสารเพื่อชดเชยภาระหนี้ของกองทุนฟนฟ ู ฯ
กวา 3 แสนลานบาท ทํ าใหนักลงทุนมีความระมัดระวังในการลงทุน  และมีการลดธุรกรรมการซื้อขายลง สํ าหรับตราสารท่ียัง
คงเปนที่นิยมลงทุนยังคงเปน ตั๋วเงินคลัง และพันธบัตรรัฐบาล เนื่องจากเปนตราสารที่มีสภาพคลองสูง โดยตั๋วเงินคลังมี
อตัราหมนุเวยีนเปลี่ยนมือเทากับ 336  ลดลงจาก 472 ในชวงเวลาเดียวกันของปที่ผานมา พันธบัตรรัฐบาลเทากับ 158 ลด
ลงจาก 186 จากชวงเวลาเดียวกันในป 2544 พันธบตัรรัฐบาลที่มีการซือ้ขายสูงสุด 5 อันดับแรก เปนพนัธบัตรระยะกลางที่มี
อายคุงเหลือ 5-10 ป มีมูลคาการซือ้ขายรวมทั้งสิ้น 271 พันลานบาท (รอยละ 29.7 ของมูลคาการซือ้ขายรวมของตลาด)
พันธบัตรดังกลาว ไดแก LB08DA  LB06DA LB11NA LB077A และ LB104A

กลุมพันธบัตรรัฐวิสาหกิจและ พันธบัตรกองทุนฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินน้ัน มีอัตราหมุนเวียนเปล่ียนมือลดลง
คอนขางมากเมื่อเทียบกับครึ่งแรกป 2544 พันธบตัรรฐัวสิาหกิจมีอัตราหมุนเวียนเปลี่ยนมือเทากับ  17 ลดลงจาก 31 ในครึ่ง
แรกป 2544 พันธบัตรกองทุนฟนฟูฯ มีอัตราหมุนเวียนเปล่ียนมือเทากับ  15 ลดลงจาก 119 ในครึ่งแรกป 2544 ตราสารใน
กลุมดังกลาวที่มีการซือ้ขายสูงสุด 5 อันดับแรก มีปริมาณการซือ้ขายรวม 23.5  พันลานบาท  (รอยละ 2.6  ของมูลคาการซื้อ
ขายรวมของตลาด) เปนพันธบัตรกองทุนฟนฟู ฯ จํ านวน 4  รุน ซึ่งเปนรุนเดียวกับพนัธบัตรที่มีการซือ้ขายสูงสุดในป 2544 ได
แก FIDF031A FIDF064A FIDF061A และ FIDF034A และพันธบัตรที่ออกโดยการทางพิเศษแหงประเทศไทย ETA064A

ดานสภาพคลองการซือ้ขายของหุนกูเอกชนใกลคยีงกบัครึง่แรกป 2544 มีอัตราหมุนเวียนเปล่ียนมือเทากับ  34 เทียบกับ 37
ในคร่ึงแรกในปท่ีผานมา หุนกูที่มีการซือ้ขายสูงสุด 5 อันดับแรก มีปริมาณการซือ้ขายรวม 16.3  พันลานบาท  (รอยละ 1.8
ของมูลคาการซือ้ขายรวมของตลาด) ไดแก หุนกูของบมจ. โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชั่น (TAC064A) บมจ. แอดวานซ อิน
โฟร เซอรวิส (AIS04NA และ AIS06NA) บมจ. ปูนซีเมนตไทย (SCC#1) และ บมจ. ปูนซีเมนตนครหลวง (SCCC#1) ซึ่งเปน
หุุนกูเดมิท่ียังคงไดรับความนิยมจากนักลงทุนตอเนื่องตั้งแตป 2543
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Table 8: ThaiBDC Trading and Outstanding Value of 2001H1 and 2002H1
                                                                                                                                                     Unit : THB Bln.

Type of Securities 2001H1 2002H1
Trading Outstanding Turnover (%) Trading Outstanding Turnover (%) Trading Outstanding

Government 559.78       602.68 186 527.94          669.18            158 (5.69)       11.03              
T-Bills 149.56       63.40 472 248.39          148.00            336 66.08      133.44            
State Enterprises 63.71         410.24 31 33.69            396.04            17 (47.13)     (3.46)               
   Guaranteed 57.91         353.06 33 30.44            352.66            17 (47.45)     (0.11)               
   Non-guaranteed 5.80           57.18 20 3.25              43.38              15 (43.94)     (24.14)             
State Agency 64.20         108.08 119 23.78            112.34            42 (62.97)     3.94                
Corporate 44.25         235.99 37 43.60            254.11            34 (1.45)       7.68                
Total Value 881.49       1,420.38 124 911.08          1,579.66         115 3.36        11.21              
   Monthly Average 146.92 151.85          

   Daily Average 7.29 7.53              
   No. of Trading Days 121 121
No. of Transactions 22,349 27,817
   Monthly Average 3.72           4.64              
   Daily Average 339.03       460.75          
No. of Member Participants 33 33

% Change

Table 9: Most Active Traded Bonds (Jan-Jun 2002)

Issue
Type/ 

 Rating
TTM 
 (Yr)

YTM 
 (%)

Trading 
Value 

 (THB Mln)
% ofTotal 
 Trading

Turnover 
 Ratio (%)

Average 
 Duration

Average 
 Convexity

Spread 
over 

 Govbond 
(bp)

Last trade 
 Date

GovermentBonds

LB08DA GB 6.45 4.33           79,290.93 9.32 158.58 5.12 32.24 - 28-Jun

LB06DA GB 4.45 3.29           60,491.33 7.11 172.83 3.81 17.68 - 28-Jun

LB11NA GB 9.43 5.22           45,402.04 5.34 145.99 7.31 65.17 - 28-Jun

LB077A GB 5.03 3.60           44,514.20 5.23 120.31 4.40 22.95 - 28-Jun

LB104A GB 7.79 4.88           41,160.88 4.84 119.51 6.36 48.45 - 28-Jun

State Ow ned Enterprise Bonds

FIDF031A G 0.55 2.08           7,774.53 0.91 25.92 0.53 0.54 - 26-Jun

FIDF064A G 3.84 3.34           6,216.12 0.73 31.08 3.50 14.60 19 26-Jun

FIDF061A G 3.58 3.18           4,224.92 0.50 21.12 3.27 12.84 12 20-Jun

FIDF034A G 0.85 2.15           3,317.32 0.39 16.59 0.84 1.12 3 18-Jun

ETA046A G 1.99 2.39           1,993.67 0.23 99.68 1.86 4.48 6 28-Jun

Corporate Debentures

TAC064A /A- 3.77 4.90           5,237.67 0.62 34.92 1.99 5.47 257 28-Jun

SCCC#1 - 0.44 2.58           3,580.97 0.42 71.62 0.43 0.29 - 24-Jun

AIS06NA /AA- 4.42 4.37           2,780.18 0.33 27.80 3.88 17.22 105 28-Jun

SCC#1 - 1.77 3.18           2,495.57 0.29 47.99 0.06 0.08 - 25-Jun

AIS04NA /AA- 2.46 3.60           2,158.87 0.25 43.18 2.31 6.61 120 13-Jun

Figure 5: Corporate bonds’ Trading Value by Sectors
: June 2002
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Figure 6: Corporate bonds’ Trading Value by Rating
: June 2002
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•  ประเภทผูลงทุน

กลุมนักลงทุนสถาบันยังเปนผูมีบทบาทหลักในตลาดรอง
ในคร่ึงแรกป 2545 เมือ่พิจารณาเฉพาะธุรกรรม Outright Transactions มลูคารวม 860.52 พันลานบาท แบงเปนการซื้อ
ขายในกลุมนักลงทุนสถาบันที่ซื้อขายกับ Dealers (Dealer to Client Transactions) จ ํานวน 614.39 พันลานบาท (รอยละ
71.4 ของธรุกรรมรวม) โดยสัดสวนเพ่ิมข้ึนเปนลํ าดับจากรอยละ 55.44 ในป 2542 เปนรอยละ 61.55 ในป 2543 และเพ่ิม
ข้ึนเปนรอยละ 69.78 ในปท่ีผานมา สวนท่ีเหลือรอยละ 28.6 เปนการซือ้ขายระหวางกลุมสถาบันการเงินที่มีใบอนุญาตคา
ตราสารหน้ี (Inter-dealer Transactions) รวมมลูคา 246.12 พันลานบาท

ธุรกรรมการซ้ือขายระหวาง Dealers และผูลงทุนประเภทตางๆ น้ันสามารถแบงตามประเภทผูลงทุนได ดังนี้ เปนการลงทุน
ของกลุมสถาบันการเงินซึ่งไมมีใบอนุญาตคาตราสารหนี ้ (NDL) รอยละ 24.61 กลุมกองทุนรวมรอยละ 15.14 กลุมกองทุน
สํ ารองเล้ียงชีพและกองทุนบํ าเหน็จบํ านาญขาราชการ รอยละ 14.79 กลุมบริษัทประกันรอยละ 6.13 และกลุมนักลงทุน
อ่ืนๆ รอยละ 10.74 โดยการเคล่ือนไหวของแตละกลุมในชวงปท่ีผานมาน้ัน พบวา สวนกลุมกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพและกอง
ทุนบํ าเหน็จบํ านาญขาราชการ กลุมบริษัทประกัน และกลุมนักลงทุนอ่ืนๆ นั้นมีสัดสวนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตตนป
2545 เน่ืองจากนักลงทุนกลุมดังกลาวเนนการลงทุนระยะยาว อีกทั้งกลุมบริษัทประกันมีการปรับเปลี่ยนขอจ ํากัดการลงทุน
โดยสามารถลงทุนในตราสารหน้ีไดในสัดสวนท่ีเพ่ิมข้ึน ซึ่งการลงทุนในพันธบตัรหรือหุนกูขององคการหรือรัฐวิสาหกิจ หรือ
หุนกูของบรรษัทเงินทุนท่ีไมมีกระทรวงการคลังคํ ้าประกัน บริษทัประกันสามารถลงทุนไดไมเกินรอยละ 40 ของสินทรัพยของ
บริษทัจากเดมิซึง่ลงทุนไดพียงไมเกินรอยละ 20 ของสินทรัพยของบริษัท สวนกลุมสถาบันการเงินซึ่งไมมีใบอนุญาตคาตรา
สารหน้ี (NDL)  และกลุมกองุนรวมมีสัดสวนการลงทุนเปล่ียนแปลงในแตละชวงเวลา

ในกลุม Dealer ในปท่ีผานมา Dealer ท่ีมีธรุกรรมสูงสุด 10 อันดับแรก (Top Ten Active Dealers) ไดแก ธนาคารพาณิชย
ในประเทศ 4 แหง ไดแก ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารเอเชีย ธนาคารพาณิชยตาง
ประเทศ 5 แหง ไดแก ธนาคารฮองกงและเซีย่งไฮแบงกกิง้คอรปอเรชั่น ธนาคารเอบีเอ็น แอมโร เอ็น.ว.ี ธนาคารดอยชแบงก
เอจี กรุงเทพฯ ธนาคารซติีแ้บงก เอ็น เอ และ ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด และบริษัทหลักทรัพย 1 แหง ไดแก บล. ทิสโก
ซึง่เปนสถาบันการเงินเดิมตอเนื่องตั้งแตป ี 2543 เกือบทั้งหมด ยกเวนเพียง ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด ซึ่งเขามาแทน
บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ในป 2544 ขณะท่ีบล.ทิสโก ซึ่งเขามาแทน บล. เมอรริล ลินซ ภัทร ในครึ่งแรกของป 2545

หากพิจารณาการจัดลํ าดับปริมาณการทํ าธรุกรรมในตลาดตราสารหนี้ของ Dealer พบวา Dealer สวนใหญมีลํ าดับท่ีปรับ
เพ่ิมขึน้จากป 2544 โดยธนาคารฮองกงและเซีย่งไฮแบงกกิง้ ยงัคงรักษาต ําแหนงสถาบันการเงินที่มีมีปริมาณการท ําธรุกรรม
สูงสุด คดิเปนรอยละ 12.36 (อันดับคงเดิมเทียบกับในป 2544 มีปริมาณการธุรกรรมรอยละ  11.38 ของปริมาณธุรกรรม
รวม ซึง่ขึน้จากอันดับท่ี 5 ในป 2543) รองลงมา ไดแก ธนาคารไทยพาณิชย รอยละ 11.72 (ปรับเพิมจากอันดับที่ 3 ในป
2544 โดยมธีรุกรรมรอยละ 8.81 และอันดับท่ี 10 ในป 2543)  ตามดวย ธนาคารกรุงเทพ รอยละ 10.93 (ปรับเพิมจาก
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อันดบัท่ี 6 ในป 2544 ท่ีรอยละ 8.26)  อันดับท่ี 4 ไดแก ธนาคารกสิกรไทย รอยละ 9.77 (ปรับเพมิจากอันดับ 5 ในป 2544 ท่ี
รอยละ 8.39)  อันดับท่ี 5 คือ  ธนาคารเอเชีย รอยละ 8.88 (ปรับเพิ่มจากอันดับที่ 7 ในป 2544 ท่ีรอยละรอยละ 8.18) อันดับ
ท่ี 6  ไดแก ธนาคารซติีแ้บงก รอยละ 8.28 (ปรับเพมิจากอันดับท่ี 8 ในป 2544 ท่ีรอยละ  6.11)

Dealer ท่ีมอัีนดับปรับลดลงจากป 2544 ไดแก อันดับท่ี 7 คือ ธนาคารดอยซแบงก เอจ ีรอยละ 6.35 (ปรับลดจากอันดับ4
ในป 2544 ท่ีรอยละ 8.78) อันดับท่ี 8 คือ เอบีเอ็น แอมโร เอ็น.ว ีรอยละ 6.22  (ลดจากอันดับที ่2 ในป 2544 ท่ีรอยละ 8.9)
อันดับท่ี 9  ไดแก ธนาคารสแตนดารดชารเตอรด รอยละ  6.05 (อันดับคงเดิมจากป 2544 ท่ีรอยละ 5.81) และอันดับท่ี 10
ไดแก บล.ทิสโก

Figure 7: Composition of Market Participation
by Trading Value
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Figure 8 :Composition of Dealer to Client Transactions
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Figure 9 : Composition of Dealer to Client Transactions
: June 2002
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Remark :

1. "NDL" are local financial institutions that do not have Dealer Licenses
(Securities or debt securities trading license)
2. "CSF" includes Provident Funds and Government Pension Funds
3. "Others" includes Private Funds, Domestic Cos., Social Security
Funds, Foreign Cos. Individual Investors and Holding Companies.

Table 9: Top Ten Active Dealers (total trading)
Rank Dealers % Share Total 

1 HSBC 12.36 139.40           
2 Siam Commercial Bank Plc 11.72 132.14           
3 Bangkok Bank Plc. 10.96 123.59           
4 Thai Farmers Bank Plc. 9.77 110.23           
5 Bank of Asia Plc. 8.88 100.10           
6 CITI Bank, N.A. 8.28 93.43             
7 Deutsche Bank AG 6.32 71.27             
8 ABN-AMRO Bank N.V. 6.22 70.12             
9 Standard Chartered Bank 6.05 68.25             

10 TISCO Securities Co,.Ltd. 2.71 30.54             
Others 16.73 188.69           
Total 100 1,127.76

Remark : Based on traded date and trading transactions reported
by dealers to ThaiBDC
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•  ความเคลือ่นไหวของอัตราผลตอบแทน และดัชนีตราสารหน้ี

เสนอัตราผลตอบแทนมีลักษณะลาดชัน   
อตัราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสวนใหญมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินป 2544 โดยในชวงเดือน
มกราคม อตัราผลตอบแทนยังคงลดลงตอเนื่องจากปที่ผานมา หลังจากนั้นเมื่อกลางเดือนกุมภาพันธ อัตราผลตอบ
แทนปรบัตวัเพ่ิมขึน้อยางตอเนื่อง สวนหน่ึงเปนผลจากความกังวลตอปริมาณอุปทานของพันธบัตภาครัญท่ีคาดวาจะ
เพ่ิมขึน้เพ่ือชดเชยภาระขาดดุลของกองทุนฟนฟูฯ ซึ่งยังขาดความชัดเจนทั้งในเรื่องของปริมาณ ลักษณะ และอายุของ
ตราสารท่ีจะออกเสนอขาย สงผลใหนักลงทุนมีการเทขายพันธบัตร โดยเฉพาะในรุนที่มีอายุคงเหลือยาว ทํ าใหอัตรา
ผลตอบแทนของพนัธบัตรอายุกลางถึงยาวมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นคอนขางสูง แตหลังจากที่มีการประกาศรายละเอียดที่
ชดัเจนสํ าหรับการออกพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติในวันท่ี 21มิถุนายนที่ผานมา สงผลในอัตราผลตอบแทนระยะ
กลางถงึยาวเริ่มปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดย ณ สิ้นเดือนมิถุนายนอัตราผลตอบแทนของพันธบตัรอายุคงเหลือตั้ง
แต 4 ปข้ึนไปมีการปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะส้ันอายุต่ํ ากวา 4 ปกลับปรับลดลง ทั้งนี้
พันธบตัรที่มีอายุคงเหลือ 7-16  ป ปรับเพ่ิมข้ึนถึง 51-66 bp. ตามดวยพันธบตัรทีม่ีอายุคงเหลือตั้งแต 17 ปข้ึนไป ปรับ
เพิ่มขึ้น 44-48 bp. พันธบัตรอายุ 4 ป ปรับเพ่ิมข้ึน 6 bp.  สวนพันธบัตรระยะส้ันอาย ุ1 เดอืน – 3 ป ปรับลดลง 12-34
bp.

การลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลสํ าหรับป 2545 ใหอัตราผลตอบแทนเทากับรอยละ  1.07 ตอป
อตัราผลตอบแทนดังกลาวลดลงคอนขางมากจากรอยละ 8.33 ตอปในป 2544 และรอยละ 14.28 ตอปในป 2543 เมื่อ
พิจารณาผลตอบแทนท่ีไดรับจากการลงทุนพันธบัตรรัฐบาล โดยวัดจาก ThaiBDC Government Bond Index พบวา 
Total Return Index ปรับเพ่ิมขึน้จากระดับ 123.12 จุด ณ ส้ินป 2543 เปน 133.37 จุด ณ ส้ินป 2544 และมาอยูที่
ระดบั 134.08 จุด สิ้นเดือนมิถุนายน 2545  ทั้งนี ้  พันธบัตรระยะส้ันอายุต่ํ ากวา 3 ป ใหผลตอบแทนสูงสุดท่ีรอยละ 
4.38 ตอป ตามดวยกลุมพันธบตัรอายุ 3-7 ป อัตราผลตอบแทนรอยละ 2.78 ตอป สวนกลุมพันธบตัรอายุ 7-10 ปและ
ตัง้แต 10 ปข้ึนไป ใหอัตราผลตอบแทนลดลงรอยละ 1.45 ตอปและรอยละ  3.56 ตอป

ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุนกูภาคเอกชนในป 2545 เทากับรอยละ 8.47 ตอป
เชนเดียวกับการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนกูภาคเอกชนในป 2545 ลดลงจากปที่ผาน
มาซ่ึงใหอัตราผลตอบแทนสูงถึงรอยละ 12.40 ตอป  เมือ่พิจารณาจาก Investment Grade Corporate Bond Index  
ดชันีดงักลาวปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องตลอดทั้งป โดยมาปดที่ระดับ 110.7 จุด สิ้นเดือนมิถุนายน
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Figure 10: ThaiBDC Government Bond Yield Curve
& Interpolation

Term 1-M 1         2         3         5         7         10       12       14       18       

28-Dec-01 2.02 2.49 2.68 2.79 3.37 3.97 4.84 5.12 5.37 5.85

28-Jun-02 1.87    2.15    2.34    2.67    3.59    4.59    5.35    5.76    5.99    6.29    

Chg(bp.) (15)      (34)      (34)      (12)      23       62       51       64       62       44       

Thai BDC Interpolation Yield
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Figure 11: ThaiBDC Average Government Bond
Yield(%)
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Table 10:  Bond Indices and Return
Thai BDC Government Bond Indices

28-Jun-02 Chg.(bp.) 28-Jun-02 Chg.(bp.) 28-Jun-02 Chg.(bp.) 1 M. 3 M. 6 M. Year to date

Government Bond Index 106.08 66 105.91 37 134.08 143 12.96 11.27 1.07 1.07

Maturity Sub Group

Group 1(1<TTM<=3) 98.16 -8 99.23 -37 122.79 46 4.54 4.60 4.38 4.38

Group 1(3<TTM<=7) 111.23 49 112.51 -66 139.72 126 10.93 12.24 2.78 2.78

Group 1(7<TTM<=10) 121.79 228 123.30 279 154.95 352 27.87 21.28 -1.45 -1.45

Group 1(TTM>10) 119.43 161 122.15 217 149.75 270 22.00 17.38 -3.56 -3.56

Investment Grade Corporate Bond Index 104.21 42 105.27 33 110.70 95 10.42 9.33 8.47 8.47

Clean Price Index Gross Price Index Total Return Index Return (Annualize : %)

แนวโนมการออกและมูลคาคงคางของตลาดตราสารหน้ี

ศูนยซื้อขายฯ คาดวาปริมาณการออกและมูลคาการซือ้ขายในครึง่หลังของป 2545 จะมีระดับที่ใกลเคียงกับขวงครึ่ง
แรกของป
ท้ังน้ี ปริมาณตราสารหนี้ที่คาดวาจะมีการออกเสนอขายในชวงครึ่งหลังของป (ไมรวมตั๋วเงินคลัง) จะมีจ ํานวนทั้งสิ้น
187 พันลานบาทเทียบกับ 152.6 พันลานบาทในชวงคร่ึงแรกของป  แบงเปน พันธบัตรรัฐบาล 79 พันลานบาท (111
พันลานบาทในคร่ึงแรกของป) พันธบัตรรัฐวสิาหกิจ 34 พันลานบาท (14.4 พันลานบาทในคร่ึงแรกของป) และหุนกูเอก
ชน 74 พันลานบาท (27.5พันลานบาทในคร่ึงแรกของป) นอกจากนี้ยังมีการออกขายพันธบัตรออมทรัพยชวยชาติใหแก
ประชาชน สหกรณ มูลนิธิ ฯลฯ มูลคา 305 พันลานบาท

สํ าหรับปจจัยบวกท่ีนาจะสงผลดีตอตลาดตราสารหน้ีไทย เชน การท ํา Bilateral Repo ระหวาง Primary Dealers  และ
ธนาคารแหงประเทศไทย และการทํ าธุรกกรมซือ้คนืภาคเอกชน เปนตน



                                 สรปุภาวะความเคลื่อนไหวตลาดตราสารหนี้ไทยครึ่งแรกป  2545

ศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย หนา 13  ของ 13

การจัดอันดับผูคาตราสารหนี ้และนายทะเบียนในรอบคร่ึงแรกป 2545

ผูคาตราสารหน้ี 10 อันดับแรก
Rank Dealers % Share Outright Fin.&Other Total Rank in 2544

1 HSBC 12.36 138.36       1.04             139.40   1                   
2 Siam Commercial Bank Plc 11.72 131.64       0.50             132.14   3                   
3 Bangkok Bank Plc. 10.96 117.82       5.77             123.59   6                   
4 Thai Farmers Bank Plc. 9.77 110.02       0.21             110.23   5                   
5 Bank of Asia Plc. 8.88 93.34         6.76             100.10   7                   
6 CITI Bank, N.A. 8.28 82.23         11.21           93.43     8                   
7 Deutsche Bank AG 6.32 70.26         1.01             71.27     4                   
8 ABN-AMRO Bank N.V. 6.22 67.80         2.32             70.12     2                   
9 Standard Chartered Bank 6.05 66.66         1.60             68.25     9                   

10 TISCO Securities Co,.Ltd. 2.71 29.24         1.29             30.54     
Others 16.73 186.90       1.79             188.69   
Total 100 1,094.28 33.48 1,127.76

Lead Underwriter 5 อันดับแรก
Rank Lead Underwriter Amount (THB mln.)No. of Issues % Shares

1 Siam Commercial Bank Plc. 5,000.00 2 22.52

2 Standard Chartered Bank 4,500.00 4 20.27

3 ABN AMRO Bank N.V. 3,500.00 3 15.77

Citi Bank, N.A. 3,500.00 3 15.77

4 Merrill Lynch Phatra Securities Co.,Ltd 3,000.00 1 13.51

5 Kim Eng Securities (Thailand) Co.,Ltd 1,200.00 1 5.41

นายทะเบียนหุนกูภาคเอกชน 5 อันดับแรก
Rank Registrar Amount (THB mln.)No. of Issues % Shares

1 DBS Thai Danu Bank Plc. 14,200.00 5 50.18

2 Siam Commercial Bank Plc. 6,000.00 2 21.20

3 The Industrial Finance Corporation of T 3,000.00 1 10.60
Bank of Thailand 3,000.00 1 10.60

4 Bank of Ayudhya Plc. 1,000.00 1 3.53

Tisco Securities Co.,Ltd. 1,000.00 1 3.53

5 Thai Military Bank Plc. 100.00 1 0.35
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