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ข้อควรรู้ และข้อกฎหมายทีเ่กีย่วข้อง
ในกรณีทีหุ่้นกู้ทีถื่ออยู่เกิดการผิดนัดช าระหนี้

30 มิถุนายน 2566
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ข้อมูลหุน้กู้ของ บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน)
ชุดหุ้นกู้ จ านวนเงนิต้น วันครบก าหนดไถ่ถอน ผู้แทนผู้ถอืหุ้นกู้

หุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564 ชดุท่ี 1 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566
(STARK239A)

1,291,500,000 บำท 2 กนัยำยน 2566

KBank

หุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564 ชดุท่ี 2 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ.2567 
(STARK249A)

949,500,000 บำท 2 กนัยำยน 2567

หุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2565 ชดุท่ี 2 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2567 
(STARK245A)

1,701,100,000 บำท 12 พฤษภำคม 2567

หุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2565 ชดุท่ี 3 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ.2568 
(STARK255A)

1,322,000,000 บำท 12 พฤษภำคม 2568

หุน้กูค้รัง้ท่ี 2/2565 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ.2567 
(STARK242A)

3,934,000,000 บำท 17 กมุภำพนัธ ์2567 Asia Plus
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การผิดนัดหุน้กู้ครั้งที่ 1/2564 (หุน้กู้หมายเลข STARK239A และ STARK249A) 
• ตำมขอ้ 7.2(ก) ของขอ้ก ำหนดสิทธิส ำหรบัหุน้กูห้มำยเลข STARK239A และ STARK249A ก ำหนดวำ่

“ตรำบเทำ่ท่ีผูอ้อกหุน้กูมี้ภำระหนีต้ำมหุน้กู ้ผูอ้อกหุน้กูต้กลงจะกระท ำกำร ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) ผูอ้อกหุน้กูจ้ะปฏิบตัติำมกฎหมำยวำ่ดว้ยหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยแ์ละกฎหมำยอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งรวมถึงกฎ ระเบียบ ข้อบงัคบั และค ำสั่งตำ่ง ๆ ท่ี

ออกตำมกฎหมำย”

• STARK มีหนำ้ท่ีตำมประกำศ ทจ.44/2556 ท่ีจะตอ้งสง่งบกำรเงินประจ ำรอบปีบญัชี พ.ศ. 2565 ฉบบัตรวจสอบ และแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 

(แบบ 56-1) ตอ่ส ำนกังำน ก.ล.ต. ภำยในวนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2566 และวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 ตำมล ำดบั

• ตอ่มำ STARK ไมไ่ดด้  ำเนินกำรสง่งบกำรเงินและแบบ 56-1 ตอ่ส ำนกังำน ก.ล.ต. ภำยในก ำหนดดงักลำ่ว 

• ตำมขอ้ 11.1 (ค) ของขอ้ก ำหนดสิทธิส ำหรบัหุน้กูห้มำยเลข STARK239A และ STARK249A ก ำหนดวำ่

“กรณีใดกรณีหนึ่งดงัตอ่ไปนีถื้อเป็นเหตผุิดนดัตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ

ผูอ้อกหุน้กูไ้มป่ฏิบตัติำมขอ้ก ำหนดสิทธิในขอ้อ่ืนๆ นอกจำกกรณีกำรผิดนดัไมช่  ำระเงินตำมขอ้ 11.1 (ก) และกำรฝ่ำฝืนหนำ้ท่ีตำมขอ้ 11.1 (ข) และเหตผุิด

เง่ือนไขเชน่นัน้ยงัคงมีอยูเ่ป็นระยะเวลำ 30 (สำมสิบ) วนั นบัจำกวนัท่ีไดมี้กำรสง่หนงัสือแจง้เหตผุิดเง่ือนไข พรอ้มทัง้แจง้ใหผู้อ้อกหุน้กูแ้กไ้ขเหตผุิดเง่ือนไข

ดงักลำ่วแลว้โดยผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้หรือผูถื้อหุน้กู ้(ไมว่ำ่รำยเดียวหรือหลำยรำยรวมกนั) ท่ีถือหุน้กูห้รือถือหุน้กูเ้ป็นจ ำนวนรวมกนัไมน่อ้ยกวำ่รอ้ยละ 25 

(ย่ีสิบหำ้) ของหุน้กูท่ี้ยงัมิไดท้  ำกำรไถ่ถอนทัง้หมด”
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• ในกำรประชมุผูถื้อหุน้กูเ้ม่ือวนัท่ี 28 เมษำยน 2566 ท่ีประชมุมีมติยกเว้นเหตุผิดนัดอนัเกิดจำกกำรท่ี STARK ส่งงบกำรเงินประจ ำปี 
พ.ศ. 2565 ล่ำชำ้กว่ำท่ีกฎหมำยก ำหนด

• ต่อมำในกำรประชมุผูถื้อหุน้กูเ้ม่ือวนัท่ี 31 พฤษภำคม 2566 ท่ีประชมุมีมติไม่ยกเว้นเหตุผิดนัดอนัเกิดจำกกำรท่ี STARK ส่งแบบ
แสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (แบบ 56-1) ล่ำชำ้กว่ำท่ีกฎหมำยและข้อก ำหนดสิทธิก ำหนด และมีมติเรียกให้หนี้เงินต้นและ
ดอกเบีย้ภายใต้หุน้กู้ทัง้หมดถงึก าหนดช าระโดยพลัน

• เม่ือวนัท่ี 2 มิถนุำยน 2566 KBank ไดส้่งหนงัสือเรียกให้ STARK ช  ำระหนีเ้งินตน้คงคำ้งส ำหรบัหุน้กูค้รั้งท่ี 1/2564 จ  ำนวนทัง้สิน้
2,241,000,000 บำท และใหช้  ำระดอกเบีย้คงคำ้งทัง้หมดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูท้กุรำยใหแ้ลว้เสรจ็ภำยในวนัท่ี 2 กรกฎำคม 2566 ตำมมติ
ของท่ีประชมุผูถื้อหุน้กู้

การผิดนัดหุน้กู้ครั้งที่ 1/2564 (หุน้กู้หมายเลข STARK239A และ STARK249A) 
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• ส ำหรบัหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2565 (หุน้กูห้มำยเลข STARK245A และ STARK255A) ซึง่มีขอ้ก ำหนดเก่ียวกบักำรส่งงบกำรเงินประจ ำรอบปี
และแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ 56-1) เช่นเดียวกนักบัขอ้ก ำหนดส ำหรบัหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564

• ในท่ีประชมุผูถื้อหุน้กูเ้ม่ือวนัท่ี 28 เมษำยน 2566 และวนัท่ี 31 พฤษภำคม 2566 ไดมี้มติยกเว้นเหตุผิดนัดอนัเกิดจำกกำรส่งงบ
กำรเงินประจ ำปี พ.ศ. 2565 และแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ 56-1)

• ต่อมำ STARK ไดผ้ิดนดัช ำระดอกเบีย้หุน้กูส้  ำหรบัหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564 (หุน้กูห้มำยเลข STARK239A และ STARK249A) และ STARK 
มีส่วนของผูถื้อหุน้ตำมงบกำรเงินรวมประจ ำปี 2565 ติดลบประมำณ 4,403 ลำ้นบำท ซึง่กำรผิดนดัช ำระหนีด้อกเบีย้ดงักล่ำวมีจ ำนวน
เงินรวมกนัเกินกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของส่วนของผูถื้อหุน้ ซึง่เป็นเหตผุิดนดัตำมขอ้ 10.1 (ง) ของขอ้ก ำหนดสิทธิ

• KBank ในฐำนะผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้งึใชส้ิทธิตำมขอ้ 10.3 (ข) (1) ของขอ้ก ำหนดสิทธิ มีหนงัสือลงวนัท่ี 20 มิถนุำยน 2566 เรยีกใหช้  ำระ
หนีเ้งินตน้และดอกเบีย้ทัง้หมดตำมหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2565 จ  ำนวนทัง้สิน้ 3,023,100,000 บำท และใหช้  ำระดอกเบีย้คงคำ้งทัง้หมดใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้กูท้กุรำยใหแ้ลว้เสรจ็ภำยในวนัท่ี 20 กรกฎำคม 2566 โดยไม่ตอ้งมีกำรประชมุผูถื้อหุน้กู้

การผิดนัดหุน้กู้ครั้งที่ 1/2565 (หุน้กู้หมายเลข STARK245A และ STARK255A) 
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การด าเนินการต่อไป

• เม่ือครบก ำหนดท่ี STARK จะตอ้งช ำระเงินตน้และดอกเบีย้ส ำหรบัหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564 ในวนัท่ี 2 กรกฎำคม 2566 และส ำหรบัหุน้กู้
ครัง้ท่ี 1/2565 ในวนัท่ี 20 กรกฎำคม 2566 KBank จะด ำเนินกำรให้ STARK ช  ำระหนีท่ี้คำ้งช ำระอยู่ตำมหุน้กู้ทัง้หมดโดยเรว็ท่ีสุด
เท่ำท่ีจะสำมำรถกระท ำได ้ซึ่งรวมถึงกำรฟ้องรอ้งบงัคบัคดีเอำกบั STARK ดว้ย ทัง้นี ้ตำมขอ้ก ำหนดสิทธิส ำหรบัหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2564
ขอ้ 11.4 (ก) และส ำหรบัหุน้กูค้รัง้ท่ี 1/2565 ขอ้ 10.4 (ก)
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วธีิพจิารณาคดี

ศำลนดัชีส้องสถำน
และ

ก ำหนดนดัสบืพยำน

นดั
สบืพยำน

ยื่นค ำแถลงกำรณปิ์ดคดี นดัฟังค ำ
พิพำกษำ

ศำลอทุธรณ์ ศำลฎีกำ

โจทก์
ยื่นฟอ้ง

จ ำเลย
ยื่น

ค ำใหก้ำร
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แนวทางการด าเนินการของ STARK

• STARK จะแจ้งให้ทราบถงึ
แนวทางด าเนินการแก้ไข
เหตุเพกิถอนหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียน และก าหนดเวลา
ของการด าเนินการดังกล่าว
แก่ผู้ถอืหุ้นกู้และนักลงทุน
ภายในวันที่ 19 กรกฎาคม
2566
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การด าเนินการในกรณีที่ STARK ยืน่ค าร้องขอฟ้ืนฟูกจิการต่อศาลล้มละลายกลาง
• กรณีท่ีเจำ้หนีห้รือ STARK เอง ไดย่ื้นค ำรอ้งขอใหมี้กำรฟ้ืนฟกิูจกำรของ STARK และเมื่อศาลมีค าส่ังรับค าร้องขอฟ้ืนฟูกิจการจะส่งผลให้ผู้

ออกหุ้นกู้เข้าสู่สภาวะพักช าระหนี ้(Automatic Stay) ท ำใหค้ดีท่ีอยูใ่นระหวำ่งกำรพิจำรณำคดีจะตอ้งงดกำรพิจำรณำ เวน้แตศ่ำลลม้ละลำย
จะมีค ำสั่งเป็นอยำ่งอ่ืน ซึ่งในระหวำ่งกำรด ำเนินกระบวนกำรฟ้ืนฟกิูจกำร ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้ะย่ืนขอรบัช ำระหนีใ้นกำรฟ้ืนฟเูพ่ือประโยชนข์องผูถื้อ
หุน้กูท้กุรำย

• ผลของกำรเขำ้สูส่ภำวะพกัช ำระหนี ้(Automatic Stay) ตำมมำตรำ 90/12 พ.ร.บ. ลม้ละลำยฯ มีดงันี ้

– หำ้มฟ้องหรือสั่งใหเ้ลิกนิตบิคุคลท่ีเป็นลกูหนี ้(ถำ้ฟ้องไวแ้ลว้ก็ใหง้ดกำรพิจำรณำคดีไว)้

–  หำ้มนำยทะเบียนมีค ำสั่งใหเ้ลิกหรือจดทะเบียนเลิกนิติบคุคล (เวน้แตเ่ลิกกนัโดยประกำรอ่ืน)

– หำ้มหนว่ยงำนก ำกบัดแูลตำ่ง ๆ เพิกถอนใบอนญุำตประกอบกิจกำรของลกูหนีห้รือสั่งใหห้ยดุประกอบกิจกำร 

– ห้ามฟ้องคดแีพ่งเกี่ยวกับทรัพยสิ์น* และหำ้มฟ้องลม้ละลำย (ถำ้ฟ้องไวแ้ลว้ก็ใหง้ดกำรพิจำรณำคดีไว)้

– ห้ามบังคับคดแีก่ทรัพยสิ์นของลูกหนี*้ 

– หำ้มเจำ้หนีมี้ประกนับงัคบัหลกัประกนั

– หำ้มยดึหรือขำยทรพัยส์ินของลกูหนี้

– หำ้มเจำ้ของทรพัยท่ี์เป็นสำระส ำคญัในกำรด ำเนินกิจกำรของลกูหนีต้ิดตำมเอำทรพัยคื์นไปจำกลกูหนี ้

– หำ้มลกูหนีจ้  ำหนำ่ย จำ่ย โอน ใหเ้ชำ่ ช  ำระหนี ้ก่อหนี ้หรือกระท ำกำรใด ๆ ท่ีก่อใหเ้กิดภำระในทรพัยส์ิน นอกจำกเป็นกำรกระท ำท่ีจ  ำเป็น
เพ่ือใหก้ำรด ำเนินกำรคำ้ตำมปกตขิองลกูหนีส้ำมำรถด ำเนินตอ่ไปได ้

– หำ้มมิใหผู้ป้ระกอบกำรสำธำรณปูโภค เชน่ ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์งดใหบ้รกิำรแก่ลกูหนี ้

*ส ำหรบัมลูหนีท้ี่เกิดขึน้ก่อน
วนัท่ีศำลมีค ำสั่งเห็นชอบ
ดว้ยแผนฟ้ืนฟกิูจกำร

ทั้งนี้ เว้นแต่ศาล
ล้มละลายจะมีค าส่ัง

เป็นอยา่งอื่น 
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ขัน้ตอนการด าเนินการในคดฟ้ืีนฟูกจิการ

ศำลมีค ำสั่งใหฟ้ื้นฟกิูจกำร
และตัง้ผูท้  ำแผน ประชมุเจำ้หนี ้

ศำลพิจำรณำและ
มีค ำสั่งเห็นชอบแผน

ด ำเนินกำรตำมแผน

ยื่นค ำรอ้งขอศำล
มีค ำสั่งใหฟ้ื้นฟกิูจกำร 

ศำลรบัค ำรอ้ง
ใหฟ้ื้นฟกิูจกำร

โฆษณำค ำสั่ง
ในรำชกิจจำนเุบกษำ

เจำ้หนีย้ื่น
ขอรบัช ำระหนี้

ผูท้  ำแผนยื่นแผนฟ้ืนฟกิูจกำร

เจำ้หนี ้ลกูหนี ้ผูท้  ำแผน
โตแ้ยง้ค ำขอรบัช ำระหนี้

จพท. สอบสวนค ำขอรบั
ช ำระหนีแ้ละค ำโตแ้ยง้คดัคำ้น

เจำ้หนี ้ลกูหนี ้ผูท้  ำแผน
ขอแกไ้ขแผนฟ้ืนฟกิูจกำร

ที่ประชมุอนมุตัิแผน

ที่ประชมุไมอ่นมุตัิแผน

ศำลพิจำรณำยกเลกิค ำสั่งใหฟ้ื้นฟกิูจกำร
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ขัน้ตอนการด าเนินการในคดล้ีมละลาย

ศำลมีค ำสั่งพิทกัษ์ทรพัย์
ของลกูหนีเ้ด็ดขำด ประชมุเจำ้หนีค้รัง้แรก ศำลสั่งใหล้กูหนีล้ม้ละลำย

จพท. รวบรวมทรพัยส์นิ
ของลกูหนีเ้พื่อช ำระคืน

ใหแ้ก่เจำ้หนี ้

เจำ้หนีย้ื่นค ำรอ้งขอให้
ลกูหนีล้ม้ละลำย

เจำ้หนีย้ื่นค ำขอ
รบัช ำระหนี ้ภำยใน 2 เดือน 
(เจำ้หนีภ้ำยในประเทศ)

รวบรวมและ
จ ำหนำ่ยทรพัยส์นิ

ไมส่ำมำรถประนอมหนี้
ก่อนลม้ละลำยได้

ขัน้ตอนกำรพิจำรณำค ำขอรบัช ำระหนี ้
จพท. เป็นผูม้ีอ  ำนำจในกำรด ำเนินกำร
เก่ียวกบัทรพัยส์นิและคดีควำมของลกูหนี ้

ขัน้ตอนกำรพิจำรณำค ำขอ
ประนอมหนีก้่อนลม้ละลำย
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การด าเนินการในกรณีทีเ่จ้าหนีย้ืน่ค าฟ้องคดล้ีมละลาย

• ในกรณีท่ีมีเจำ้หนีฟ้อ้ง STARK ในคดีลม้ละลำย เมื่อศาลได้มีค าส่ังพทิักษท์รัพยข์องผู้ออกหุน้กู้เดด็ขาดแลว้ 
เจำ้พนกังำนพิทกัษท์รพัยจ์ะเป็นผูเ้ขำ้มำจดักำรทรพัยส์นิของลกูหนี ้รวมถึงกำรเขำ้เป็นคู่ควำมในคดีท่ีอยู่ระหว่ำงกำร
พิจำรณำคดีของศำล หรอืกำรขอใหศ้ำลงดกำรด ำเนินคดี โดยใหเ้จำ้หนีท่ี้ฟอ้งคดีไปด ำเนินกำรขอรบัช ำระหนีใ้นคดี
ลม้ละลำยแทน
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